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Reel Déviz Kuru Belirsizliginin Tiirkiye'nin ihracatina Etkisi: Farkh Sektorler
Uzerine Bir Analiz

The Impact of Real Exchange Rate Volatility on the Exports of Turkey: Analysis
of Different Industries

Yrd. Dog. Dr. Serra Eren Sarioglu

Oz

Bir iilkenin ihracatini etkileyen faktorlerin bilinmesi,
iilke ekonomisi igin olduk¢a onemlidir. Reel doviz kur-
larindaki belirsizlik, bu faktorlerin basinda gelmekte-
dir. Bu noktadan hareketle calismada, reel doviz kuru
belirsizliginin Tiirkiye ihracati iizerindeki etkileri aras-
tirilmugtir. Tiirkiyenin ihracatinda énemli rolleri olan
kimya, otomotiv, elektrik-elektronik ve demir-gelik sek-
torlerinin ihracatlar: 2003-2011 donemi igin incelen-
mistir. Aylik veriler kullanilarak yapilan ¢calismada si-
nir testi ve ARDL yaklasimi kullamilmistir. Calismanin
bulgularina gore, incelenen dort sektoriin ihracat tizet
rinde doviz kuru belirsizligi istatistiksel olarak anlaml
bir etkiye sahip degildir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru Belirsizligi, [hracat,
Sinir Testi, ARDL Yaklagimi

Abstract

The impact of real exchange rate volatility on the ex-
ports of a country is one of the crucial issues to consi-
der. In this paper, the effect of exchange rate volatility
on the exports of Turkey is investigated. Four of the le-
ading industries of Turkey are chosen and examined
for the period 2003-2011. Bounds test and ARDL app-
roach are applied to the monthly figures of the variab-
les. According to the empirical findings of the analysis,
exchange rate volatility does not have any significant
effect on the exports of chemistry, automotive, electric-
electronic and iron-steel industries of the country.

Keywords: Exchange Rate Volatility, Exports, Bounds
Test, ARDL Approach

Giris

Sabit kur rejiminin benimsendigi Bretton Woods
sisteminin 1973 yilinda yikilmasindan sonra sanayi-
lesmis tilkeler dalgali kur rejimini uygulamaya bas-
lamuslardir. Onceleri, gelismis iilkelerin paralarinin
ABD dolari1 kargisindaki degeri sabitken, bu yeni sis-
temle doviz kurlar1 6nemli oranda dalgalanma gos-
termeye baslamistir. Boylelikle diinya doviz piyasala-
rina belirsizlik hakim olmus, kurlarin gelecekte ala-
cag1 degerleri 6ngormek oldukga zor hale gelmistir.
Doviz kurlarinin degiskenliginin' artmasinin, iilkele-
rin uluslararas: ticarette rekabet giiclerini etkileme-
si yaninda faiz oranlari, kredi olanaklari, yatirimlar
ve istihdam gibi birbiriyle baglantili bircok degisken
tizerinde 6nemli etkileri olmaktadir. Bu degiskenler
tilke kalkinmasinda ve gelismesinde biiytik 6nem arz
eden ekonomik unsurlardir.

Doviz kurlarindaki belirsizligin {ilkelerin ihracat fa-
aliyetleri tizerindeki etkisi konusu uzun yillardir me-
rak edilen ve {izerinde ¢aligilan bir konudur. Ancak
bu etkinin yonii konusunda hem teorik hem de am-
pirik agidan bir goriis birligine varilabilmis degildir.
Doviz kuru belirsizliginin dis ticareti olumsuz etki-
leyecegi goriistine gore, doviz kuru degiskenligindeki
artis riskten kagman firmalarin maliyetini arttirir
ve daha az dis ticaret yapmalarina yol agar. Bunun
nedeni, ticari anlagma tarihindeki doviz kuru ile 6det
me tarihindeki doviz kurunun farkli olmasidir. Bu
durumda déviz kurlarindaki degismelerin 6ngoriile-
mez hale gelmesi, elde edilecek karla ilgili belirsizlik
yaratmakta ve uluslararasi ticaretin faydalarini azalt-
maktadir. Diger taraftan firmanin riskten kaginma
derecesinin dis ticaret tizerindeki etkisinin belirsiz
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1 Déviz kurlarinin belirsizligi (esasen her tiir degiskenin belirsizligi) dogrudan gozlenemedigi igin belirsizligin temsilcisi olarak “degisken-
lik (volatility)” kullanilmaktadir. Bu ¢alismada da belirsizlik ve degiskenlik kelimeleri ayni anlamda kullanilmistur.
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oldugunu savunan teorisyenler bulunmaktadir. Bun-
lardan De Grauwe (1988)ye gore, doviz kurundaki
artisin ihracat tzerindeki etkisi riskten kacinmanin
derecesine baglhidir. Doviz kuru belirsizligi, riskten ka-
¢inmanin derecesine gore gelir ve ikdme etkilerine yol
acacak ve bu etkilerden hangisinin baskin ¢ikacagina
bagli olarak jhracati arttiracak ya da azaltacaktir. Eger
ihracat¢inin riskten kacinma derecesi ytiksekse, doviz
kuru degiskenligi arttiginda gelirinin azalmamasi i¢in
daha fazla ihracat yapmay: tercih edecek (gelir etkisi)
ve béylece ihracatta artis olacaktir. Thracatginin riskten
kaginma derecesinin diisiik olmas: halindeyse, doviz
kuru degiskenligindeki artis i¢ piyasaya yonelmesine
yol agacak (ikdme etkisi) ve boylece ihracatta gerileme
yasanacaktir (Saatcioglu ve Karaca, 2004, s. 184).

Tiirkiye, 1981 yilinda sabit kur rejimini terk ederek
Tiirk Lirasr'm1 dalgalanmaya birakmistir. O zamandan
bu zamana Tiirkiyede doviz kurlarinin belirsizligi en
¢ok tartigilan konulardan biri olmustur. Diger dal-
gali kur rejimini benimseyen iilkelerde oldugu gibi
Tiirkiyede de enflasyon orani, 6demeler dengesinin
daha degisken hale gelmesi, sermayenin uluslara-
rast boyutta hareketlilik kazanmasi, teknolojik ge-
lismeler ve spekiilasyonlar gibi etkenler, d6viz kuru
degiskenliginin temel sebeplerinden olmaktadir.
Bu ¢alismanin amaci, doviz kuru belirsizliginin
Tiirkiyenin ihracati i¢inde 6nemli paya sahip olan
sektorler iizerindeki etkilerini ortaya koyabilmektir.
Caligmanin literatiire baslica katkasi, doviz kuru degist
kenliginin gelismekte olan bir ekonomide farklr sek-
torlerin ihracatlar1 agisindan degerlendirilmesi ve so-
nuglarin ekonomik ve finansal a¢idan tartigilmasidir.

Caligma bes ana boliimden olugmaktadir. Ikinci
boliimde konuyla ilgili bir literatiir taramasinin
ozeti yer almaktadir. Ugiincii bolimde, Tiirkiye'nin
ihracatinda 6nemli bir yere sahip olan dort sektorle
ilgili genel anlamda ve bu sektorlerin ihracat
ozellikleriyle ilgili bilgiler verilmistir. Dordiincii
bolimde c¢alismanin veri setinin, kisitlarinin ve
modelinin anlatildigt metodoloji yer almaktadir.
Besinci béliim analizlerin bulgularinin yer aldig: ve
yorumlandigr bélimdiir. Son béliimde sonuglara ve
onerilere yer verilmistir.

Literatiir

Teorik ¢aligmalarda doviz kuru degiskenliginin ihra-
cat lizerindeki etkisi konusunda herhangi bir goris
birligine varilamamigtir. Ayni sekilde ampirik calig-
malarda da geliskili bulgular elde edilmistir. Déviz
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kuru belirsizliginin dig ticareti olumsuz etkiledigi
sonucuna ulagan ¢aligmalar Kenen ve Rodrik (1986),
Koray ve Lastrapes (1989), Pozo (1992), Chowdhury
(1993), Arize (1995), Arize, Osang ve Slottje (2000) ve
Giorgioni ve Thompson (2002)’ye aittir. Buna kargilik
McKenzie ve Brooks (1997) ve Zhang vd.(2006) gibi
aragtirmalar d6viz kuru belirsizliginin ihracat tizerin-
de olumlu etkileri oldugu neticesine ulagsmstir. Bu iki
degisken arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki
bulamayan ¢aligmalar da mevcuttur: Gotur (1985)
ve Aristotelous (2001) gibi. Daha yakin tarihli ¢alis-
malardan Hondroyiannis vd. (2005), inceledikleri 12
gelismis ekonomide d6viz kuru belirsizliginin ihracat
tizerinde anlamli bir negatif etkisi olmadig1 sonucuna
ulagmiglardir. Benzer sekilde Serenis vd.(2011), Av-
rupa Birligi iiyesi 11 iilkeyi dort farkls sektore gore in-
celemislerdir. Arastirmacilar gelistirdikleri modellere
uyguladiklar: analizler neticesinde ¢eliskili sonuglar
elde etmiglerdir. Kimi tilkede ve sektorde doviz kuru
degiskenliginin ihracat tizerinde olumsuz etkisi var-
ken, kimisinde olumlu bir etkiye rastlanmustir.

Doganlar (2002), gelismekte olan 5 Asya {ilkesi veri-
leriyle gerceklestirdigi ¢calismasinda, déviz kuru belir-
sizliginin ihracati olumsuz etkiledigi bulgusunu elde
etmistir. Tiirkiye, Giiney Kore, Malezya, Endonezya
ve Pakistanda ihracatcilarin riskten kaginan bir ya-
piya sahip olduklari, doviz kurlarindaki belirsizligin
bu ihracatcilar: daha ziyade i¢ pazarda satis yapmaya
zorladig1 sonucuna ulasilmistir. Marquez ve Schindler
(2007) Cin verilerini kullanarak yaptiklar1 ¢aligmala-
rinda anlaml bir negatif iliski bulurken, Yusoft (2010)
Malezyanin ihracat hacmi ile doviz kuru degiskenligi
arasinda porzitif yonli bir iligkiye rastladigini belirt-
mistir. Egert ve Morales-Zumaquero (2008) gelismekte
olan Orta ve Dogu Avrupa iilkelerini incelemislerdir.
Elde ettikleri bulgular tilkeden {iilkeye degismektedir.
Baz iilkeler, Cek Cumhuriyeti ve Macaristan gibi, do-
viz kuru degiskenligine karsi daha hassastirlar. Bazi
tilkelerde ise ihracat ile d6viz kuru belirsizligi arasinda
anlaml bir iliski bulunmamaktadir. 2

Literatiirde déviz kurundaki belirsizligin Tiirk ih-
racatt lizerine etkilerini inceleyen ¢alismalar da yer
almaktadir. Bu ¢aligmalarin bulgular: diinya literati-
riindeki bulgular gibi birbiriyle ¢elismektedir. Zengin
(2000), ihracat fiyat endeksi, ithalat fiyat endeksi ve

2 Doviz kuru degiskenligi ile ihracat arasindaki iliskiyi incele-
yen c¢alismalarm bulgularmi 6zetleyen bir ¢calisma olarak Co-
ric ve Pugh (2010) incelenebilir.
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reel doviz kurlar1 arasinda uzun dénemli bir egbiitiin-
lesmenin varligini aragtirmigtir. Caligmanin bulgula-
rina gore, doviz kurlarindan ithalat fiyat endeksine
dogru direkt bir etki s6z konusu iken, ayni etki ihracat
fiyat endeksi i¢in gecerli degildir. Arastirmaci, doviz
kuru politikasinin ticaret dengesizliklerini giderme-
de etkisiz bir ara¢ oldugu sonucuna ulagmistir. Buguk
vd. (2003) d6viz kurunun ve kurdaki belirsizligin ta-
rim ranleri ihracati tizerindeki etkisini aragtirmis-
lar ve anlamli bir iligki tespit edememiglerdir. Vergil
(2002) Tiirkiyenin ABD’ye ve AB’ye olan ihracatlar:
ile doviz kuru degiskenligi arasindaki iligkiyi ince-
lemistir. 1990-2000 doénemi i¢in yapilan ¢alismada
doviz kuru degiskenliginin reel ihracat tizerinde ne-
gatif bir etkisi oldugu sonucuna ulagmistir. Saatgioglu
ve Karaca (2004), hem uzun dénemde hem de kisa
donemde doviz kuru belirsizliginin ihracati olum-
suz etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. Ayni bulguya
Acaraval ve Oztiirk (2002) da ulagmuglardir. Hatirli
ve Onder (2010) ise tekstil ve konfeksiyon ihracati ile
reel doviz kuru arasindaki iligkiyi 1998-2008 dénemi
aylik verilerini kullanarak aragtirmiglardir. Bulgulara
gore, reel doviz kurlari ile tekstil ve konfeksiyon ih-
racat1 arasinda uzun dénemli bir iligkinin oldugu be-
lirlenmistir. Reel doviz kurundaki belirsizlik artiginin
tekstil ve konfeksiyon ihracatina negatif etkisi oldugu
ve reel doviz kurundan tekstil ve konfeksiyon ihraca-
tina tek yonli, doviz kurundaki belirsizlikten tekstil
ve konfeksiyon ihracatina dogru cift yonlii bir iliski
oldugu sonucuna ulagilmistir. Reel doviz kurlariyla
ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi 1989-2008 done-
mi i¢in inceleyen Aktas (2010), reel kurdaki herhangi
bir degismenin dis ticaret dengesi tizerinde anlaml
bir etki yapmadigini ortaya koymustur.

Tiirkiye'nin ihracatinda Onemli Paylari
Olan Sektorler

Bu bolumde, Tiirkiyenin ihracatinda 6nemli yeri
olan dort sektor tizerinde durulmustur. Bu sektorler
kimya, otomotiv, elektrik-elektronik ve demir-gelik-
tir. Bu sektorler 2011 yilinda Tiirkiye'nin toplam ih-
racatinin % 52’sini gergeklestirmislerdir. Tiirkiyenin
ihracatinda ilk sirada yer alan tekstil sektorii bu ¢alig-
mada incelenmemistir. Bunun nedeni, bu sektoriin
daha 6nce yapilan ¢aligmalarda irdelenmis olmasidir
(Hatirli ve Onder, 2010). Bahsi gegen sektérler asagi-

daki alt bolimlerde kisaca tanitilmis ve Tiirkiye ih-
racatindaki 6nemleri rakamlar yardimiyla vurgulan-
maya ¢alisilmigtir.

Tiirkiye’de Kimya Sektorii ve ihracattaki Onemi
Kimya sektorii, hem diger sektérlere hammadde ve
yart mamul saglayan, hem de dogrudan tiiketime
yonelik tiriinler tireten temel sektorlerdendir. Kimya
sektordl iretimi dort ana gruba ayrilmaktadir: Ana
kimyasallar, 6zel kimyasallar, farmasétikler ve tiike-
tici kimyasallar1. Diinya kimya sektoriiniin yaklasik
yiizde 38’ini ana kimyasallar, ylizde 27’sini 6zel kim-
yasallar, ylizde 25’'ini farmasétikler ve yiizde 10’unu
titketici kimyasallar1 olusturmaktadir. Ana kimyasal-
lar icinde petrokimyasallar, plastik ve sentetik kau-
cuk, suni elyaf, diger temel inorganikler, endiistriyel
gazlar ve giibre yer almaktadir. Boya ve miirekkep
ile tarim ilaglar1 6zel kimyasallar grubuna girmekte-
dir. Parfiim, kozmetik, sabun ve deterjan ise tiiketici
mallar1 simifindadir (Tirk Kimya Sanayi, 2010, s.4).
Hayatin her alanimna her tiirden triin sunan kimya
sektorii, insanoglunun yasamini siirdiirebilmesi igin
vazgecilmez bir 6neme sahiptir.

Diinyada kimya sektoriinde onceleri Avrupa Birligi
hakim iiretici konumundayken, son yillarda iretimin
gogunlugu Uzak Dogu ve Asya iilkeleri tarafindan
gerceklestirilmektedir. (Tiirk Kimya Sanayi, 2010, 7).
Diinyada oldugu gibi Tirkiyede de kimya sektorii
ekonomi i¢inde en 6nemli sektorlerin basinda gel-
mektedir. Imalat sanayinin yarattig1 toplam katma
deger siralamasinda kimya sektori dordiincii sirada
yer almaktadir. Kimya sektorii sermaye-teknoloji yo-
gun bir sektordiir. Bu nedenle isgiicli yogunlugu dii-
stiktiir. Tirkiyede sektoriin imalat sektort istihdami
igindeki pay1, son bes yildir ortalama % 8 diizeyle-
rindedir. Sektor, hammadde konusunda biiyiik 6lgii-
de diga bagimli bir yapi sergilemektedir. 2011 yilinda
kimya sektorii yaptig: ithalat hacmiyle tiim sektérler
arasinda ilk sirada yer almaktadir. Sektériin 2011 yili
toplam ithalat tutar1 37,8 milyar dolar iken, yalnizca
16,3 milyar dolarlik ihracat gerceklestirilmistir (Tab-
lo 1). Bu rakam Tiirkiye’nin toplam ihracatinin yiizde
12,1’ini temsil etmektedir. Tirkiye'nin kimyevi mad-
de ihracatinda AB iilkeleri 6nemli bir yere sahiptir.
2010 yilinda toplam kimyevi madde ihracatinin yiiz-
de 31'i AB iilkelerine yapilmuistir.
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Tablo 1. Tiirkiye Kimya Sektrii ihracatinin Gelisimi (2007-2011)

Yillar Kimya Sektorii ihracati (Bin Dolar) Toplam ihracat (Bin Dolar) Yiizde
2007 10.462.232 105.925.486 % 9,9
2008 13.608.594 127.498.828 % 10,7
2009 9.660.896 102.135.006 % 9,5
2010 12.720.421 113.685.989 % 11,2
2011 16.347.328 134.571.338 % 12,1

Kaynak: www.tim.org.tr

Tiirkiye’de Otomotiv Sektorii ve ihracattaki
Onemi

Otomotiv sektorii, motorlu tasit araglar1 ve bu aragla-
rin tretiminde kullanilan pargalar: iireten bir sanayi
dali olarak tanimlanmaktadir. Otomotiv sektord, tilke
ekonomileri agisindan olduk¢a 6nemli bir yere sahip
olan, siirekli bir gelisim igerisinde bulunan ve yogun
rekabetin yasandig sektérlerden biridir. Diinyanin
en biyiik yatirimlarinin gerceklestigi sektorlerden
olan otomotiv sektoriiniin 2011 yilinda gergeklestir-
digi ciro, diinyanin en biyiik altinci ekonomisinin
cirosuna neredeyse esittir. Diinya tizerinde yaklasik
50 adet motorlu tasit ireticisi firmanin oldugu ve
bunlarin dolayl: istihdam ile birlikte 50 milyondan
fazla kisiyi istihdam ettikleri tahmin edilmektedir
(Otomotiv Sektorit Raporu, 2012, 5.9).

Otomotiv sektorii Tark Ekonomisi i¢inde olduke¢a
onemli bir yere sahiptir. Sektor, sagladig1 ekonomik
katk: orani ile imalat sanayi icinde 6nde gelen sektor-
ler arasinda yer almaktadir. Sektor, 6zellikle 1990°l1
yillarin baginda hizli bir gelisim i¢ine girmistir. Ya-

banci otomotiv firmalarinin Tirk sirketleriyle kur-
duklar: ortakliklar ile ihracata yonelik rekabetci bir
nitelik kazanan sektor, adeta yabanci otomotiv firma-
larmin ihracat tissii haline gelmistir. Tiirkiye, 2011 y1-
linda diinya motorlu arag tiretiminde on yedinci, Av-
rupa Birligi tiretiminde ise altinci sirada yer almistir.
Tiirkiyede biiytik gogunlugu yabanci arag treticileri
ile ortaklik seklinde faaliyet gosteren 22 adet motorlu
tasit tireticisi firma bulunmaktadir (Otomotiv Sekto-
rit Raporu, 2012, s.5).

Otomotiv sektoriinde ithalat ve ihracat dengesi ol-
duk¢a Onemlidir. Ciinkii sektérde hem motorlu
tasitlar hem de yan sanayi triinleri ihracata konu
oldugu gibi, ithal de edilebilmektedir. Otomotiv
sektorii, 2011 yilinda ihracat siralamasinda tekstil
ve demir-gelik sektorlerinden sonra iigiincii sirada
yer almis ve toplam ihracattaki pay1 ylizde 15,2 dii-
zeyinde ger¢eklesmistir (Tablo 2). Motorlu arag ih-
racatinda AB iilkeleri 6nemli bir yere sahiptir. 2011
yilinda toplam otomotiv ihracatinin yiizde 73’ AB
iilkelerine yapilmistir.

Tablo 2. Tiirkiye Otomotiv Sektorii ihracatinin Gelisimi (2007-2011)

Yillar Otomotiv fhracat1 (Bin Dolar) Toplam ihracat (Bin Dolar) Yiizde
2007 21.256.158 105.925.486 % 20,1
2008 24.730.601 127.498.828 % 19,4
2009 16.876.610 102.135.006 % 16,5
2010 17.382.809 113.685.989 %153
2011 20.400.776 134.571.338 %152

Kaynak: www.tim.org.tr

Tiirkiye'de Elektrik-Elektronik Sektorii ve
ihracattaki Onemi

Giintimiizde elektrik-elektronik sanayi, diger sektor-
lerin gelismesine katkida bulunan stratejik dneme sa-
hip sektorlerin baginda gelmektedir. Dinamik yapisi
nedeni ile kendi kendini ¢ok ¢abuk gelistirebilen bir
sektor olan elektrik-elektronikte, iiretilen driinlerin
onemli bir kismu (yaklasik {icte biri) ayni1 zamanda,
yine bu sektor tarafindan yeniden islenmekte veya
kullanilmaktadir. Diger kisim ise dogrudan nihai
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kullanima yonelik iiriinlerden olugsmaktadir. Elekt-
rik-elektronik sektoriinde temel olarak alti alt-sektor
sayilabilir. Bunlar bilesenler, tiiketici elektronigi, te-
lekomiinikasyon, diger profesyonel ve endiistriyel
cihazlar, askeri elektronik cihazlar ve bilgisayardir.
(Tanyilmaz, 2002, s.4).

Bu sektoriin en dnemli 6zelligi, kullanilan teknolo-
jinin stirekli yenilenmesi ve bunun neticesinde bir
onceki teknoloji ile iiretilen riinlerin eski hale gel
mesidir. Diger énemli bir 6zellik olarak sermaye ve
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teknoloji yogun bir sanayi olmasi ve buna bagli olarak
sektorde bityitkk uluslararasi firmalarin egemenligi
sayilabilir. Sektoriin dikkat ¢ekici bir bagka 6zelligi de
trin gesitliligidir. Bu iriin ¢esitliligine ragmen yog
gun rekabetin yasandig1 sektorde dirtinlerin ve tekno-
lojinin 6mrii oldukea kisadir. Bu da giiglii bir AR-GE
faaliyeti gerektirmektedir. Sektor esasen Amerikan,
Avrupa ve Uzak Dogu {ilkelerinin hakimiyeti altin-
dadir. Son yillarda 6zellikle Malezya, Singapur ve Gii-
ney Kore elektronik sektoriine yaptiklar yatirimlar
ile 6n siralara gegen {ilkeler arasindadur.

Tiirkiyede elektrik-elektronik sektoriintin tretimi
¢ok uzun bir gegmise sahip olmamakla birlikte, son

20 yilda sektorde ¢ok hizli bir gelisim yasanmugtir.
1988 yilinda elektronik sektoriindeki tiretim hacmi 1
milyar dolar iken, bu rakam son yirmi yilda 10 kat
artmugtir. Tiirkiye Ekonomisi i¢cinde onemli bir yere
sahip olan elektrik-elektronik sektorii, 2010 yilinda
11,3 milyar dolar tutarinda iiretim yapmis ve yaklasik
45.000 kisi istihdam etmistir. Sektorle ilgili mithen-
dislik ve hizmet alaninda da 18 milyar dolar is hac-
mi ve yaklagik 100.000 kisilik istihdam yaratilmigtir.
(Elektronik Sektorii Raporu, 2012, s.4). Otomotiv
sektoriinde oldugu gibi elektrik-elektronik sektoriin-
de de ithalat-ihracat dengesi olduk¢a 6nemlidir. Sek-
toriin ihracat tutar1 2011 yilinda Tiirkiyenin toplam
ihracatinin yaklasik ytizde 8’1 olmustur.

Tablo 3. Tiirkiye Elektrik-Elektonik Sektorii Ihracatinin Gelisimi (2007-2011)

Yillar Elektrik-Elektronik Toplam Ihracat (Bin Yiizde
ihracati (Bin Dolar) Dolar)

2007 9.091.920 105.925.486 % 8,6

2008 9.860.425 127.498.828 % 1,7

2009 8.558.030 102.135.006 % 8,4

2010 9.630.539 113.685.989 % 8,5

2011 10.717.536 134.571.338 % 8,0

Kaynak: www.tim.org.tr

Tiirkiye'de Demir-Celik Sektorii ve ihracattaki
Onemi

Demir-celik sektorii pek ¢ok sektore ara mal veren
stratejik 6neme sahip sektorlerden birisidir. Demir-
celik sektoriiniin bagta ingaat malzemeleri olmak
tizere otomotiv, gemi, ucak gibi tiim tagit araglar1 ve
tiim makine ve esya liretimine katkis1 bulunmaktadir.
Diinya genelinde ekonomik faaliyet hizinin artmasiyla
birlikte konuta, otomobile ve beyaz esyaya olan talep
de artmaktadir. Bu da her gegen giin diinya toplam
demir-gelik @iretiminin artmasi anlamina gelmektedir.

Yillardir uluslarin kalkinmiglik diizeyleri kisi bagina
vasifli celik titketimiyle ol¢tilmektedir. Geligmis il-
kelerde kisi basina demir-gelik tiiketimi yillik ¢---o--
kilo civarindadir. Fakat sunu da belirtmek gerekir
ki, gelismis iilkeler artik altyap: sorunlarini ¢6zmiis
olduklar1 icin demir-gelik sektorii bu iilkelerde
Oonemini yitirmeye baglamistir. Oysaki Turkiye
gibi gelismekte olan iilkelerde bu sektér halen
6nemini korumaktadir. Diinya genelinde demir-
gelik sektortiniin yasadigr sikintilardan bazilari
fazla kapasite, yetersiz i¢ ve dis talep ve teknolojik
modernizasyon ihtiyacidir.

Diinya ham c¢elik tiretimi 2011 yilinda 1,527 milyar
ton olarak gerceklesmistir. Bu tiretimin yiizde 65’

Asya iilkelerine aittir. Tiirkiyede kisi basina demir-
gelik titketimi 2010 yili sonu itibariyle yillik vev kg
diizeyindedir. Sanayi tretimindeki artis ile birlikte
sektordeki yeniden yapilanma, iriin gesitliliginin
artmasi ve tretim-tiiketim dengesindeki gelismelerle
kisi bagina ham celik tiiketimindeki artisin da devam
etmesi beklenmektedir. 2011 yilinda sektor yiizde
17 biiyiiyerek {iretimini 34,1 milyon tona ¢ikartmis-
tir. Tirkiye bu tonaj ile diinyada celik iireten 66 tlke
arasinda 10. sirada, Avrupada ise Almanyadan sonra
2. sirada yer almaktadir. 2011 yili itibariyle sektorde
toplam ham ¢elik kapasitesi 51,8 milyon ton olmustur.
Sektorde yaklasik 33 bin kisi istihdam edilmektedir.
(Demir-Celik, Demir-Celik Esya, 2012, s.1). Bu rakam
sanayideki toplam istihdamin yiizde 1’ine esittir.

Sektoriin en 6nemli sorunlarindan biri agirlikli ola-
rak ithal girdiyle ¢alismasi olup, elektrik ark ocakli
kuruluslarda hammadde olarak kullanilan hurdanin
%70 civarindaki bolimii ithal edilmektedir. (Demir-
Celik Sektorii Raporu, 2012, s.4). Tiirk demir-gelik
sektorii ithalati, ihracatindan daha fazladir. Bunun
baslica nedeni sektérde hammadde, yasst mamul ve
vasifl ¢elik iiretimlerinin yetersiz olmasidir. (Demir-
Celik Sektorii Raporu, 2012, 5.8).
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Tablo 4. Tiirkiye Demir-Celik Sektorii ihracatinin Gelisimi (2007-2011)

Yillar Demir-Celik ihracati (Bin Dolar) Toplam ihracat (Bin Dolar) Yiizde
2007 16.577.689 105.925.486 % 15,7
2008 25.572.070 127.498.828 % 20,1
2009 15.524.582 102.135.006 % 15,2
2010 18.099.218 113.685.989 % 15,9
2011 22.362.910 134.571.338 % 16,6

Kaynak: www.tim.org.tr

Tablo 4’ten de izlenebilecegi gibi, demir-gelik sekto-
riniin ihracat tutar1 2011 yilinda Tiirkiye'nin toplam
ihracatinin yiizde 16,6’1 olmustur ve ihracat sirala-
masinda tekstil sektdriinden sonra ikinci sirada yer
almistir. Global ekonomideki biiylimenin yavasglama-
s1, hitkiimet harcamalarinin kisitlanmasi, mali siki-
lagtirma tedbirleri ABnin dis ticareti tizerinde olum-
suz etki yapmustir. Tiirkiye'nin 6nemli bir pazari olan
AB iilkelerinde gelik tiiketimi % 7,5 artmakla birlikte,
ithal triinlerin gelik piyasasindaki pay1 % 21 seviye-
lerine ulagmustir. Bu dénemde Tiirkiye, AB’ye yonelik
yassi ¢elik ihracatini ciddi bir oranda arttirmigtir.

Tiirkiye ihracati iginde 6nemi oldukga biiyiik olan bu
dort sektoriin ihracat rakamlarinin hangi faktorlerden
etkilendigini tespit etmek biiyik Onem arz
etmektedir. Ozellikle déviz kurlarindaki belirsizligin
bu sektorlerin ihracatini etkileyip etkilemediginin
belirlenmesi, uygulanacak makroekonomik
politikalar ve alinacak tedbirler agisindan elzemdir.

Metodoloji

Bu calismada doviz kuru belirsizliginin Tiirkiyenin
ihracati iginde 6nemli bir paya sahip olan dort sektor
i¢in arastirllmast amacglanmigtir. 2003-2011 donemi
aylik verileriyle yapilan analizlerde incelenen sek-
torler kimya, otomotiv, elektrik-elektronik ve demir-
gelik sektorleridir. Reel doviz kurundaki belirsizligin
tilkelerin ihracatlar: tizerindeki etkisinin arastirildi-
&1 calismalarda genellikle birbirine benzer modeller
kurulmustur. Bu modellerde reel ihracat, reel efektif
doviz kuru, doéviz kurundaki belirsizligi temsilen reel
doviz kurundaki degiskenlik, reel dis gelir ve karsilag-
tirmalr ihracat fiyatlar: ile agiklanmaya ¢alistlmigtir.
Bu caligmada déviz kuru belirsizligi ile ihracat ara-
sindaki iligki, Saatcioglu ve Karaca (2004) ve Hatirli
ve Onder (2010)’in de calismalarinda kullandiklar
agagidaki model ile arastirilmigtir:

LnX = B,+ p,LnREX + B_LnlPI + B LnP + B,VOL +
e, (1
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Burada X, reel ihracati, REX reel efektif doviz ku-
runu, IPI reel dis geliri, P karsilastirmali ihracat fi-
yatlarini, VOL, d6viz kuru degiskenligini ve e, hata
terimini temsil etmektedir. Kimya sektoriiniin reel
ihracati igin kurulan denklemde X notasyonu KIM-
YAX, otomotiv sektoriinde OTOX, elektrik sektoriin-
de ELEKTRX ve demir-¢elik sektériinde DEMCELX
olmaktadir.

Asagidaki alt bolumde veri seti ve kisitlar anlatil-
diktan sonra, ¢alisgmanin metodolojisinde izlenecek
yolda ilk basamak degiskenlere birim kok testi yap-
maktir. Degiskenlerin duraganliklar: test edildikten
sonra, bagiml ve bagimsiz degiskenler arasinda bir
esbiitiinlesme iliskisinin var olup olmadigini aragtir-
mak amaciyla Pesaran, Shin ve Smith (2001)’in “sinir
testi (bounds test)” yontemi uygulanmigtir. Ardindan
degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskiyi model-
leyebilmek amaciyla “gecikmesi dagitilmis otoregresif
model (autoregressive distributed lag; ARDL)” kul-
lanilmisti. ARDL Modelinde gecikme uzunluklar:
Schwarz-Bayesian Kriteri (SBIC)ne gore belirlen-
mistir. Bu sekilde ARDL modelleri olusturulduktan
sonra, en son olarak otokorelasyon testleri yapilarak
modellerin gegerliligi belirlenmeye ¢aligilmigtir. Ana-
lizler STATA 12 programu ile yapilmistir.

Veri Seti ve Kisitlar

Bu bolimde ¢alismada kullanilan verilerin neler ol-
duklarindan, hangi kaynaklardan elde edildiklerinden
ve kisitlardan ayrintili olarak bahsedilmistir. Ik olarak,
Amerikan Dolar: cinsinden ifade edilen reel ihracat
degiskeni (X)), nominal ihracatin ABD Tiiketici Fiyat
Endeksi (USA Consumer Price Index) ile deflete edil-
mesiyle olusturulmustur. Nominal ihracat verileri Tiir-
kiye Thracatgilar Meclisinin internet sitesinden (www.
tim.org.tr) elde edilmistir. 2005 baz yilina sahip ABD
Tiiketici Fiyat Endeksi verileri ise OECD’nin internet
sitesinden (www.oecd.org) alinmistir.

Reel efektif doviz kuru (REX)) igin iki ayr1 degisken
kullanilmistir. Daha 6nce sektorlerin anlatildigr bo-
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limlerde de bahsedildigi gibi, otomotiv ve elektrik-
elektronik sektorleri ihracatlarinin bityiik bir ¢ogun-
lugunu Avrupa iilkelerine yapmaktadirlar. Bu neden-
le analizlerde bu sektorler icin reel d6viz kuru olarak
Euro kullanimistir. TCMBnin internet sitesinden
(www.tcmb.gov.tr) ay sonu efektif Euro satis kuru
degerleri alinmistir. Elde edilen bu nominal kurlar
agagidaki formiil kullanilarak reel hale getirilmistir:

Reel = (Nominal x CPIFR) / CPITR (2)

Burada CPIFR (Euro Consumer Price Index), Avru-
pa tilkelerinin tiiketici fiyat endeksidir. Bu degerler,
OECD’nin internet sitesinden elde edilen 25 tilkenin
dahil oldugu OECD-Europe iilke kategorisine ait
2005 baz yilina sahip degerlerdir. CPITR (Turkey
Consumer Price Index), Tirkiye'nin tiiketici fiyat
endeksidir. Bu veriler de OECDden alinmistir ve baz
yillar1 2005’tir. Otomotiv ve elektrik-elektronik sek-
torleri i¢in kullanilan reel d6éviz kurunun notasyonu
REX_2 olarak kabul edilmistir.

Reel efektif doviz kuru i¢in kullanilan diger degisken
reel efektif doviz kuru endeksidir. Bu endeks, ihracat-
larinin analiz déneminde ortalama olarak sadece %
36’s1n1 Avrupa lilkelerine yapan kimya ve demir-gelik
sektorleri i¢in kullanilmigtir. Bu sektorler i¢in Euro
para birimini kullanmanin dogru olmayacagi diim
stintlmiistiir. Burada, Tiirkiyenin yaptig ihracat ile
agirhiklandirilmig bir doéviz kuru endeksi kullanmak
daha dogrudur. Bu verinin baz yili 2003’tiir ve diger
veri setlerinde baz yil1 2005 oldugu i¢in bu verinin
baz yili da 2005 olarak diizeltilmistir. Verinin kayna-
¢1 TCMB'nin internet sitesidir. Kimya ve demir-gelik
sektorleri i¢in kullanilan reel déviz kurunun notasyo-
nu REX_1 olarak kabul edilmistir.

Bu ¢aligmada reel dis gelirin (IPI)) gostergesi olarak
endiistriyel iiretim endeksleri (industrial produc-
tion index) kullanilmistir. Gayri Safi Yurti¢i Hasila
(GSYH), ithalate1 iilkelerin gelirini yansitan 6nemli
bir degisken olmasina ragmen, bu veri aylik gozle-
nememektedir. Bu nedenle GSYH yerine aylik olarak
gozlenebilen ve literatiirde de yaygin olarak kullanilan
endiistriyel iiretim endeksi kullanilmistir (McKen-
zie ve Brooks, 1997; Vergil, 2002). Déviz kurlarinda
oldugu gibi bu veride de otomotiv ve elektrik-elekt-
ronik sektorleri i¢in 17 iilkenin dahil oldugu Euro-
bolgesi endiistriyel iiretim endeksleri kullanilmigtir
(notasyonu IPI_2). Kimya ve demir-gelik sektérleri
i¢inse diinya liretim endekslerini temsilen OECD iil-

kelerinin endiistriyel iiretim endeksleri kullanilmigtir
(notasyonu IPI_1). Her iki veri setinin kaynag: da
OECD’nin internet sitesidir.

Reel ihracattaki degisim {izerinde fiyat degismele-
rinin etkisini 6l¢gmek i¢in kullanilan karsilastirmali
ihracat fiyatlar1 (P), Tiirkiye'nin ihracat birim deger
endeksinin (export unit value index) otomotiv ve
elektronik sektorii i¢in Avrupa tlkeleri ihracat birim
deger endeksine, diger iki sektor i¢inse diinya ihracat
birim deger endeksine bolinmesi dogru olan yoldur.
Fakat diinya ihracat birim deger endeksi veya bu de-
geri temsil eden bagka bir tilke grubuna (OECD vb.)
ait ihracat birim degeri endeksi verisine ulasilamadig1
i¢in tiim sektorler icin Avrupa iilkeleri ihracat birim
deger endeksi degerleri alinmigtir. Tiirkiye'nin ihra-
cat birim deger endeksi degerleri Tiirkiye Istatistik
Kurumuwnun internet sitesinden (www.tuik.gov.tr)
elde edilmistir. Avrupa tilkeleri ihracat birime degeri
endeks degerleri Avrupa Merkez Bankasrnin internet
sitesinden (www.ecb.int) alinmigtir.

Son agiklayic1 degisken olan d6viz kuru degiskenligi
(VOL) ise, dogrudan gozlenmesi miimkiin olmayan
do6viz kuru belirsizliginin temsili gostergesidir. Her-
hangi bir serinin degiskenligi bir¢ok farkli yontem
kullanilarak hesaplanabilmektedir. Bu yontemlerden
bazilar1 verilerin standart sapmasini kullanarak uy-
gulanan hareketli ortalama, tistel agirlikli hareket-
li ortalama, rassal yiiriiyiis, tarihsel ortalama, tistel
diizgtinlestirme ve kosullu degiskenlik modelleri
(ARCH ailesi) olarak sayilabilir. Oncelikle hem reel
efektif doviz kuruna hem de reel efektif doviz kuru
endeksine kosullu degiskenlik modellerinin uygula-
nip uygulanamayacag: test edilmigtir. Fakat her iki
seriye de uygulanan ARCH LM testleri neticesinde,
bu serilerde ARCH etkisinin mevcut olmadig1 tes-
pit edilmistir. Buradan hareketle, ilgili literatiirde de
(Koray ve Lastrapes, 1989; Chowdhury, 1993; Dogan-
lar, 2002) siklikla kullanilan bir yéntem olan hareketli
ortalama yontemi ile d6viz kuru degiskenligi hesap-
lanmigtir. Bu yontemi gosteren denklem asagida yer
almaktadir:

V, = [(1/m)Z(LnR - LnR  )*]'? 3)

Burada hareketli ortalamanin dénem sayis1 8 olarak
alinmugtir. Ayrica donem sayisi 4 ve 12 i¢in de ¢alis-
ma bir kez daha yapilmis ve donem sayisini degistir-
menin analiz sonuglar1 tizerinde herhangi bir etkisi
olmadig gérilmiistiir.
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Grafik 1. Reel Doviz Kuru ve Reel Doviz Kuru Belirsizligi (2003-2011)

Grafik 1de 2003-2011 donemi reel doviz kurlar
incelendiginde, Nisan 2001de “gliclii ekonomiye gegis
programi’na bagli olarak TCMB’nin uyguladig1 aktif
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dalgalanmalar yasanmamuistir. Doviz kuru belirsizligi,
diinyada 2008 yilinda yasanan krizle birlikte 2009

yilinin baginda artmis, daha sonra durgun bir yap:

para politikasiyla birlikte, reel d6éviz kurunda agir1  izlemistir.
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Grafik 2. Reel Doviz Kuru Endeksi ve Reel Déviz Kuru Endeksi Belirsizligi (2003-2011)

Reel d6viz kuru ve kurdaki belirsizlikle ayni yapi, reel
do6viz kuru endeksi ve endeks belirsizliginde de bu-
lunmaktadir. 2008 diinya ekonomik krizi Tiirkiyede
etkisini, doviz kuru belirsizliginde, 2009 yilinin bas-
larinda hissettirmistir.

Kimya ve demir-gelik sektorleri i¢in kullanilan reel
doviz kurunun belirsizliginin notasyonu VOLS8_1;
otomotiv ve elektrik-elektronik sektorleri icin
VOL8_2 olarak kabul edilmistir.
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Caligmada, doviz kuru degiskenligi verisi digindaki
tim verilerin dogal logaritmas: alinmigtir.

Ekonometrik Yontem

Ekonomik iliskilerin karmagikligy, birgok iktisadi olat
yin tek denklemli modeller yerine, esanli denklemler
yardimiyla incelenmesine yol agmustir. Bu ¢aligmada
doviz kuru belirsizligi ile ihracatin birlikte hareket
edip etmedikleri “esbtitiinlesme testi” ile ortaya kon
maya ¢aligilmigtir. Bilindigi gibi, regresyon analizinde
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oncelikle serilerin duragan olup olmadiklarina bakil-
maktadir. Eger seriler diizeyde duragan degillerse ve
bu sekilde analize alinirlarsa sahte regresyon proble-
mi ortaya ¢ikmaktadir. Bu problemden kaginmak i¢in
analizlerde serilerin duragan hale geldikleri seviyeler-
de kullanilmalar1 gerekmektedir. Fakat serileri dura-
gan hale getirebilmek i¢in farklarinin alinmasi, 6zgiin
diizeylerince belirlenen uzun dénem iliskisinin yiti-
rilmesine neden olabilmektedir (Karaca, 2005: 6). Bu
sorunun ¢oziimii Engle ve Granger (1987) tarafindan
gelistirilen egbiitiinlesme testi (cointegration test) ile
bulunmustur. Esbiitiinlesme testi, diizeyde duragan
olmayan serilerin uzun doénemde birlikte hareket
edip etmediklerini ortaya koymaktadir. Eger seriler
arasinda bir egbiitiinlesme iligkisi varsa, diizey de-
gerleriyle yapilacak analizde sahte regresyon proble-
miyle karsilasilmayacaktir (Gujarati ve Porter, 2012).
Benzer bir egbiitiinlesme testini Johansen (1988) ve
Johansen ve Juselius (1990) Johansen Egbiitiinlesme
Testi olarak gelistirmislerdir. Fakat bu testlerin her
ikisinin de varsayimi, ele alinan tim serilerin diizey-
de duragan olmamasi ve ayni derecede farklari alin-
diginda duragan hale gelmeleridir. Bir bagka deyisle,
serilerin biitiinlesme dereceleri ayni olmak duru-
mundadir. Bu testler farkli biitiinlesme derecelerine
sahip serilere uygulanamamaktadir.

Bu soruna ¢6ziiml Pesaran, Shin ve Smith (2001)
bulmuglardir. Gelistirdikleri sinir testi (bounds test)
yaklasiminda serilerin hangi diizeyde duragan olduk-
larina bakilmaksizin aralarinda bir esbiitiinlesme ilis-
kisinin var olup olmadig: arastirilabilmektedir (Kara-
ca, 2005:7). Smur testi yaklasgiminin kullanilmasinin
pek ¢ok avantaji bulunmaktadir. Bunlardan ilki, sinir
testinin uygulanmasinin kolay olmasidir ve Johansen
ve Juselius (1990) gibi ¢ok degiskenli esbiitiinlesme
yontemlerinin aksine, modelin gecikme uzunlugu en
kiigiik kareler yontemi (EKKY) ile tahmin edildikten
sonra esbiitiinlesme iligkisinin varligi belirlenmek-
tedir. Tkincisi, sinir testi modeldeki serilerin 1(2) ve
daha yukari seviyeden biitiinlesik olmasi diginda, bii-
tiiniiyle I(0) ve I(1) veya hepsinin karsilikli esbiitiin-
lesik I(1) olup olmadigna bakilmaksizin uygulana-
bilmektedir. Ugiinciisii, sinir testi kiigiik veya sinirlt
ornek kiimeleri i¢in oldukea etkindir (Altintas ve Ta-
ban, 2010: 1719). Bu ¢alismada sinir testinin ardin-
dan degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkiyi tes-

pit edebilmek amaciyla “gecikmesi dagitilmis otoreg-
resif model (autoregressive distributed lag; ARDL)”
kullanilmistir. ARDL yaklagiminin avantajlari olarak;
gecikmeli degerlere yer verilmesi, disiik sayida goz-
lemle saglikli sonuglar elde edilmesi ve dinamik bir
hata diizeltme modeline lineer bir doniigiimle ulasi-
labilmesi sayilmaktadir (Eratas ve Oztekin, 2010: 60).

Ampirik Bulgular

Bu béliimde ihracati etkiledigi diisiiniilen degisken-
lerle yapilan analizlerin bulgulari yer almaktadir. On-
celikle ampirik bulgularin ilk boliimiinde, duraganlik
analizlerinin sonuglarina yer verilmistir:

Duraganlik Analizi

Calismada kullanilan her bir degiskene ait veri seti
zaman serisi niteligindedir. Bu nedenle 6ncelikle bu
verilerin ele alindiklar1 dénem igerisinde duragan
olup olmadiklarinin incelenmesi gerekmektedir.
Duragan olmayan serilerin duragan hale getirilmesi
ve analize duragan sekilde katilmasi gerekmektedir.
Duragan olmayan serilerin denklemlere konulmas:
ile gergekte olmayan iligkilerin analizin sonuglarim
etkilemesi s6z konusudur. Bu durum, sonuglarin
yorumlanmasinda hatalara sebep olmaktadir. Serile-
rin duraganliginin test edilmesi i¢in farkli yontemler
kullanilmaktadir. Bu galismada serilerin duraganlig
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) (1981) ve Philips-
Perron (PP) (1988) birim kok testleri kullanilarak test
edilmigtir. ADF ve PP test sonuglar1 agagida Tablo 5’te
gosterilmistir. Tablodan da izlenebilecegi gibi, ADF
ve PP birim kok testi sonuglaria gére LnOTOX ve
LnELEKTRX serisi diizeyde duragandir, dolayisiyla
I(0) oldugu gorilmektedir. LnREX_2, LnIPI_1, Lnl-
PI_2, LnP ve VOLS8_1 serileri her iki test sonucuna
gore birinci farklar1 alindiginda duragan olmuslardir
ve biitiinlesme derecelerinin I(1) oldugu gériilmekte-
dir. LnKIMYAX ve LnDEMCELX her iki test istatisti-
ginin sabit terim ve egilim katsayili sonuglarina gore
seviyede; sabit terimli sonuglarina goére ise birinci
farklari alindiginda duragan ¢ikmiglardir. LNREX 1
ve VOLS8_1 serileri ise yalnizca PP testin sabit terimli
sonucunda seviyede, diger test sonuglarinda birinci
farklar1 alindiginda duragan bulunmuslardir. Yapilan
duraganlik testleri neticesinde analizlerde yer alan
degiskenlere ait serilerin farkli diizeylerde duragan
olduklar1 sonucuna ulagilmistir.

shd.anadolu.edu.tr 85



Reel Déviz Kuru Belirsizliginin Tiirkiye'nin ihracatina Etkisi: Farkli Sektorler Uzerine Bir Analiz

Tablo 5. Birim Kok Testi Sonuglari

ADF Test istatistigi PP Test istatistigi
. Diizey/ Sabit T. ve Sabit T. ve
Degisken . . - - . - -
Birinci Fark | Sabit Terimli Sonug Egilim Sonug Sabit Terimli Sonu¢ Egilim Sonug
Katsayih Katsayih
Dii -2,263 -3,661%* -2,023 -3,522%%
LnKIMYAX _tzey - 1(1) d 10) . (1) : 10)
Birinci Fark -13,286%** -13,294%3%:* -13,389%%* -13,422%%*
Diizey -3,976%** -4,386%** -3,666%** -4,192%%*
LnOTOX I I I I
noTo Birinci Fark -15,939%** © -15,903%%* © -17,536%** © -17,585%%* ©
Diizey -4,393%%* -6,184%** -4,192%** -6,198%**
LnELEKTRX 1(0 1(0 1(0 1(0
n Birinci Fark -13,090%** © -13,020%** © -14,814%%** © -14,720%** ©
LnDEMCEL Dii -2,584* -3,492%* -2,401 -3,415%*
8 — 1(1) 100) (1) 10)
X Birinci Fark -12,195%** -12,190%** -12,309%** -12,325%**
Diizey -2,676* -2,457 -2,878%* -2,718
LnREX_1 Birinci Fark -8,399%** 1M -8,451%** 1M -8,355%** 10 -8,402%** 1M
Diizey -2,662* -2,560 -2,795% -2,768
LnREX 2 Birinci Fark -8,788*** 1M -8,789*** 1M -8,745%** M -8,743%** M
Dii -1,121 -1,101 -1,623 -1,609
LnIPI_1 _uzey . 1(1) d 1(1) . 1(1) , 1(1)
Birinci Fark -4,332%%* -4,312%** -4,339%** -4,320%**
Diizey -1,140 -1,244 -1,559 -1,636
LnlPI 2 I(1 I(1 I(1 I(1
e Birinci Fark 7,502%%% M 7,494+ M 7,830%%* @ 7,824%%% M
Diizey -2,437 -1,915 -2,639* -2,481
LnP I(1 I(1 I(1 I(1
" Birinci Fark -5,649%** M -5,689%** M -5,547*** M -5,601%%* M
Diizey -2,361 -2,387 -2,720* -2,761
Vol8_1 I(1 I(1 I(1 I(1
o= Birinci Fark -9,063*** M -9,019%** M -9,096%*** M -9,052%%** M
Diizey -2,750% -2,922 -2,951%* -3,160*
Vol8_2 I(1 I(1 1(0 I(1
0 Birinci Fark -10,585%** M -10,532%** M -10,551%** © -10,501*** M

Not: ¥**,** ve * sirasiyla % 1, % 5 ve % 10 diizeyinde anlamlilig: ifade etmektedir. MacKinnon kritik degerleri, %1, % 5 ve %10 anlamlilik diizeyleri iin
sirastyla, sabit terimli modelde -3,51, -2,89 ve -2,58; sabit terimli ve egilim katsayili modelde -4,04, -3,45 ve -3,15’tir.

Esbiitiinlesme Analizi

Esbiitlinlesme analizinin uygulanabilmesi i¢in her
degiskenin esbiitiinlesme derecesinin belirlenme-
si gerekmektedir. Bir onceki boliimde sonuglar1 yer
alan ADF ve PP birim testlerine gore, ¢alismada yer
alan degiskenlerin egbiitiinlesme derecelerinin ayni
olmadig1 goriilmektedir. Serilerin esbiitiinlesme de-
recelerinin ayni olmamas: halinde analizlerde ne
Engle-Granger esbiitiinlesme yontemi, ne de Johan-

sen esbiitiinlesme yaklasimi kullanilabilmektedir. Bu-
nun nedeni, her iki yontemin de ayn1 varsayima sahip
olmasidir: Serilerin biitiinlesme derecelerinin ayni
olmasi. Esbuitiinlesme dereceleri farkli olan serilere
Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen
sinir testi uygulanmaktadir. Bu ¢alismada da analiz-
lerde sinir testi yaklagimi kullanilmis ve asagidaki
denklem olusturulmustur:

m m m m
ALnX, = Bo + Z Bri ALnX,_; + Z Boi ALnREX,_; + 2 Bsi ALnIPI,_; + Z Bai ALNP,_;
i=1 i=0 i=0 i=0

i=0
+ ﬁ10VOL8t_1 + €t

Burada esbiitiinlesme iliskisi (H: B, = B, = B, = B, =
B,, = 0) hipotezinin test edilmesi yoluyla yapilmakta-
dir. Herhangi bir anlamlilik diizeyi i¢in hesaplanan F
istatistigi Pesaran, Shin ve Smith (2001) ¢alismasinda
verilen alt ve tst kritik degerlerin digina diigtiigii tak-

dirde, degiskenlerin biitiinlesme derecelerini hesaba
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m
+ ﬁsi AVOL8t_i + ﬁGLnXt_l + ﬁ7LnREXt_1 + BgLnIPIt_l + ﬁgLnPt_l

(4)

katmaksizin kesin bir yorum yapilabilmektedir. S6z
konusu F istatistigin st kritik degerin tizerinde ol-
mast seriler arasinda bir egbiitiinlesme iligkisi oldu-
gunu, alt degerin altinda kalmas: ise esbiitiinlesme
iligkisinin bulunmadigini gostermektedir. F istatis-
tiginin alt ve ist kritik degerlerin arasinda kalmasi
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durumundaysa kesin bir yorum yapilamamakta, bu
durumda serilerin biitiinlesme derecelerini hesaba
katan diger yontemlere bagvurulmas: gerekmektedir
(Karaca, 2005: 7).

Yukaridaki modelde sinir testinin uygulanabilmesi
i¢in ilk olarak “m” notasyonu ile ifade edilen gecik-
me uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Uygun
gecikme uzunlugunun segimi Akaike (AIC) veya
Schwarz-Bayesian Bilgi Kriterine (SBIC) gore yapila-
bilmektedir. Bu ¢aligmada se¢imler SBIC’ye gére ya-
pilmistir. Ayrica testlerin saglikli sonug vermesi i¢in
hata terimleri serisinde ardigik bagimlilik (otokore-
lasyon) olmamas: gerekmektedir. Ardisik bagimlili-
g1n tespiti icin Breusch-Godfrey testi uygulanmugtir.
Tablo 6da (5) numarali denklemdeki gecikme uzun-
luklarinin nasil belirlendigi gériilmektedir. Bunun
i¢cin maksimum gecikme uzunlugu 5 olarak alinmig
ve her bir gecikme i¢in SBIC degerleri hesaplanmis-
tir. Burada en kiigiik kritik degeri saglayan gecikme
uzunlugu, modelin gecikme uzunlugu olarak belir-
lenmektedir. Fakat bu segilen gecikme uzunlugu ile
kurulan model otokorelasyon problemi igeriyorsa,
bu durumda ikinci en kiigiik kritik degeri saglayan
gecikme uzunlugu alinmakta ve eger otokorelasyon
problemi devam ediyorsa bu problem ortadan kal-
kincaya kadar bu isleme devam edilmektedir (Altin-
tas ve Taban, 2010: 17). Tablodan da goriilebilecegi
gibi, her bir bagimli degiskenin denklemi 1 gecikme
ile tahmin edilmektedir. Bu gecikme sayilarinda hata
teriminde ardisik bagimlilik da bulunmadigindan,
her bir bagimli degisken icin sinir testi 1 gecikmeli
model ile yapilmustir.

Sinir testi i¢in gecikme sayisinin tespitinden sonra
(H,: B, = B, = B, = B, = B,, = 0) hipotezini sinamak
i¢in hesaplanan F istatistigi degeri ile Pesaran, Shin
ve Smith (2001)den alinan kritik degerler karsilagti-
rilmustir. Bu kritik degerler dort bagimsiz degisken ve
%1, %5 ve %10anlamlilik diizeyleri igin gegerlidir.

Tablo 6. Simir Testi iin Gecikme Sayisinin Tespitine Ait (zet Tablo

Bagimh Gecikme Sayisi Sabit Terimli
Degisken (m) SBIC A2BGan
1 -83,605 ( 02”1608116)
0,001
LnKIMYAX 2 80433 (0,9728)
3 -59,372 (02”1{42;0)
1,91
4 -41,991 (0,!196690)
0,000
5 -27,393 (0,’9887)
1 -27,662 ( 00”5355149)
2 -14,505 (0(?’5298272)
LnOTOX 3 4591 (08’65(;1325)
4 11,568 ((;?7122716)
5 32,022 ( 0(?’3855551)
1 -39,495 ( 00,’6240966)
2 -22,196 (0(?;1562699)
LnELEKTRX 2
n 3 23,955 p O(T’G ;fg)
4 4753 ) 0‘?’9030860)
*
5 11,272 (3:3239)
1 -47,373 ( 02”1(:‘8903)
2 -27,032 (01,’2185255)
LnDEMCELX 3 -5913 (007’7059572)
4 5,742 ( 01”2185306)
5 13,033 ( 0%855469)

Not: m, (4) numarali denklemdeki gecikme sayisidir. XZBG o Breusch-Godf-
rey ardigtk bagimlilik sinamas istatistigidir. ***, ** ve * sirasiyla % 1, % 5 ve
% 10 diizeyinde anlamlhihig1 gostermekte ve hata terimleri serisinde ardigik
bagimlilik oldugunu ifade etmektedir. Koyu renkli sonuglar sinur testi igin
uygun modellere ait degerleri gostermektedir.
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Tablo 7. Simir Testinde Hesaplanan F istatistiginin Kritik Degerlerle Karsilastinimas:

Bagimh Degisken K F istatistigi Anlamhlik Diizeyinde Kritik Degerler
Alt Sinir Ust Siir

LaKIMYAX %10 2,45 3,52
4 2,42 %5 2,86 4,01
%1 3,74 5,06

R*=0,34
LnOTOX %10 2,45 3,52
4 6,97 %5 2,86 4,01
%1 3,74 5,06

R*=0,34
%10 2,45 3,52
LnELEKTRX 4 491 %5 2,86 4,01
%1 3,74 5,06

R*=0,53
LnDEMCELX %10 2,45 3,52
4 3,08 %35 2,86 4,01
%1 3,74 5,06

R*=0,53

Not: k, (4) numarali denklemdeki bagimsiz degisken sayisidir. Kritik degerler, Pesaran, Shin ve Smith (2001)deki Tablo

Cl.iiiden alimmugtir.

Tablo 7de hesaplanan test istatistiklerine gore,
LnKIMYAX modelinin F istatistik degerleri ytizde
5 diizeyinde alt sinirin altinda kalmaktadir. Bunun
anlamy, ele aldigimiz bes degisken arasinda bir esbii-
tinlesme iligkisi bulunmamaktadir. LnDEMCELX
modelinde ise F istatistik degeri alt ve iist sinir ara-
sinda kalmaktadir. Bunun anlamy, ele aldigimiz bes
degisken arasinda bir egbiitiinlesme iliskisine dair ke-
sin bir yorum yapilamamakta, bu durumda serilerin
biitiinlesme derecelerini hesaba katan diger yontem-
lere bagvurulmas: gerekmektedir. LnOTOX ve LnE-
LEKTRX modellerinde ise F istatistigi kritik degerin
st sinirindan yitksek ¢ikmustir. Bu iki modelde ele

aldigimiz degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
mevcuttur. Bu durumda, bu degiskenlerin diizey de-
gerleri ile yapilacak analizde sahte regresyon prob-
lemiyle karsilasilmayacaktir. Dolayisiyla degiskenler
arasinda bir esbiitiinlesme oldugundan, LnOTOX ve
LnELEKTRX modellerinde uzun dénem iliskileri be-
lirleyebilmek i¢in ARDL modelleri kurulabilecektir.

Uzun Dénem iliskisi

Bu ¢aligmada LnOTOX ve LnELEKTRX modellerin-
de uzun doénem iligkileri belirleyebilmek icin ARDL
yontemi kullanilmistir. Kullanilan ARDL modeli aga-
g1daki gibidir:

m m m m m
LnX, = Bo + Z Bui LnX,_; + Z Boi LNREX,_; + Z B LnIPl,_; + Z Bui LnPr_i + Z Bsi VOL8,; )
i=1 i=0 i=0 i=0 i=0
+ e

ARDL modelinde gecikme uzunluklar1 daha once
oldugu gibi yine SBIC kullanilarak belirlenmistir. Bu
islem Kamas ve Joyce (1993)’un nedensellik analizle-
rinde gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in 6ner-
digi bir yontemle yapilmistir. Bu yonteme gore, belir-
lenen en biiytik gecikme uzunlugu iizerinden bagimh
de giskenin sadece kendi gecikmeli degerlerine gore
siradan EKK yontemiyle regresyon yapilir ve en kii-
itk SBIC degerine sahip olan gecikme sayist segilir.

88

Daha sonra bagimli degiskenin gecikme sayis: sabit
tutulup birinci bagimsiz degiskenin olas: tim gecik-
meleri ile regresyon modelleri olusturulur. En kiigiik
SBIC degeri dikkate alinarak bu bagimsiz degiskenin
gecikme sayisi belirlenir. Ardindan ilk iki degisken
i¢in secilen gecikme uzunluklar: sabit tutulup ikinci
bagimsiz degiskenin olas1 tiim gecikmeleri ile regres-
yon modelleri olusturulur ve yine en kii¢iik SBIC de-
geri dikkate alinarak bu degiskenin de gecikme sayi-
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sima ulasilir. Bu isleme tim bagimsiz degiskenler
denkleme katilincaya kadar devam edilir. Bu ¢alis-
mada da yukarida anlatilan yontem kullanilmis ve
maksimum gecikme uzunlugu 10 alinmistir. Buna

Tablo 8. LnOTOX icin ARDL (3,0,1,0,0) Modeli Sonuglari

gore LnOTOX i¢in tahmin edilecek model ARDL
(3,0,1,0,0) modeli olarak bulunmustur. Tablo 8de
ARDL (3,0,1,0,0) modelinin tahmin sonuglar1 yer
almaktadir:

Degisken Katsayl t-istatistigi Degisken Katsayl t-istatistigi
C 3,837 1,93* LnIPI, 4,593 3,32k
LnOTOX,, 0,077 0,70 LnlIPL, -3,471 -2,39%*
LnOTOX,» 0,066 0,63 LnP, 1,272 2,96%%*
LnOTOX,3 0,216 2,23%* VOLS, -2,172 -1,55
LnREX, 0,043 0,17
R’=0,719 Prob > F =0,0000
Y’soas= 0,062 (0,803)

Not: Bagimli degisken LnOTOXtur. ARDL modelindeki gecikme sayilari, maksimum gecikme 10 olmak
tizere SBIC kullanilarak belirlenmistir. ***, ** ve * sirastyla % 1, % 5 ve % 10 diizeyinde anlamlilig1 gostermek-
tedir. x*,,,» Breusch-Godfrey ardigik bagimlilik stnamast istatistigidir. Parantez igindeki rakam P-olasilik

degerini gostermektedir.

Tablo 8deki sonuglar otomotiv sektoriiniin ihraca-
t1 ile doviz kuru ve déviz kuru belirsizligi arasinda
uzun donemde anlamli bir iliski olmadigini géster-
mektedir. Buna ragmen, otomotiv sektorii ihracati iig
ay onceki sektor ihracatindan, reel dis gelirin o ayki
ve bir ay onceki degerlerinden ve karsilastirmali ih-
racat fiyatlarinin o ayki degerlerinden etkilenmekte-

Tablo 9. LnELEKTRX icin ARDL (5,0,0,0,0) Modeli Sonuglari

dir. Modelin agiklayicilik giicii % 72'dir ve anlamhidir.
Ayrica modelde herhangi bir otokorelasyon problemi
bulunmamaktadir.

LnELEKTRX i¢in tahmin edilecek model ARDL
(5,0,0,0,0) modelidir. Tablo 9da ARDL (5,0,0,0,0)
modelinin tahmin sonuglar: yer almaktadir:

Degisken Katsay1 t-istatistigi Degisken Katsay1 t-istatistigi
C 4,981 2,00%* LnELEKTRX,s 0,209 2,10%*
LnELEKTRX, 0,467 4,33%x* LnREX, -0,14 -0,61
LnELEKTRX,, -0,114 -0,99 LnlIPI, 0,238 0,82
LnELEKTRX, 0,123 1,10 LnP, 0,404 1,54
LnELEKTRX 4 -0,132 -1,19 VOLS, -0,692 -0,57
R*= 0,499 Prob > F =0,0000
Lraas= 1,488 (0,222)

Not: Bagimli degisken LnOTOX tur. ARDL modelindeki gecikme sayilari, maksimum gecikme 10 olmak tizere SBIC kullanila-
rak belirlenmistir. ***, ** ve * sirastyla % 1, % 5 ve % 10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir. x*, ., ., Breusch-Godfrey ardigik
bagimlilik sinamast istatistigidir. Parantez igindeki rakam P-olasilik degerini gostermektedir.

Tablo 9daki sonuglar elektrik-elektronik sektoriiniin
ihracati ile d6viz kuru ve déviz kuru belirsizligi ara-
sinda uzun donemde anlamli bir iliski olmadigini
gostermektedir. Elektrik-elektronik sektorii ihracati,
yalnizca bir ay ve bes ay 6nceki sektor ihracatindan
etkilenmektedir. Modeldeki diger degiskenlerin bu
sektoriin ihracati tizerinde herhangi anlamli bir et-
kileri bulunmamaktadir. Modelin agiklayicilik giicti
% 50dir ve anlamlidir. Ayrica modelde herhangi bir
otokorelasyon problemi bulunmamaktadir.

Sonu¢

Bu c¢alismada, reel doviz kuru belirsizliginin
Tiirkiye'nin ihracati tizerindeki etkileri arastirilmigtar.
Bu amagla, Tiirkiye'nin ihracati icinde dnemli bir yere
sahip olan kimya, otomotiv, elektrik-elektronik ve de-
mir-gelik sektorleri 2003-2011 donemi temel alinarak
incelenmistir. Aylik veriler kullanilarak yapilan calis-
mada sinir testi analizi ve ARDL yaklasimi kullanil-
mis ve elde edilen bulgular yorumlanmustir.
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Calismanin bulgularina gore, doviz kuru belirsizligi
incelenen dort sektoriin ihracati iizerinde herhangi
bir uzun doénemli ve anlamli etkiye sahip degildir.
Kimya sektoriinde degiskenler arasinda bir esbii-
tiinlesme iligkisi tespit edilememistir. Demir-gelik
sektoriinde ise egbitiinlesme iligkisine dair kesin bir
yorum yapilamamis, degiskenlerin biitiinlesme de-
recelerini hesaba katan diger yontemlere bagvurul-
mas1 gerekliligi ortaya ¢ikmistir. Elektrik-elektronik
ve otomotiv sektorlerindeyse, reel doviz kuru, doviz
kuru belirsizligi, karsilastirmali ihracat fiyatlar1 ve
reel dig gelir arasinda bir egbiitiinlesme iligkisi tespit
edilmistir. Elektrik-elektronik ve otomotiv sektorleri
i¢in uzun donemli iligkiyi tespit edebilmek i¢in yapi-
lan analizlerde, her iki sektorde de ihracat ile doviz
kuru belirsizligi arasinda anlaml bir uzun dénemli
iliskiye rastlanmamigtir. Otomotiv sektorti ihracati
reel dis gelirden ve kargilagtirmali ihracat fiyatlarin-
dan etkilenmektedir. Elektrik-elektronik sektortinitin
ihracat1 ise ¢aligmada yer alan hi¢bir bagimsiz degis-
kenden uzun dénemde etkilenmemektedir.

Bu c¢alismanin bulgularini daha 6nce yapilmis ca-
ligmalarin bulgulariyla karsilastirmak bir anlamda
dogru olmayacaktir. Ciinkii bu ¢aligma Tiirkiyenin
ihracat: i¢cinde 6nemli bir paya sahip olan dort sek-
tor tizerine yapilmistir ve bu sektérleri bu anlamda
inceleyen herhangi bir baska ¢alisma bulunmamakta-
dir. Daha 6nce yapilan ¢aligmalar Tiirkiye'nin toplam
ihracat rakamini kullanmiglardir. Yalniz Buguk vd
(2001) tarim sektorii ihracatini inceledikleri ¢alisma-
larinda, bu ¢aligmanin bulgularina benzer bulgular
elde etmislerdir.

Kimya, otomotiv, elektrik-elektronik ve demir-celik
sektorleri Tirkiye i¢in en onemli sektorlerin bagin-
da gelmektedir. Ozellikle de ihracat potansiyelleri
bakimmdan bu sektérler biyitkk 6zen istemekte-
dir. Her ne kadar, bu ¢alismanin bulgularina goére
doviz kuru belirsizligi bu sektorlerin ihracatlari
tizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmasa da, iktisat
politikas1 acisindan belirsizliklerin azaltilmasina
yonelik uygulamalar, ihracati daha az dalgalanir hale
getirecektir. Bundan sonra yapilacak ¢alismalarda,
bu sektorlerin ihracatlarini etkileyen igsel ve digsal
faktorlerin neler olabilecegi tizerinde durulmali
ve olumsuz etkiye sahip faktorlerle ilgili yapilmasi
gerekenler vurgulanmalidir.
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