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oz

Ikiz acik hipotezi, biitce agigi ile cari islemler agigi arasinda bir iliskinin varligim isaret etmekte-
dir.Biitce aciklarimin cari iglemler acigina neden oldugunu vurgulayan Geleneksel Keynesyen Yaklasim
ile biitge aciklari ile cari islemler acig1 arasinda bir iliskinin olmadigint kabul eden Ricardocu Denklik
Yaklasimu gelismektedir.Bu ¢alismada Esbiitiinlesme analizi ve Granger Nedensellik testinden yarar-
lanarak Tiirkiye ekonomisi icin biitce agig ile cari islemler acig1 arasindaki nedensellik iligkisi 1950-
2005 donemi yillik verilerinden yararlanarak ikiz aciklar hipotezinin gecerliligi test edilmistir. Esbii-
tiinlesme analizinde, biitce aciklart ile cari iglem agiklar: arasinda uzun donemli bir iligki oldugu so-
nucuna varimaktadir. Bu sonug Geleneksel Keynesyen Yaklasimi destekler yondedir. Ayrica biitce agik-
lart ile cari agik arasindaki iligkinin yoniiniin biitce agiklarindan cari agiklara dogru oldugu sonucu-
na varumustir.

Anahtar Kelimeler: ikiz Acik Hipotezi, Biitce agiklari, Cari iglemler, Granger Nedensellik Testi,
Esbiitiinlesme Analizi.

ANALYSIS OF TWIN DEFICITS HYPOTHESIS IN TURKEY
BETWEEN 1950-2005, USING COINTEGRATION ANALAYSIS AND
GRANGER COUSALITY TEST

ABSTRACT

Twin deficit hypothesis indicates the existance of a relationship between budget deficits and current
account. The implications of Conventional Keynesian Theory, which asserts that budget deficits
induces current account deficits, are different from the Ricardian Equivalance Theory , which claims
that there is no causal relationship between budget deficits and current account deficits. In this study,
the relationship between budget deficits and current account deficits in Turkey for 1950- 2005 period
is examined with annual data by using recently developed time series econometric tecniques such as the
cointegration analysis and Granger Causality Test. In cointegration analysis, it is found that there is a
long run relationship between budget deficits and current account deficits. This conclusion supports the
Conventional Keynesian Theory. Moreover, according to Granger causality tests results, the causality
runs from budget deficits to current account deficit

Keywords: Twin Deficits Hypothesis, Budget Deficits, Current Account, Granger Causality Test,
Cointegration Analysis.
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1. GIRIS

1980°1i yillarin baginda Amerika Birlesik Devletleri 6nemli biiyiikliikte bir biit¢e acig1 problemi ile kar-
st karsiya kalmistir.Gerceklesen biitce acig1 ekonomik etkinligin diigmesine ciddi katkilarda bulunmus-
tur. Daha sonra biitce acigina cari iglemler dengesinde meydana gelen yiiksek agiklarda eglik etmistir.Bu
durum iki ac¢ik arasindaki iligkiyi ifade eden ’ikiz acik™ tartigmasini baglatmig ve iki acik arasindaki ilis-
ki ekonomi politikalarinin 6nemli bir konusu haline gelmistir.(Khalid ve Guan, 1999:5.389-482). Diger
bir ifade ile kamu harcamalarinin artmasina bagli olarak olugan biitce aciginin cari iglemler dengesini
olumsuz yonde etkilemesi ikiz acik olarak adlandirilmustir. (Parkin, 2000:s.848). Ikiz acik hipotezine go-
re biitge agiklari cari iglemler agiklarina neden olmakta ve bu iki acik ayni anda ortaya ¢ikmaktadir. Biit-
ce aciklarinin cari islemler dengesi agiklari ile birlikte ortaya ¢ikmasi bu iki acik arasinda bir nedensel-
lik iligkisi oldugu diisiincesine neden olmustur. Ekonomi literatiiriinde, biitce aci1g1 ve cari islemler agi-
81 arasindaki etkilesim, Geleneksel Keynesyen Yaklagim, Ricardocu Denklik Yaklagimi ve Neo-Klasik
Yaklagim olmak iizere ele alinmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde de uzun yillardir biitce agig1 ve cari igslemler agig1 gézlemlenmektedir. Bu iki acik
arasinda nedensellik baginin olup olmadigi ve ikiz agiklar hipotezinde gecerliligi, iki boliimden olusan
bu caligmada 1950-2005 donemi yillik verilerden yararlanarak arastirtlmaya calisilmigtir. Calismanin
ilk boliimiinde ikiz acik hipotezine, bu hipoteze yonelik yaklasimlarla ilgili teorik boyutlara ve bu yak-
lagimlarla ilgili ampirik literatiire yer verilecektir. Ikinci béliimde ise uygulanacak ekonometri yon-
temleri tanitilip, uygulandiktan sonra ¢alismada ulasilan sonuglar degerlendirilecektir.

2 .1IKiZ ACIK HiPOTEZi

Acik ekonomilerde biit¢e aciklart ile cari islemler agiklari arasindaki iliskiler milli gelir esitligine bag-
It olarak gosterilmektedir.Milli gelir esitligi; (Krugman ve Obstfeld, 2006: s.285-291).

Y=C+1+G+(EX-IM)
Y-(C+1+G)=CA

Bilindigi gibi burada, ( Y ) milli geliri, ( C ) 6zel tiikketimi, ( / ) yatirimi, ( G ) kamu harcamasini,
( C + I + G)’de toplam harcamalar gdstermektedir. (E X ) ihracati, ( IM ) ithalati, ( EX - IM ) de net
ihracati gostermektedir. Net ihracat ( EX - IM ) = CA ile yani cari islemler dengesi olarak gosterdigi-
mizde,

Kapali ekonomilerde, ( S ) tasarruflari, tasarruflarin yatirimlara esitligi, ( S = 7 ) milli gelirden tiiketim
harcamalarinin ¢ikartilmasi (Y - C = § ) ile elde edilir.

Acik ekonomide ise ( S ) ulusal tasarruf, milli gelirin hem 6zel tiiketiminin hem de kamu harcamala-
11 tiiketiminin tiiketilmeyen kismina esittir.

S=Y-C-G I=Y-C-G
( S ) ulusal tasarruf denklemi,
S=1+CA

( S ) toplam tasarruflar, ( S p ) 6zel kesim tasarruflar ile ( S g ) kamu kesimi tasarruflarinin toplamin-
dan olustugundan ,
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S=8P +8¢8
( SP ) ozel kesim tasarruflari, vergi sonrasi gelirin tiiketilmeyen kismin,
SP=Y-T-C

( S & ) kamu kesimi tasarruflari ise kamunun elde ettigi net vergi geliri ile kamu harcamalar1 arasindaki
farki gostermektedir.

S8=T-G

Ulusal tasarruf fonksiyonunu diizenledigimizde,
S=Y-C-G =(Y-T-C)+(T-G)=8P +858

Acik ekonomilerde tekrar denklemi yazarsak,
S=1+CA=S5P+S58
SP=1+CA-S8=1+CA-(T-G) =1+CA+(G-T)
CA=SpP-1- (G-T)

( CA ) Cari islem dengesini, ( G -T ) Kamu kesimi dengesini, ( S p - I ) 6zel tasarruflar ile 6zel yatirim-
lar arasindaki farki ifade eden tasarruf agiklarimi gostermektedir.

CA=(SP-1)-(G-T)

Ozel yatirimlar ile 6zel tasarruflar arasindaki farkin istikrarli olmasi durumunda biitce agiklarindaki her-
hangi bir artig cari islemler aciklarinin artmasia yol agmaktadir. Iste bu etkilesimde ikiz agik olgusunu
ortaya ¢ikarmaktadir.

3. KEYNESYEN YAKLASIM

Geleneksel Keynesyen yaklasim, biitce aciklar ile cari iglemler agiklari arasinda gii¢lii bir korelasyonun
oldugunu kabul eder ve ikiz aciklar hipotezinin gerisinde yatan mekanizmay1 da Keynesyen gelir har-
cama yaklagimi ve Mundell-Fleming modeli’ne dayandirmaktadir. (Dibooglu,1994, s.3-4)

Keynesyen gelir harcama yaklagimi, kamu harcamalarinin artmasi ya da vergi gelirlerinin azalmasi so-
nucunda biitce aciklarinin artmast, iiretimi ve tiiketimi pozitif yonde etkileyerek ulusal geliri arttiracak-
tir ve artan bu gelirde, ithal mallarinin talebini arttirarak dig ticaret agiginin artmasina yol acacaktir. (Ak-
bostanct ve Tung, 2001, s.3)

Mundell-Fleming modeli, Biit¢e agiklarimin dig agiklart arttiric etkisi ikiz agik hipotezinin sadece bir yo-
niidiir. Bir diger yonden bakildiginda, Biitce agiklarindaki artis carpan mekanizmasi yoluyla toplam ta-
lebi arttiracaktir. Toplam talepteki artisla birlikte yurt i¢i faiz oranlar1 yiikselecek ve tam sermaye mobi-
litesi varsayimi altinda, yiiksek faiz oranlari iilke disindan yatirimui cazip kilarak ve ulusal paraya olan ta-
lebi artirarak ulusal paranin degerlenmesine ve iilkeye yabanci paranin girigine destek saglayacaktir. Ya-
banci sermayenin yurt icine girmesi ile birlikte ulusal pazar deger kazanacak ve ihracat azalirken itha-
lat artacaktir.Bu durumda da dis ticaret aciklari ortaya ¢ikacaktir.
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Biitge aciklar1 bor¢lanma ile kapatilmigsa, bu durum borg stokunda artisa neden olurken, bor¢lanma ile
saglanan fonlar kendi kendini 6deyecek yatirimlar i¢in kullanilmamigsa gelecekte vergi yiikiinii de arti-
racaktir.Bu vergi yiikiinii algilamada hane halkinin miyobik oldugu algilama tam olsa bile hane halkla-
rinin bencil bir yaklagim i¢inde s6z konusu vergilerden kagtigi ileri siiriilerek kamu bor¢clanma senetleri
net servetin bir parcasi sayillmaktadir. Devletin bugiinkii vergilendirmeyi gelecek kusaklara aktarmasi,
toplam tiiketici talebinde genislemeye yol acar. Kaynaklarin tam istihdam edildigi varsayimi altinda,
toplam iiretim diizeyi sabit kaldigindan cari tiiketimdeki artis tasarruflarda diisiise neden olacaktir.Ulu-
sal tasarruf diizeyinin diismesi, disa kapali bir ekonomide arzulanan tasarruflarla yatirimlar arasinda
dengeyi saglayacak olan beklenen reel faizlerin yiikselmesine yol acar. Yiiksek reel faizler yatirnmlarda
diglama etkisi yaratir ve uzun donemde sermaye stokunun diisiik olmasina neden olur.Bu ylizden kamu
borcu gelecekteki kugaklara daha diisiik bir sermaye stoku ve daha diisiik bir kisi basina gelir diizeyi
intikal ettirmek suretiyle kusaklar arasinda bir yiik artirimina yol acar. Eger ekonomide eksik istihdam
varsa kamu bor¢larinin artmasi dislama etkisi yaratmaz, aksine toplam talepte artis saglayarak 6zel ke-
sim yatirimlarinin artmasina neden olur.Yani faiz orani yiikselmesine ragmen satiglardaki artig yatirimla-
r1 tegvik eder. Ancak tam istihdama yaklagildiginda digslama etkisi hissedilecektir. (Y1ldirim ve Karaman,
2006, s.435).

Diger bir degisle Geleneksel Keynesyen Yaklagim, IS-LM modeline dayali olarak biitce aciklari ile ca-
1i islemler agiklar arsinda pozitif bir iligkinin varligim1 savunmaktadir. Bu yaklagima gore cari islemler
acigindaki degisimler kamu aciklarinin dogrusal bir sonucu olarak goriilmektedir.Biit¢e aciZinin degis-
mesinin cari iglemler agig1 tlizerinde pozitif bir etkiye sahip olduguna yaygin bir sekilde inanilmakta-
dir.Bu yaklagima gore vergi artigi sonucu gelirleri azalacak olan bireyler daha az harcama egilimine gi-
receklerdir. Bu durum GSMH ve faiz oranlarim diisiirecek ve sonucta milli paranin degeri diisecek ve
net ihracat artarak dig ticaret fazlasi ortaya ¢ikacaktir.Daha fazla biitce acigma(biitce fazlasina) yonelik
bir politika ayn1 zamanda dis ticaret acig1 (dis ticaret fazlasi) ile sonuglanacaktir.(Zengin, 2000, s.40)

Geleneksel Keynesyen Yaklagima gore, genisletici maliye politikasi ile cari islemler dengesi arasinda-
ki iligki ekonominin disa agiklik derecesine gore farklilagmaktadir. Genigletici bir maliye politikasi, kul-
lanilabilir geliri dolayisiyla 6zel tiiketim harcamalarim yiikselterek yurt ici tasarruflarin azalmasina ne-
den olur. Kapali bir ekonomide yurt icinde yerlesikler yiiksek yatirim diizeyini siirdiirebilmek icin yurt
digindan bor¢lanma olanagina sahip olmadigindan, yurt i¢i tasarruflardaki bu azalma yatirim harcamala-
rinda bir azalma ile dengelenmelidir.Bu ise artan yurt i¢i faiz oranlarinin 6zel yatirrmlart diglamasi ile
gerceklesmektedir.Acik ekonomilerde ise yurt dig1 kredi olanaklarmin varli§1 yurt ici faizlerin yiiksel-
mesi ve 6zel yatirimlar1 diglamasini 6nler. Boylece yurt ici tasarruflardaki azalma bir cari iglemler den-
gesi acig1 ile karsilanmakta ve ikiz acik olgusu ortaya ¢ikmaktadir.(Aydogus ve Oztiirkler, 2006, s.96)
Geleneksel Keynesyen Yaklagim Kamu harcamalarinin arttirilmasi veya vergilerin azaltilmasina bagh
olarak ortaya cikan biit¢e agiklarinin cari igslemler {izerinde meydana getirdigi etkiyi belirtmektedir.

4. RICARDOCU DENKLIK YAKLASIMI

Ricardocu Denklik Yaklagimi, tiiketicilerin bugiinkii vergi gelirindeki azalmanin gelecekte vergi gelirin-
deki bir artig ile telafi edilecegini ileri siirer. Dolayisiyla bugiinkii bir vergi indiriminden kaynaklanan
harcanabilir gelirdeki artig, tiiketimdeki bir artis ile sonu¢lanmayacaktir. Ciinkii rasyonel beklentilere
sahip birey, bugiinkii harcanabilir gelirdeki artis1 gelecekte vergilerde olusacak artisi telafi etmek icin
tasarruf edecektir. Boylece vergi gelirindeki azalmadan kaynaklanan biit¢e aciklari ile cari agiklar ara-
sinda bir baglant1 yoktur. Fakat bu yaklasim vergi gelirindeki degismeye karsin kamu harcamalarinin de-
gismedigi varsayimui ile gecerli olmaktadir. (Zengin, 2000, s.40)
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Hiikiimetin harcamalar1 sabit tutarak vergileri indirmesi veya vergiler sabit birakilarak kamu harcama-
larinin arttirilmasiyla olusan biit¢e agig1 bor¢lanma ile finanse edilirse 6zel kesimin harcamalar iizerin-
deki etkisi notr olacaktir.Yani tiiketim, tasarruf, yatirim ve cari islemler hesabi bu durumdan etkilenme-
yecektir. Ciinkii gercekte yapilan, vergi toplamanin zamanlamasini cari donemden gelecek donemlere
kaydirmaktir Kamu bor¢lanmasi nedeniyle gelecekte borcun ana para ve faiz ddemeleri icin ortaya ¢i-
kacak olan vergiler cari donemde 6zel kesim tarafindan tam olarak algilanir ve bugiinkii degerine 1skon-
to edilir. Cari donemdeki vergilerde azalma cari kullanilabilir geliri arttirabilir, ancak ileri goriiglii hane
halklarinin cari donemdeki tiiketimi degismez.Clinkii simdiki vergi indirimi gelecekteki yiiksek vergi-
lerle dengeleneceginden onlarin yasam boyu servetini etkilemez, bu yiizden vergiler azaldi§inda tasar-
ruflar yiikselir. Boylece biitce agiklart sonucu kamu tasarruflarindaki diisiis, 6zel tasarruflardaki artis ile
dengelenmektedir.Toplam tasarruflar degismedigi icin faiz oranlari ve yatirimlar etkilenmemektedir.
Dolayistyla gelecekte konulacak vergilerin tam olarak algilanmasi ve bugiinkii degerine dogru olarak 1s-
konto edilmesi durumunda kamu menkul kiymetleri 6zel sektoriin net servetinin bir parcasi olarak de-
gerlendirilmez.Sonucta vergi degisikligi kullanilarak uygulanan maliye politikas etkili olmaz ve kamu
bor¢lanmasi herhangi bir reel etki olusturmaz. (Yildirim ve Karaman, 2006, s.435-436).

Oncelikle vergilerde cari bir indirim yada borglardaki bir artisin, Ricardocu Denklik Yaklagimi'nda,
devletin gelecekte toplayacagi vergilerde bir artisa sebep olacagi varsayimindan hareket edilmekte-
dir.Ayrica gelecekteki vergilerdeki artiglarin zamanlamasinin, miktarinin, tiiketiciler tarafindan tam bir
belirsizlik yaratacagi varsayilmaktadir. Bu varsayimin oldukca kat1 bir igcerige sahip oldugu aciktir. Uy-
gulamada, cari vergi indirimleri yada bor¢lanma, gelecek vergilerde bir artisa gidilecegi diislincesini ya-
ratsa bile, vergilerin tam olarak ne zaman konulacagi(vergi zamanlamasi),vergi tiirli (servet,gelir,licret,
gb) ve vergilerin yansima ozelliklerinin nasil olabilecegi tamamen belirsizdir. Iste bu belirsizlik Ricar-
docu Denklik Yaklagimin’da bir takim sapmalarin olusmasina zemin hazirlamaktadir.(Ozbilen, 2003)

Bu yaklasimin gegerliligi tam istihdam varsayimi altinda yasam siirelerinin sonsuz olmasi veya nesiller
arasi transferlerin var olmasina baghidir. Ancak bir ¢ok aragtirma cari donemde gozlenen vergi indiri-
minin cari donemin tiiketimini arttirdig1 sonucunu ortaya koymustur. Ozellikle devletin ve hane halkla-
rinin zaman boyutlarinin farkliligi, belirsizlik, likidite sinirlamalari, vergilerin marjinal tegvik etkilerinin
varlig1 ve her kusakta cocuksuz veya ¢ocuklarinin refahi ile fazla ilgilenmeyen hane halklariin bulun-
masi gibi unsurlarla Ricardocu Denklik Yaklagimi’ nin iglemedigi ortaya konulmaktadir.(Yildirim ve Ka-
raman, 2006, s.435-436). Ricardocu Denklik Yaklagimi, aslinda kamu kesimi tasarruflarinin cari islem-
ler denge diizeyini, faiz oranlarini, para talebini, 6zel tilketim harcamalarini, yatirim harcamalarini ve
ulusal tasarruflari etkilemedigini belirtmektedir.

5. NEO-KLASIK YAKLASIM

Kisa donemde gecici biitge aciklarinin ekonomiyi etkiledigini savunan Keynesyen yaklagimin alternati-
fi olarak ortaya ¢ikan Neo- klasik yaklasim gecici biit¢e aciklarindan ziyade uzun donemde siirekli biit-
ce aciklarinin ekonomik degiskenleri etkiledigini savunur.

Neo-Klasik Yaklagim, biitce aciklarmin finansman yontemlerinin ekonomi {izerine etkilerini {i¢ temel
varsayima dayandirmaktadir.Bu varsayimlar bir ekonomide kigilerin tiiketiminin zamanlar arast bir op-
timizasyon sorunu oldugunun kabullenilmesi, kisilerin yasamlarinin sinirlt oldugu ve genellikle tiim do-
nemlerde piyasanin dengede oldugudur. (Atag, 2006, s.221) Bu varsayimlarin dogrultusunda biitce acik-
lar1 vergileri arttirarak finanse edilmesi yerine bor¢lanma ile finanse edildiginde, ekonomideki toplam
tiikketim artacak ve ulusal tasarruflar diisecektir. Ciinkii biitce aciklarin bor¢lanma ile finanse edilme-
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si durumunda vergiler gelecek nesillere aktarilacak toplam yasam boyu tiiketimi arttiracaktir. Eger eko-

nomi tam istihdamda ise toplam tiiketimin artmasi tasarruflari azaltacaktir. Bu durumda sermaye pi-

yasalarin1 dengeye getirmek icin faiz oranlar1 yiikselecek ve boylece yatirimlar dislanacaktir.(Yel-

len,1989, s.17-21)

Biitge aciklar1 vergileri daha sonraki nesiller iizerine aktararak toplam yasam boyu tiiketimi artirmakta-
dir.Eger ekonomi tam istihdamda ise artan tiiketim dogaldir ki tasarrufun azalmasi pahasina gerceklegse-
cek ve faiz oranlar1 sermaye piyasasini1 dengeye getirmek i¢in yiikselecektir. Sonugta siirekli biitge agi-
81, 6zel sermaye birikimini diglayacaktir.Diglama etkisi iki sekilde olusmaktadir.Birinci olarak, kapal
bir ekonomide biitce acigini finanse etmek i¢in bor¢lanmaya bagvurulmasi faiz oranlarim yiikseltmekte
ve yatirimlar diglanmaktadr. ikinci olarak, uluslar aras1 sermaye hareketlerinin s6z konusu oldugu disa
acik kiiciik bir ekonomide yurt i¢i yatirim yerine net ihracat diglanmaktadir. Ciinkii biitce a¢i81 faiz oran-
larin1 yukariya dogru hareket ettirmekte, buda yurtdig1 fonlarin tilke i¢ine dogru akimina neden olmakta-
dir. Esnek doviz kuru sisteminde, sermayenin yurticine akigi tilke parasini degerlendirirken diinya piya-
salarinda o tilke iiriinlerinin rekabet edilebilirligini azaltmaktadir. Disa agik biiyiik bir ekonomide ise bu
etkilerin ikisi de ortaya ¢ikmaktadir.(Atag, 2006, s.222)

6. LITERATUR DEGERLENDIRMESI

Ikiz acik olarak tanimladigimiz, cari islemler agig ile biitge acig1 arasindaki bag son yillarda artan bi-
cimde ampirik calismalara konu olmaktadir.Biitce aciklarimin etkilerine iligkin ekonomi literatiiriine
girmis caligmalar cok sayida aragtirmaci tarafindan, farkli modeller ve yontemler kullanilarak farkl: til-
kelerde, farkli donemler icin farkli sonuclar: ortaya koymaktadir. Bazi ¢aligmalar biitce agiklarinin cari
islemler agi8ina yol actigini ileri siiren Geleneksel Keynesyen Yaklasim’i desteklerken bazilar1 da biit-
ce aciklarinin cari iglemler dengesi agiklarina yol agmadigini ileri siiren Ricardocu Denklik Yaklagimi’'ni
desteklemektedir.

Geleneksel Keynesyen ve Ricardocu Denklik yaklagimi’ni reddeden ve farkli bulgulara ulasilan calig-
malarda vardir. Bunlardan bir grubu cok sayida olmasa da biitce aciklari ile cari islemler aciklari arasin-
daki nedensellik iligkisinin yoniiniin cari islemler agiklarindan biit¢e agiklarina dogru oldugunu ortaya
koyan goriisii destekler sonuglara ulagsmistir. Diger bir grup calisma ise biitge aciklar ile cari iglemler
aciklari arasindaki nedensellik iligkisinin ¢ift yonlii olabilecegini yani biitce aciklar: cari islemler acik-
laria neden olurken cari islemler aciklarinin da biitce aciklarina neden olabilecegi sonucuna ulagmustir.

Genel bir degerlendirme yapildiginda, Geleneksel Keynesyen ve Ricardocu Denklik Yaklagimi’nin bul-
gular1 gelismektedir. Acik ekonomilerde makro ekonomik modellerdeki teorik yaklagimlar arasinda bu
iki yaklagimin ¢ok belirgin bir sekilde farklilik gostermesi nedeniyle literatiirdeki ¢caligmalar bu iki grup
altinda ele alinmistir.

Ikiz aciklar arasinda giiclii bir bag oldugunu, biitce aciklarmin dis aciklara yol actigim destekleyen yani
Geleneksel Keynesyen Yaklagim’a destek veren farkl iilke ekonomilerine yonelik caligmalar; Darrat
(1988), Abell (1990), Bachman(1992), Bahmani-Oskooee (1989), Dibooglu (1994), Vamvoukas (1999),
Alkswani (2001), Pattichis (2004 )’dir. Geleneksel Keynesyen Yaklasim’a destek veren Tiirkiye eko-
nomisine yonelik caligmalar ise, Zengin (1999), Akbostanci ve Tung (2002),Yiicel ve Ata (2003), Ut-
kulu (2003), Ay ve Digerleri (2004), Keskin ve Yilmaz (2006) ve Elmas (2006) dur.
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Tablo 1. Ikiz Aciklar Hipotezinde Geleneksel Keynesyen Yaklasimi Destekleyen Amprik Calismalar

Durum

Istihdam Edilen

Issiz

IKO

Issizlik Orani

Evli

12,7

14,5

11,9

Hic Evlenmedi

23,7

12

32

26,1

ilkokul

9,7

11,8

17,3

Ortaokul

14

17,5

20,7

Lise

22

25

22

Universite

59

10

69

15
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Tablo 2. Tkiz Aciklar Hipotezinde Geleneksel Keynesyen Yaklasumi Destekleyen Tiirkiye’ye Yonelik

Amprik Calismalar
KAYNAK VERI DEGISKENLER YONTEM SONUC
-Reel para arz1 -Biit¢e agiklarindan dis ticaret
Zengin, 1987-1998 |-GSYIH deflatorii VAR aciklarina dogru, dogrudan ve
Ahmet -Reel GSYTH dolayl1 olarak bir nedensellik yonii
(ceyrekli -Tartil1 efektif Hazine faizleri ile oldugu sonucuna ulasilmistir.Dig
(1999) veri) reel kur endeksi ABD ve ticaret agiklarmdan biit¢e agigmin
-Konsolide biitge | Almanya’ ninreel |dolayl olarak etkilendigi sonucuna
dengesi GSYIH’larmm esit | ulagilmustir.
-Dis ticaret agirlikli ortalamalari
dengesi
-hazine faizleri
Akbostanci Biitceag1g1/ -Uzun dénemde biit¢e ac1g1 ve
E. 1987-2001 |GSYTH Koentegrasyon ticaret a¢181 arasinda karsilikli bir
-Disticaret ag1g1/ etkilesimin oldugu kisa dénemlerde
Tung, G.I (ceyrekli |GSYIH Hata diizeltme ise nedenselligin biitce agigindan
veri) -Sanayi tiretim modeli ticaret agigina dogru oldugu
(2002) indeksi sonucuna ulagilmisgtir.
Yiicel,F. -Biitce ac1g1 -Biitce agiklari ile cari islemler
-Cari agik Engle-Granger iki | agiklar1 arasinda uzun donemli bir
Ata, AY. |1975-2002 asamali es iliskinin var oldugu, nedenselligin
(2003) biitiinlesme yontemi | yoniiniin de biitce agiklarindan cari
(ceyrekli -Granger islemler agiklarina dogru oldugu
verti) Nedensellik Testi | sonucuna ulasilmistir.
Utkulu,U. -Dis ticaret ag1g1 -Koentegrasyon analizine gore
1950-2000 | -Biitge ag181 Koentegrasyon biit¢e agiklar1 ve dis ticaret agiklar:
(2003) (esbiitiinlesme) degiskenlerinin uzun dénemde
(y1illik veri) Hata diizeltme birlikte hareket ettikleri ve hata
Modeli diizeltme modeli ve nedensellik
bulgulari iki degisken arasindaki
Nedensellik analizi | uzun dénem nedenselligin iki yonlii
oldugunu, biitce agiklarindaki
artis,dis ticaret agiklarinin nedeni
olup, bunun tersininde gegerli
oldugu sonucuna ulasilmistir.
Ay ve -Biitce -Biit¢e agiklarindan cari islemler
Digerleri 1992-2003 | aciklaryGSMH Regresyon aciklarma dogru bir nedensellik
-Cari Granger iliskisine ulasilmistir.
(2004) (yillik veri) | agiklar/GSMH Nedensellik Testi
-Reel doviz kuru
Keskin,N. -Konsolide biitge Koentegrasyon -Uzun dénemde iki yonlii bir
Yimaz,T. |1960-2004 |aciklar: Yontemi nedensellik bag1 oldugu, biitce
-Dis ticaret Hata diizeltme aciklarinin , dis ticaret agiklarini
(2006) (yillik veri) | agiklart modeli etkilerken ayn1 zamanda dis ticaret
Granger aciklarinin da etkisi altinda oldugu
Nedensellik Testi | sonucuna ulagilmistir.
Elmas,Y. -Reel biitce aci1g1 -Biitge agiklari ile cari islemler agig1
1994-2005 |-Reel cari agik Koentegrasyon arasinda nedensellik iliskisine
(2006) (ceyrekli -Reel para arz1 (Esbiitiinlesme) | ulasilmustir.
vert) -Tartil1 reel
efektif kur
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Ricardian Denklik yaklagimint destekleyen ¢alismalar; Diinyada, Evans (1988), Enders ve Lee(1990), Dewalt ve
Ulan (1990), Haug (1990), Kaufman, Scharler ve Winckler (1999)’dir.Tiirkiye’de ise Bilgili ve Bilgili
(1998),Aksu ve Bagar (2005)’dr.

Tablo 3. Ricardocu Denklik Yaklasimint Destekleyen Ampirik Calismalar

KAYNAK VERI ULKE | DEGISKENLER YONTEM SONUC
-Reel faiz -Biitge agiklart ile cari
harcamalari Mikro Ekonomik | iglemler agiklar1 arasinda
Evans, P. 1985-1987 | ABD |-Reel kamu Temelli Model herhangi bir iliskinin var
(1988) harcamlari olmadig1 sonuguna
-Reel kamu ulasilmistir.
borglar1
Enders, W. -Reel faiz orami -Kamu harcamalarmin cari
1947-1987 -Déviz Kuru islemler tizerine etkilerini
Lee, B.S. -Kisi bagima net ortaya koymakla birlikte,
(1990) (ceyrekli | ABD |ihracat VAR degiskenler arasinda
vert) -Kamu borg yiikii dogrudan bir iligkiyi
-Kamu ortaya koyamamaktadir.
harcamalari
Dewalt, -Reel biitge -Biitge agigi ile cari islemler
William.G ABD | dengesi ac181 arasinda anlamli bir
Ulan, 1954-1987 -Reel cari islem Nedensellik Testi | nedensellik iliskisine
Michael dengesi ulagilamamuigtir..
(1990)
Haug, -Reel yurti¢i gelir -Degiskenler arasinda bir
Alfred A. | 1929-1985 -Reel kamu Es biitiinlesme nedensellik iliskisi
(1990) harcamalar1 bulunamamustir.
(yillik veri) | ABD |-Reel faiz oranlart Granger
Nedensellik Testi
Kaufmann, -Cari iglemler -Biitge agiklarmin cari
S. 1976-1998 Avustur dengesi islemler agiklarmi
Scharler,]J. va -Reel GSYIH VAR etkilemedigi
Winckler,G | (geyrekli -Kamu sonucuna ulasiimistir.
(1999) veri) harcamalar1 Etki-Tepki
-Faiz oranlar1
-Emek verimliligi
-Ticaret dengesi
Bilgili,F. -Biitge agig1 -Biitge agigi ile cari islemler
Bilgili, E. 1975-1993 | Singapur | -Cari isler ag1g1 a¢181 arasinda herhangi bir
(1998) L Regresyon Analizi | nedensellik iligkisi
Tirkiye
bulunamamustir.
Aksu,H 1989-2003 -Biitge giderleri/ -Biitce agiklari dis ticaret
Basar,S Tirkiye | biitge gelirleri aciklarmi etkilerken dis
(2005) (aylik veri) -ithalat/Ihracat VAR ticaret agiklari biitce agiklari
tizerinde gecikmeli olarak
etkili olmaktadir.
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7. EKONOMETRIK YONTEM

Tiirkiye Ekonomisi’nde ikiz aciklar hipotezini test etmek ve biitce agiklari ile cari agiklar arasindaki ne-
denselligin yoniinii inceleyebilmek i¢in ¢alismamiz da 1950-2005 dénemi yillik verileri kullanilmig-
tir.Bu verilere Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB)
kaynaklarindan ulagilmigtir. Biitge acig1 ve cari agik olmak iizere iki degisken kullanilmigtir.Biitce agig1
degiskeni olarak TL cinsinden reel konsolide biit¢e agi81 (BA), cari acik gostergesi olarak yine TL cin-
sinden reel dig ticaret ac181 serileri kullanilmigstir. Her iki veri serisi de zimni GSMH deflatorii kullanila-
rak reel hale getirilmistir. Ikiz agiklar hipotezini test etmek amaciyla Johansen esbiitiinlesme analizi
kullanilmugtir. Ayrica Granger Nedensellik testi kullanilarak biitce agiklart ve cari acik arasindaki neden-
sellik yonii aragtirilmugtir.

Johansen’in metodolojisi VAR (Vector Autoregression) modeline dayanir. k duragan olmayan (birinci
dereceden biitiinlesik, I(1) ) degiskenden olusan vektorii ile, digsal degiskenlerden olusan vektorii ise
ile gosterirsek, p dereceden bir VAR modelini asagidaki gibi yazabiliriz:(Johansen,1991, s.1551-1580)

V=AY +...+Ap Vip + By + & 1)

Esitlik ile verilen model ayn1 zamanda VEC (Vector Error Correction) modeli olarak yazilabilir:

p-1
Ay, =Tlyq + z iAy;i + Bx; + &
i=1

p
M=) A-1, Li=-> 4

i=1 j=i+1

Eger y, vektoriindeki degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iligkisi varsa, rank (I1 ) = r<k olacaktir

ve IT= o esitligini saglayan o ve B gibi iki k x » matris mevcuttur. Bu matrislerden o ayarlanma hi-
z1 Katsayilarimi igerir. P ise esbiitiinlesme vektorlerinden olugur. Johansen en biiyiik karakteristik kok
testi ve trace testi olarak bilinen ve VEC modelinden tahmin edilen IT matrisine dayanan iki esbiitiin-
lesme testi Onermistir.

Johansen egbiitiinlesme testi icin Oncelikle serilerin duragan olup olmadiklarinin test edilmesi gerekir.
Bu amacla ADF (Augmented Dickey-Fuller) birim kok testi kullanilmigstir. ADF test sonuclar1 Tablo
4’de verilmistir. Her iki degisken icin de seviye degerlerinde birim kok icerdikleri hipotezi reddedile-
mez iken, birinci farklarinda birim kok hipotezi reddedilmistir. Bu sonuglardan her iki degigkenin de se-
viye degerlerinde duragan olmadiklari, fakat birinci farklarinda duragan olduklari goriilmektedir. Diger
bir ifade ile her iki degisken birici dereden biitiinlesiktir (I(1)). Iki I(1) degiskeni arasinda bir uzun do-
nem iligkisi olmasi halinde degiskenlerin eg biitiinlesik oldugu ifade edilir.
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Tablo 4. Adf Test Sonuglar

Degisken Test Istatistigi Gecikme
DA 0,173 2
ADA -8,38 %k 1
BA -1,55 0
ABA -5,01 %% 0

«x#%”: MacKinnon kritik degerlerine gore %1 diizeyinde anlamlidir. Biitiin modellerde sabit

terim dahil edilmistir.

Egbiitiinlesmenin Johansen metodu ile test edilebilmesi icin oncelikle en uygun VAR modeline karar
verilmelidir. Bunun icin 6ncelikle kisitsiz VAR modeli tahmin edilerek uygun model olusturulur. Bu ¢a-
lismadaki VAR modelindeki degigkenler vektoriiy' [ DA BA] seklindedir. VAR analizinde gecikme
say1si biitiin kriterler (AIC,SC, LR vb.) tarafindan 4 olarak tespit edilmistir. Bu sekilde tahmin edilen
VAR denklemi kullanilarak Johansen metodolojisi ile esbiitiinlesme olup olmadig1 arastirilmigtir. Egbii-
tiinlesme test sonuclar1 Tablo.5 de verilmistir. Her iki test de, degiskenler arasinda eg biitiinlesme ilis-
kisinin olmadig1 hipotezini reddederken, bir esbiitiinlesme iligkisi oldugu hipotezini ( 1 egbiitiinlesme
denklemi) reddedememistir. Bu test sonuglari cari agik ve biitce aci1g1 arasinda uzun dénemli bir iligki-
nin varlig1 goriislinii desteklemektedir.

Tablo 5. Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclar

H, o hipotezi

Trace testi

En biiytik karakteristik kok testi

Es biitiinlegen . .. o . Kritik deger
denklem sayist Test istatistigi | Kritik deger (%5) | Test istatistigi (%5)

0 39.071 15.494 37.272 14.264

1 1.798 3.841 1.798 3.841

Degiskenler arasinda bir es biitiinlesme iligkisi tespit edildigi icin, VEC (Vector Error Correction) mo-

deli tahmin edilmistir. Bu tahminden elde edilen egbiitiinlesme iligkisi nolu esitlik ile verilmisgtir.

I=oaf
[ 0417
0277

}[1,000 -0,862  -87420 ]

Burada o ayarlanma hiz1 katsayisi, B ise esbiitiinlesme vektoriidiir. Esbiitiinlesme vektoriindeki katsayi-
lar, C sabit terim olmak lizere [ DA BA C ] diizeninde ifade edilmistir, ve DA degiskeninin katsa-

yist ile bire normallestirilmisgtir.
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i
Tablo 6. Granger Nedensellik Testi Sonuclart

DA A BA DA #£ BA
Gecikme F istatistigi p degeri F istatistigi p degeri
1 4,159 0.046 6,432 0,014
2 1,917 0,157 6,065 0,004
3 0,678 0,569 13,07 0,000
4 0,280 0,889 15,159 0,000
5 0,413 0,836 11,999 0,000

Granger Nedensellik testi regresyon denklemindeki bagimsiz degiskenin gecikmeli degerlerinin anlam-
Iiliklarmin test edilmesi esasina dayanmaktadir.(Granger,1969, s.424-438) Calismada biitge agiklar ile
cari acik arasindaki nedenselligin yoniinii tespit etmek amactyla Granger Nedensellik testi kullanilmis-
tir. Iki degisken arasinda egbiitiinlesme oldugu bilindiginden, Granger Nedensellik testlerinde degisken-
lerin seviye degerleri kullanilmistir. Granger Nedensellik testi sonuclar1 Tablo 6 ile verilmistir. Tablo
6’daki degerlere bakildiginda cari acigin (DA) biitce aciklarma (BA) neden olmadigi hipotezinin sadece
1 gecikme degerinde %5 anlamlilik diizeyinde reddedildigi goriilmektedir. Diger gecikme degerlerinde
bu hipotez istatistiksel olarak anlamli bir sekilde reddedilememistir. Biit¢e aciklarinin cari a¢iga neden
olmadig1 hipotezi ise biitiin gecikme degerlerinde yiiksek anlamlilik seviyelerinde reddedilmistir. Bura-
dan biitce aciklarinin cari a¢igin nedeni oldugu sonucuna varilmaktadir.

8.SONUC

Tiirkiye ekonomisinde uzun yillardir biitce agi181 ve cari islemler agi1g1 gozlemlenmektedir. Ikiz acik hi-
potezi de, biitce acig1 ile cari islemler a¢i81 arasinda bir iligkinin varligini igaret etmektedir. Bu ¢alisma-
da, 1950-2006 donemi yillik verileriyle ikiz acik hipotezinin Tiirkiye ekonomisi icin gecerliligi Egbii-
tiilnlesme analizi ve Granger Nedensellik testi kullanilarak incelenmigtir. VAR (Vector Autoregression)
modeline dayanan Johansen esbiitiinlesme analizi ve Granger Nedensellik testi kullanilarak biit¢e acik-
lar1 ile cari acik arasindaki nedenselligin yonii incelenmistir. Egbiitiinlesme analizinde, biitce ac1g1 ve ca-
ri agik arasinda uzun donemli bir iligski oldugu sonucuna varilmaktadir. Diger bir degisle Esbiitiinlesme
analizi bulgulari biitce agi81 ve cari agik degiskenlerinin uzun donemde zaman icerisinde beraberce ha-
reket ettiklerini gosterip aralarindaki teorik bagin varligini ampirik olarak dogrulamaktadir. Bu sonug
Geleneksel Keynesyen ikiz agiklar hipotezini destekler yondedir. Ayrica biitge aciklari ile cari acik ara-
sindaki iligkinin yoniiniin biitce agiklarindan cari agiklara dogru oldugu sonucuna varilmigtir. Diger bir
ifade ile biitge aciklar cari agiklarin nedenidir. Fakat cari acik biitce agigina neden olmamaktadir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in biitge agiklari ile cari agik arasindaki nedenselligin yonii  biitce agiklarindan ca-
ri islemler agiklarina dogru olmaktadir. Temel ekonomik sorun biitce aciklaridir. Biitce agiklarindan bag-
layan sorun diger degiskenlere dogru yayilmaktadir.Elde edilen sonuglar biit¢e aciklart ve cari islem-
ler aciklarinin giderilme siirecinde, biitge ile ilgili diizenlemelere 6ncelik verilmesinde dnemli bir ge-
rekce teskil etmektedir. Ekonomik istikrar programlarinda da baslangi¢ noktasi biitce dengesini sagla-
mak olmalidir.Biitce dengesinin kontrol edilmesi varolan nedensellik iligkisi sayesinde cari iglemler
dengesi iizerinde de etkili olacaktir.
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