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Oz

Bu ¢calismanin amaci, asimetrik iktisadi dalgalanmalar
kavramini ve ¢esitlerini irdelemek, soz konusu asimetri
gesitlerinin - varligimin  1960-2006 dénemi  Tiirkiye
ekonomisi igcin sinamakti. Bu amagla dénce reel
GSMH degiskeninin konjonktiir bileseni, Hodrick-
Prescott filtresi yardimiyla elde edilmis ve daha sonra
elde edilen konjonktiir bileseninin nasil bir asimetrik
hareket izledigini test etmek amaciyla, egiklik testine
dayanan derinlik ve diklik istatistikleri kullanilmgstir.
Soz konusu istatistiklerin anlamhiliklar: ise Newey-
West (1987) tahmin yontemi ile stnanmigtir.

Anahtar Kelimeler: Asimetrik iktisadi Dalgalanmalar,
Diklik ve Derinlik Asimetrisi, Hodrick-Presscot Filtresi,
Newey-West Standart Hatalar:.

Abstract

The purpose of this study is to explain the concept and
the kind of asymmetric business cycle and to examine
the kind of the asymmetry for Turkish economy at
the period of 1960-2006. For this purpose, firstly
the cycle component of real GNP has been obtained
by using Hodrick-Presscot Filter and then deepness
and steepness statistics based on skewness test have
been used to test how the cycle component follows
asymmetric movement. The significances of these
statistics have been investigated by using Newey- West
(1987) method.

Keywords: Business Cycle Asymmetry, Steepness and
Deepness Asymmetry, Hodrick-Presscot Filter, Newey-
West Standard Error.

Giris

Iktisadi dalgalanmalar, iiretim, istihdam ve kisi
basina diisen milli gelir gibi reel makroekonomik
degiskenlerdeki artma ve azalma yoniindeki
hareketlerin olusturdugu genisleme ve daralma
donemleridir. Bu anlamda asimetrik iktisadi
dalgalanma ise, reel makroekonomik degiskenlerin
genisleme ve daralma yoniindeki hareketlerinin
farkli hiz, siddet ve oranda gerceklesmesi olarak
nitelendirilmektedir. ~ Iktisadi ~ dalgalanmalarin
asimetrik oldugu fikri ilk olarak Mitchell (1927) ve
Keynes (1936)’in ¢aligmalar1 ile giindeme gelmis,
giiniimiize kadar teorik ve ampirik c¢aligmalarin
ilgi odag1 olmustur. Neft¢i (1984), hem konunun
yeniden canlanmasini hem de asimetri ile ilgili yeni
kavramlarin ve asimetrik etkilerin él¢iimiinde yeni
yontemlerin tanitilmasini  saglamigtir.  Konunun
yeniden tartisilmaya baglanmasi, dinamik ve dogrusal
olmayan iktisadi iligkilerin varlig1 ile eszamanli olarak
gergeklesmistir (Ramsey ve Rothman, 1996).

Reel degiskenlerdeki asimetrik dalgalanmalarin
teorik olarak bir¢ok nedeni vardir. Tiiketicilerin ve
yatirimcilarin gelecege yonelik beklentileri asimetrik
dalgalanmalara neden olabilmektedir. Tiiketiciler
gelirlerindeki, yatirimcilar ise  maliyetlerdeki
degismelere farkli sekilde tepki verebilmektedirler.
Ornegin nisbi gelir hipotezine gore, nominal geliri
artan bir tiketici tiiketim harcamasini arttirirken,
nominal geliri azalan bir tiiketici ise aligtig1 yasam
standartlarint siirdiirebilmek icin en azindan bir
stireligine titketim harcamasmi azaltmamaktadir.
Ayni gekilde, yatirnmcilar igin bir endistriden
¢itkmak ayni endistriye girmekten daha az
maliyetli olabilmektedir. Bu ise yatirimcilarin
tiretimi durdurma kararlarin1 daha hizh bir gekilde
vermelerine neden olmaktadir. Tiiketicilerin ve
yatirimcilarin  s6z konusu bu davranislari, reel
tretimdeki daralmanin genislemeden daha hizh

* Bu ¢aligma 10. Ekonometri ve Istatistik Sempozyumu’nda bildiri olarak sunulmus ve revize edilmistir.
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olmasina neden olmaktadir. Tiiketicilerin ve
yatirimcilarin beklentilerinin degismesi sonucunda
reel iiretim yavas bir sekilde yiikselirken hizli bir
sekilde diisebilmektedir. Yani iktisadi soklarin ve
bu soklarin aktarimimnin ilgili degisken tizerindeki
daraltic1 ve genisletici etkisi farkli olabilmektedir.
Nitekim Cover (1992), Kandil (1996) ve Karras
ve Stokes (1999) tarafindan da desteklendigi gibi,
ekonomi negatif ve pozitif soklara farkli sekillerde
tepki verebilmektedir. Mitchell (1927) ve Keynes
(1936), daralmalarin genislemelerden daha kisa
olmasina ragmen, daralmalarin daha ani ve siddetli
oldugunu ve bu nedenle iktisadi dalgalanmalarin
asimetrik oldugunu 6ne stirmiislerdir.

Politika yapicilarinin ise iiretimdeki ani diistisii veya
yavas ylikselmeyi engelleyebilmek i¢in pozitif toplam
arz veya toplam talep politikalari uygulamalari
gerekmektedir. Bu nedenle ¢aligmada, politika
yapicilarinin, iktisadi dalgalanmalarin hareketine
bakarak gelecekte uygulayacaklar1 politikalar
hakkinda nasil bir karar almalari gerektigi konusunda
bir politika 6nerisi yapilmasi amaglanmustir. Diger
bir ifadeyle caligmadaki temel amag, reel tiretimin
nasil bir asimetrik hareket izledigini ve s6z konusu
asimetrik hareketin politika yapicilarinin alacaklar
politika  kararlar1 agisindan  Onemini ortaya
koymaktir. Bu amagla ¢alismada, 1960-2006 donemi
Tiirkiye ekonomisindeki reel GSMH degiskeninde,
Sichel (1993) tarafindan derin ve dik asimetri
olarak tanimlanan asimetrik dalgalanma gesitlerinin
varligini test edilmis ve elde edilen bulgular 1s1$1nda
politika onerileri yapilmistir.

Literatiir

Reel makroekonomik degiskenlerin asimetrik sekilde
hareket ettigi yoniindeki teorik goriis, makroekono-
mide uzun bir ge¢mise sahip olmasina ragmen Neft-
¢i (1984) ve DeLong ve Summers (1986)’1n konuyla
ilgili calismalarina kadar sistematik bir arastirmaya
neredeyse rastlanmamaktadir. Neftci (1984), asimet-
rinin derecesini 6l¢mek amaciyla Markov siirecinin
istatistiksel teorisini kullanarak bir yontem gelistir-
mistir. Ampirik literatiirde Sonlu Markov Modeli ola-
rak tanimlanan bu yéntem' yardimiyla Neftci (1984),
ABDdeki igsizligin asimetrik oldugunu kanitlamistir.
DeLong ve Summers (1986) ise, 6 OECD iilkesinin®
GSMH, sanayi tiretimi ve issizlik oran1 degiskenleri-
nin asimetrik bir sekilde dalgalanip dalgalanmadig1-
n1, basiklik istatistigini esas alarak olusturulan bir test
yontemi ile ssnamiglardir. GSMH ve sanayi {iretim-
lerinde herhangi bir asimetrik dalgalanma olmadigy,

1 Yonteme iliskin ayrintili bilgi i¢in Bkz. Neftci (1984) ve Sichel (1989).
2 ABD, Japonya, Kanada, Bat1 Almanya, Ingiltere ve Fransa.
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sadece ABDnin igsizlik oraninin asimetrik sekilde
dalgalandig1 yoniinde bulgular elde etmislerdir. De
Long ve Summers (1986) elde ettikleri bu bulgular-
dan “asimetri kavraminin iktisadi dalgalanmalar ag1-
sindan birincil derecede 6nemli bir durum olmadigr”
sonucunu ¢ikarmislardir.

Sichel (1993), ABD’nin reel GSMH, issizlik orani
ve sanayi {iretimindeki konjonktiir bilesenlerinin
ti¢lincii momentini kullanarak DeLong ve Summers
(1986)m  ¢aligmalarini  genisletmistir. ~ Sichel
(1993), sz konusu caligmasinda asimetrik iktisadi
dalgalanmalar1 dik ve derin asimetri olarak ikiye
ayirmustir. Sichel (1993) derin asimetriyi, daralmalar
sonucunda olusan dip noktalarinin, genislemeler
sonucunda olusan zirve noktalarindan daha derin
olmasi durumu olarak tanimlamstir. Sichel (1993)
tarafindan derinlik olarak tamimlanan asimetrik
hareketler, Ramsey ve Rothman (1996) tarafindan
farkli sekilde adlandirilmigtir. Ramsey ve Rothman
(1996), derinligin enlemesine uzanan bir asimetri
oldugunu ifade etmislerdir. Yani Sichel (1993)’in
derin asimetri tanimlamasi, Ramsey ve Rothman
(1996) tarafindan enlemsel asimetri (transversal
asymmetry) olarak kabul edilmistir.

Diger taraftan McQueen ve Thorley (1993),
derinlik asimetrisini farkli sekilde tanimlamiglardir.
Onlar, daralmalarin olusturdugu dip noktalar:
ile genislemelerin olusturdugu zirve noktalarinin
birbirinden farkli keskinlikte oldugunu
diisinmiislerdir. Yani reel degiskenin degeri 6nce hizli
bir sekilde diigmekte, dip noktasindan sonra yavas bir
sekilde yiikselmektedir. Herhangi bir reel degiskenin
degerinde meydana gelen genislemeler 6nce yavas bir
sekilde, zirve noktasina gelindiginde ise daralmalar
hizli bir sekilde gergeklesmektedir. Bu nedenle, dip
noktalar1 zirve noktalarina gore daha keskin, zirve
noktalar1 ise nispeten yuvarlak bir sekilde olmaktadir.
Iste bu sekilde zirve noktalarinin yuvarlak, dip
noktalarinin ise keskin olmasi durumunda keskinlik
asimetrisi (sharpness asymmetry) olusmaktadir
(Ramsey ve Rothman, 1996, s.3). McQueen ve
Thorley (1993) tarafindan yapilan bu tip bir asimetri
tanimlamasi, Sichel (1993)’in derinlik asimetrisi
tanimlamasi ile es deger olup Sekil-1deki gibidir:
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Kaynak: SICHEL, 1993, 5.226.
Sekil 1. Derin — Enlemsel — Keskin Asimetri
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Dip ve zirve noktalarinin seviyeleri yontinden neden
farklilik gosterdigi, yani ilgili degiskenin derinlik
olarak adlandirilan asimetrik bir hareket izlemesinin
nedeni iktisadi bir 6rnek yardimiyla agiklanabilir.
Bu anlamda derinlik olarak ifade edilen asimetrik
harekete en iyi Ornek, asimetrik fiyat ayarlamalar
kavramidir. Buna gore, negatif toplam talep soklarinin
iretim tizerindeki daraltici etkisi, pozitif toplam talep
soklarinin iiretim tizerindeki genisletici etkisinden
daha fazla olmaktadir. Clinkii tretim, potansiyel
dretim diizeyinin {izerine ¢iktiginda genel fiyat
diizeyi hizl bir sekilde yiikselirken, potansiyel tiretim
diizeyinin altina indiginde ise genel fiyat diizeyi
yavag bir sekilde diigmektedir. Dolayisiyla asimetrik
fiyat ayarlamalari, tretimin daralma yoniindeki
seviyesinin genisleme yoniindeki seviyesinden daha
siddetli olmasma, dolayisiyla iiretimin derinlik
olarak ifade edilen asimetrik bir hareket izlemesine
neden olmaktadir.

Sichel (1993) dik asimetriyi ise, reel makroekonomik
degiskenin degerinde meydana gelen daralmalarin
genislemelerden daha dik olmasi durumu olarak
tanimlamustir. Sichel (1993) tarafindan diklik olarak
tanimlanan asimetrik hareket, Ramsey ve Rothman
(1996) tarafindan boylamsal asimetri (longitudinal
asymmetry) olarak tanimlanmistir. Ramsey ve
Rothman (1996), dikligin boylamasina uzanan
bir asimetri oldugunu benimsemislerdir. ~ Sekil-2,
daralmalarin genislemelerden daha hizli oldugu
diklik asimetrisini ifade etmektedir. Buna gore,
zirve noktasindan baglayan daralmalar hizli bir
sekilde meydana gelirken, dip noktasindan baslayan
genislemeler ise nisbi olarak daha yavastir.
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Kaynak: SICHEL, 1993, 5.226.
Sekil 2. Dik - Boylamsal Asimetri

Herhangi bir iktisadi degiskenin neden bu sekilde
asimetrik bir hareket izledigi ornek yardimi ile
aciklanabilir. Bu anlamda diklik ya da boylamsal
asimetriye verilebilecek en uygun 6rnek, bir firmanin
herhangi bir endiistriye giris ve ¢ikisinda karsilastig

farkli maliyetlerin neden oldugu asimetridir. Buna
gore bir firmanin iiretim faaliyetini gerceklestirecegi
endiistriye giris ve ¢ikisinda kargilagtign maliyetler
birbirinden farkli olmaktadir. Firmanin endiistriden
¢ikarken kargilastig maliyetler (endustri
¢ikis maliyeti) endustriye girerken karsilagtig
maliyetlerden (endiistri giris maliyeti) genellikle daha
azdir. Dolayisiyla tiretim hizli bir sekilde diiserken,
yavas bir sekilde yiikselmektedir. Yani iiretimde
meydana gelen daralmalar genislemelerden daha
hiz1 gergeklesmektedir. Bu durum ise, diklik olarak
adlandirilan asimetrik hareketlere neden olmaktadir.

Gerek Sichel (1993) gerekse Ramsey ve Rothman
(1996) tarafindan ifade edilen asimetrik hareketler,
daralmalarin genislemelerden daha dik olmasindan
ve daralmalar sonucunda olusan dip noktalarinin,
genislemeler sonucunda olusan zirve noktalarindan
daha derin olmasindan kaynaklanmaktadir. Nitekim
Keynes (1936) ve Burns ve Mitchell (1946) de
daralmalarin genislemelerden daha ani ve siddetli
oldugunu belirtmiglerdir. Yani reel degiskenlerin
degerinde meydana gelen daralmalar, genislemelere
gore daha hizli gergeklesmekte ve ekonomi tizerindeki
etkileri nispeten daha kisa siireli olmaktadir. Bu
nedenle, iiretim ve istihdam gibi reel degiskenlerin
degerinde meydana gelen daralmalar genislemelere
gore daha dik ve bu daralmalarin olusturduklar
dip noktalari, genislemelerin olusturduklar: zirve
noktalarindan daha derin olmaktadir. Yani iktisadi
daralmalarin ekonomi iizerindeki etkileri daha hizh
goriilmekte ve daha kisa stireli olmaktadir.

Ozellikle Neftci (1984), DeLong ve Summers (1986),
Sichel (1993), McQueen ve Thorley (1993) ve Ramsey
ve Rothman (1996)dan sonra, reel makroekonomik
degiskenlerin asimetrik bir sekilde hareket edip
etmedigine veya nasil bir asimetrik hareket izledigine
yonelik tartigmalara yer veren ¢alismalar yapilmistir.
Genel olarak tek degiskenli (univariate) ve ¢ok
degiskenli (multivariate) zaman serisi modelleri
kullanilarak test edilen asimetrik hareket, son on yilda
parametrik olmayan yontemlerle analiz edilmistir.
Bodman (2001), konjonktiirel dalgalanmalarda dik
ve derin asimetri gesitlerinden hangisinin oldugunu
1959-1993 donemi Avustralya ekonomisi igin
parametrik olmayan yontemlerden egiklik testi (triples
test) ve dogrusallik testi olan BDS testi ile sinamigtir.
Kullandig1 temel makroekonomik degiskenlerden
sadece M3 para arzinda derinlik asimetrisinin,
titketici fiyat endeksi, M3 ve emek piyasasina iligkin
degiskenlerde ise diklik asimetrisinin olduguna
yonelik bulgular elde etmistir.
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Kontolemis (2001), 1960-1994 dénemi 11 OECD
iilkesinden olusan sanayi tretimindeki asimetriyi
incelemek amaciyla, hem Markov degisim testini ve
hem de parametrik olmayan yontemleri kullanmigtir.
Zirve noktalar1 etrafindaki gozlemlerin normal
dagilimdan uzaklasarak pozitif basiklik (leptokurtic)
sergiledigi, dip noktalarindaki gozlemlerin ise
negatif basikliktan (platokurtic) uzaklasarak normal
dagilima yaklagtig1 yontinde bulgular elde etmistir.
Bu anlamda konjonktiirel dalgalanmalardaki doniim
noktalarinda asimetrinin varligini stnamis ve 6zellikle
zirve noktasi icin asimetrinin s6z konusu oldugunu
ortaya koymustur.

Asimetirik Hareketlerin Testi

Bu ¢aligmada asimetrik iktisadi dalgalanmalarin var-
ligin1 test etmek amaciyla, 1960-2006 donemi reel
GSMH (1987=100) degiskeni kullanilmistir. S6z ko-
nusu veriler yillik olup, elde edilmesinde Tiirkiye Is-
tatistik Kurumunun veri tabanindan yararlanilmig-
tir. Asimetrik iktisadi dalgalanmalarin varligin test
etmek amaciyla, Sichel (1993)’in diklik ve derinlik
testlerini kapsayan egiklik testi kullanilmustir. Egiklik
testi, trend ve mevsimsel bilesenden arindirilmig dura-
gan bir zaman serisine bagka bir ifadeyle duragan kon-
jonktiir bilesenine uygulanabilmektedir. Bu nedenle
s6z konusu seri 6ncelikle trendden arindirilmigtir.

Hodrick-Prescott Filtresi
Geleneksel zaman serisi analizlerinde zaman serileri
trend, konjonktiir, mevsimsel ve diizensiz bilesenleri
icermektedir.

Y, =T, +c +s,+& (1)
(1) Nolu esitlikte, y, herhangi bir zaman serisini, T
trend bilesenini, ¢, duragan konjonktiir bilesenini,
S, mevsimsel bileseni, &, ise sifir ortalama ve sabit
varyansa sahip diizensiz bileseni ifade etmektedir.

Egiklik testinin uygulanacagi reel GSMH degiskeni
yillik oldugundan mevsimsel bilesen icermemektedir.
Bu nedenle (1) Nolu denklemde yer alan mevsimsel
bilesen §,, ¢alismada ele alinan reel GSMH
degiskeninde bulunmamaktadir. (1) Nolu denklem
yillik bir zaman serisi i¢in, asagidaki sekilde ifade
edilmektedir:

y,=T,+C,+§[ (2)
Deterministik veya stokastik trend igeren bir zaman
serisini, trend bileseninden arindirmak amaciyla

gesitli yontemler kullanilmaktadir. Bunlar, dogrusal
ve quadratik trend yontemi, fark alma yontemi,

20

Hodrick-Prescott (1980) filtresi ve Beveridge-Nelson
(1981) ayristirmast gibi yontemlerdir. Literatiirde
bircok trendden armndirma yontemleri mevcut
olmasma ragmen, Hodrick-Prescott (HP) filtresi
cesitli Ozelliklere ve avantajlara sahiptir. Eger bir
zaman serisi trend veya fark duragan olsa bile HP
filtresi, s6z konusu serinin trendden arindirildiktan
sonra duragan olmasini, yiiksek bir olasilikla
saglamaktadir. Ancak diger yontemler, trend veya
fark duragan bir serinin duraganhigini garanti
etmemektedir. Ayrica HP filtresi duraganlig1 garanti
ettiginden dolay1, konjonktiir bileseninde sahte
asimetriyi de ortaya koymamaktadir. Dolayisiyla
egiklik testinin duragan konjonktiir bilesenine
uygulanabildigi gerceginden hareketle, caliymada reel
GSMH degiskenini trendden arindirmak amaciyla
HP filtresi kullanilmigtir.

mini{(y, —r,)2+/1[(1—L)21]2} (3)

(3) Nolu esitlikte L gecikme operatoriinii, I
gozlem sayisini ve A diizeltme parametresini ifade
etmektedir. A=0 ve A=e olmasi, HP trendinin
swrasiyla orijinal seriye ve dogrusal bir trende esit
oldugunu ifade etmektedir.A parametresi genellikle
yillik seriler i¢in 100, tiger aylik seriler icin 1600 ve
aylik seriler icin 14400 olarak kabul edilmektedir.
Bu caligmada kullanilan veri seti yillik dénemler
itibariyle oldugundan,A parametresinin degeri 100
olarak kabul edilmistir.

Derinlik ve Diklik Asimetrisi Testleri

Egiklik testleri, duragan konjonktiir bileseni ¢, nin
dagiliminin asimetrik olup olmadiginin testinde
kullanilabilmektedir. Bu nedenle ¢aligmada reel
GSMH degiskeninin nasil bir asimetrik seyir
izledigini sinamak amaciyla, Sichel (1993)de oldugu
gibi egiklik testine dayanan bir yontem kullanilmigtir.
Bu yonteme gore, eger duragan konjonktiir bileseni
duragan olmayan trend etrafinda negatif egiklik
sergilerse, derinlik asimetrisi olusmaktadir. Diger
bir ifadeyle, derinlik asimetrisi, trendin veya serinin
ortalamasinin altindaki gézlem sayisinin serinin
ortalamasinin iizerindeki gozlem sayisindan daha
az olmasi durumunda ger¢eklesmektedir. Fakat soz
konusu durumda, trendin altindaki gézlemlerin
ortalama sapmasi, trendin {izerindeki gozlemlerin
ortalama sapmalarin1 agmaktadir. Bu nedenle
derinlik istatistigi, duragan konjonktiir bileseninin
egiklik katsayisiyla belirlenmektedir.
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Ty (c,—¢)
D(c)=—2t=

o(c) @

(4) Nolu esitlikte, ¢ ¢ ’nin ortalamasmi, 6(c) c,
‘nin standart sapmasimi ve T gozlem sayisini
ifade etmektedir. Derinlik istatistigi D(c) nin
anlamlhiligini test etmek igin, once ZtD gibi bir
degisken olusturulmaktadir:
G, 5)
! o(c)
(5) Nolu esitlikteki gibi olusturulan ZtD degiskeni
daha sonra sabit terim {izerine kosulmaktadur.

ZrD =B, +u, (6)

By sabit terimi ve u , hata terimini ifade etmektedir.
Tahmin edilen sabit terimin anlamliligi, derinlik
istatistiginin anlamliligini gostermektedir.

Diger asimetri ¢esidi ise diklik asimetrisidir. Bu
asimetri, duragan konjonktiir bileseninin birinci
farkinin negatif egiklik sergilemesi durumunda
meydana gelmektedir. Diklik asimetrisi durumunda,
daralmalar genislemelere gore daha dik wve
genislemelerden daha kisa stirelidir. Diklik istatistigi
ST(Ac) , derinlik istatistigi gibi egiklik katsayisiyla
hesaplanmaktadir:
T
T (Ac,— Ac)’

ST(Ac)=—=!

o(Ac)’ @

Ac  Ac;’nin ortalamasini, 0(Ac) Ac,’nin standart
sapmasint ve T gozlem sayisin1 gostermektedir.
ST(Ac) 'nin anlamliligini test etmek amaciyla z,ST
degiskeni asagidaki gibi olusturulmaktadir ve yine
sabit terim {izerine kosulmaktadir:

o _ (Ac,—Ac)’

(8)
T T oAy
' =0, te, ©)

O, sabit terimi ve e, ise hata terimini ifade
etmektedir. (9) Nolu denklemde tahmin edilen sabit
terimin anlamlhiligi  ST(Ac) ’nin anlamliligini temsil
etmektedir.

(6) ve (9) Nolu denklemlerdeki sabit terimlerin
anlamliligini, diger bir ifadeyle derinlik ve diklik
istatistiklerinin anlamliligini test etmek amaciyla
caligmada, Newey-West (1987) tahmin ydntemi
kullanilmustir. Zira standart en kiigtik kareler yontemi
otokorelasyonun  varliginda  gegersiz  sonuglar
vermektedir. Newey-West standart hatalari, degisen
varyans (heteroscedasticity) ve otokorelasyonun
varliginda bile gecerli olmaktadir. Bu nedenle
calismada, derinlik ve diklik istatistiklerinin
anlamliliklarini test etmek i¢in, Newey-West standart
hatalar1 kullanilmistir. Elde edilen bulgular, dort
alternatif kernel segenegine gore yorumlanmistir.
Otokovaryanslar i¢in olusturulan kernel segenekleri
Bartlett, Tukey ve Parzen olup, bunlar sirasiyla
quadratik, azalan ve trigonometrik agirliklara
sahiptir. Caligmada s6z konusu ii¢ kernel secenegine
alternatif olarak, esit agirlikla elde edilen bulgulara da
yer verilmistir. Uygun bant genisliginin (bandwidth)
secimi ise, otokorelasyonun derecesine bagli olup,
literatiirde genellikle gozlem sayisinin 1/3” @ bant
genisligi olarak alinmaktadir. Bu ¢alismada da, 47
gozlem degerine sahip reel GSMH degiskeni i¢in bant
genisligi, 16 olarak alinmistir. Dolayisiyla derinlik ve
diklik istatistiklerinin her biri i¢cin dort ayr1 standart
hata elde edilmis ve sonuglar ayr1 ayr1 yorumlanmustir.

Bulgular ve Degerlendirmeler

Caligmada 1960-2006 dénemi reel GSMH degiske-
nindeki asimetrik iktisadi dalgalanmalarin varliginm
test etmek amaciyla, Sichel (1993)'in diklik ve de-
rinlik testlerini kapsayan egiklik testi kullanilmigtir.
Egiklik testi, trend ve mevsimsel bilesenden arindi-
rilmis duragan bir zaman serisine; bagka bir ifadeyle
duragan konjonktiir bilesenine uygulanabildiginden,
reel GSMH degiskeni oncelikle trend bileseninden
arindirilmistir. Bu amagla, HP filtresi kullanilmigtir.
S6z konusu degisken yillik donemler itibariyle oldu-
gundan, mevsimsel bilesen icermemektedir. HP filt-
resi kullanilarak elde edilen konjonktiir bileseninin
duragan ozellige sahip olup olmadigin: test etmek
amaciyla, Dickey ve Fuller (1979) tarafindan ortaya
atilan Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok
testi kullanilmigtir. Her ne kadar HP filtresinin se-
rinin duraganligini garanti etme agisindan avantaja
sahip oldugu bilinse de, konjonktiir bileseni (¢, ),
serisinin birim kok icerip icermedigi ADF testi yar-
dimiyla sinanmigtir.
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Tablo 1. Konjonktiir Bileseni icin ADF Birim Kik Testi Sonuglari
Sabitli Sabitli - Trendli

Degisken Sabitsiz — Trendsiz

c -5.8718"" -5.7415™" -5.9585""

Not: ¢ konjonktiir bilesenini ve *** %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Konjonktiir bileseni Tablo-1de de goriildiigi gibi,
ADF birim kok testinin {i¢ formuna gore seviyesinde
duragan bulunmustur. Dolayisiyla HP  filtresi
yardimiyla elde edilen c, bilesenine, duragan bir
ozellige sahip oldugundan diklik ve derinlik testlerini
iceren egiklik testinin uygulanmasi miimkiindiir.
Derinlik ve diklik asimetrilerinin varligini sinamak
amaciyla olusturulan (6) ve (9) Nolu denklemler,
Newey-West standart hatalar1 kullanilarak 4 farklh
kernel secenegine (esit agirlik, Bartlett, Tukey ve
Parzen) ve 16 olarak tespit edilen bant genisligine
gore tahmin edilmistir. En kiiglik kareler (EKK)
yonteminin standart hatalar1 otokorelasyon ve
degisen varyansin varhiginda gegersiz olacagindan
elde edilen katsaymin t-istatistikleri de gergek
sonucu yansitmayacaktir. Ancak Newey-West
standart hatalari, otokorelasyon ve degisen varyansin
varliginda bile gegerli olacaktir. Nitekim Tablo-
2de EKK standart hatalar1 kullanilarak elde edilen
tahmin sonuglarinda da goriildiigii gibi, reel GSMH
degiskeninde ne derinlik ne de diklik asimetrisinin
varligi kabul edilmemistir. Ancak reel GSMH
degiskeninin hareketlerinde derinlik asimetrisinin
so6z konusu olup olmadiginin arastirildigr (6)
Nolu denklemin ardigtk bagimhlik problemine
sahip oldugu goriilmektedir. Her ne kadar diklik
asimetrisinin arastirildig1 (9) Nolu denklem ardisik
bagimlilik problemine sahip olmasa da, derinlik
asimetrisine iliskin elde edilen bulgularin gegerli
oldugunu sdylemek miimkiin degildir.

Tablo 2. (6) ve (9) Nolu Denklemin EKK Yontemiyle Elde Edilen Tahmin
Sonuglari

Asimetrik Hareket ~ Katsayi Degeri ~ Standart Hatasi  t-istatistigi }((21)

05557 48386
-1.2938 0.2059

D(c) -0.8488 1.5275
ST(Ac) -1.8078 1.3972

Not: D(c) ve ST(c) sirasiyla (6) ve (9) Nolu denklemlerde sabitle temsil edilen derinlik
ve diklik istatistiklerini, Z;])birinci dereceden ardigik bagimliligin arastirildig Breusch
Godfrey test istatistigini, ** %5 anlamlilik diizeyini gostermekte ve hata terimleri seri-
sinde ardigik bagimhlik sorununun oldugunu ifade etmektedir.

(6) ve (9) Nolu denklemlerin Newey-West standart
hatalar1 kullanilarak elde edilen tahmin sonuglari ise
sirastyla Tablo-3 ve Tablo-4de verilmistir.
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Tablo 3. Derinlik Asimetrisi igin Newey-West Tahmin Sonuglar

Kernel Katsay1 Degeri ~ Standart Hatas1  t-istatistigi
Esit Agrlik -0.8488 0.4746 -1.7884"
Bartlett -0.8488 1.1959 -0.7097
Tukey -0.8488 0.8896 -0.9541
Parzen -0.8488 1.2572 -0.6751

Not: ** %5 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 4. Diklik Asimetrisi i¢in Newey-West Tahmin Sonuglar

Kernel Katsay1 Degeri  Standart Hatas1  t-istatistigi
Esit Agirlik -0.8488 1.7744 -0.4783
Bartlett -0.8488 2.0020 -0.4239
Tukey -0.8488 2.0355 -0.4169
Parzen -0.8488 2.0370 -0.4166

Elde edilen Newey-West tahmin sonuglarina gore,
derinlik asimetrisinin varligi, otokovaryanslar i¢in
olugturulan kernel segeneklerinden sadece esit
agirlikli kernel igin %5 anlamlik diizeyinde kabul
edilmistir. EKK standart hatalar1 kullanilarak derinlik
asimetrisi i¢in elde edilen bulgularin gegersiz oldugu
dikkate alindiginda, Newey-West standart hatalarinin
gecerli sonug verdigi soylenebilir.  Newey-West
tahmin sonuglarina gore diklik asimetrisin varlig ise,
dort kernel secenegine gore de kabul edilmemistir.
Elde edilen bu bulgular EKK standart hatalar:
kullanilarak elde edilen tahmin sonuglari ile tutarlilik
gostermistir.

Sonuc¢

Bu ¢aligmada, asimetrik iktisadi dalgalanmalarin iki
gesidi olan derinlik ve diklik asimetrisi kavramlari-
nin agiklanmasi ve bu asimetri gesitlerinin varliginin
1960-2006 donemi Tiirkiyedeki reel GSMH degiskeni
i¢in stnanmasi amaglanmistir. Bu amagla reel GSMH
degiskeninin konjonktiir bileseni, Hodrick-Prescott
filtresi yardimiyla elde edilmistir. Elde edilen kon-
jonktiir bileseninin nasil bir asimetrik hareket izledi-
gini test etmek amaciyla ise, egiklik testine dayanan
derinlik ve diklik istatistikleri kullanilmistir. S6z ko-
nusu istatistiklerin anlamlilig1 ise Newey-West (1987)
tahmin yontemi ile sitnanmigtir.
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Elde edilen bulgular, 1960-2006 doénemi Tiirkiye
ekonomisindeki reel GSMH degiskeninin sadece esit
agirlikli kernel secenegine gore, derin bir asimetrik
hareket sergiledigi yoniinde olmustur. Nitekim
Mitchell (1927) ve Keynes (1936), daralmalarin
genislemelerden daha kisa stireli olmasina ragmen,
daralmalarin daha ani ve siddetli oldugunu ve bu
nedenle iktisadi dalgalanmalarin asimetrik oldugunu
one surmiiglerdir. Diklik asimetrisinin varlig
ise, Bartlett, Tukey, Parzen ve esit agirlikli kernel
seceneklerinin hi¢birine gore kabul edilmemistir.
Reel GSMH degiskeninin sadece derinlik asimetrisine
uygun bir asimetri ¢esidi sergilemesi, Mitchell (1927),
Keynes (1936), Sichel (1993) ve Kontolemis (2001)
gibi caligmalarin teorik agiklamalar1 ve ampirik
bulgulariyla da tutarhlik gostermistir. Tirkiye
ekonomisindeki iktisadi dalgalanmalarla ilgili sonug
olarak;

e Tirkiye ekonomisindeki reel GSMH
degiskenindeki dalgalanmalarin asimetrik
bir hareket izledigini,

e Bu asimetrik hareketin, literatiirdeki
asimetri cesitlerinden derinlik asimetrisine
uygun oldugunu,

e  Reel tiretimdeki daralmalar sonucu olusan
dip noktalarinin, genislemeler sonucu
olusan zirve noktalarindan daha derin
oldugunu,

e Reel iiretimdeki daralmalarin geniglemelere
gore daha hizli bir sekilde gerceklestigini,

e Reel dretimdeki daralma donemlerinin
genisleme donemlerine gore daha kisa

sirdigiinii  yani ekonomi {izerindeki
etkilerinin  gecici oldugunu, sdylemek
miimkiindiir.

Calismada elde edilen ve yukarida 6zetlenen ampirik
bulgular, Tiirkiyede iktisadi dalgalanmalarin nasil bir
asimetrik hareket izledigi ve politika yapicilarinin
s6z konusu asimetrik hareketler karsisinda nasil bir
iktisat politikas: gelistirmeleri gerektigi yoniindeki
sorulara cevap verebilir Buna gore, iktisadi
dalgalanmalarin daralma donemlerinde politika
yapicilarinin ekonomideki dengesizliklere miidahale
etmemeleri, genisleme donemlerinde ise s6z konusu
dengesizliklerin ekonomi tzerindeki etkileri uzun
streli oldugundan, daraltict yonde politikalar
izlemeleri  gerektigini sOylemek miimkiindiir.
Ancak genisleme donemlerinde meydana gelen
sapmalarin alman 6nlemlerle giderilmesinin gerekli

olup olmadig: ise lilkeden iilkeye degisebilmektedir.
Ornegin  gelismekte olan iilkelerde biiyiimeye
ivme kazandirmak amagclaniyorsa, genisleme
donemlerinde ekonomiye miidahale etmek tilkenin
iktisadi hedeflerine uygun olmayabilir. Gelismis
iilkelerde ise ekonomik biiylime zaten saglanmis
oldugundan, ekonomik istikrar amacmna uygun
olarak genisleme donemlerindeki dengesizliklere
hitkiimetlerin ve merkez bankalarinin miidahale
etmesi  gerekebilir.  Tiirkiye gibi gelismekte
olan {lkelerde ekonomik biiylimeye yonelik
uygulanan politikalar dikkate alindiginda, daralma
donemindeki dengesizlikler gecici oldugundan,
genisleme yoniindeki dengesizlikler ise ekonomik
bliylimeye  ivme  kazandirdigindan  politika
yapicilarinin  ekonomiye miidahale etmesi uygun
goriinmemektedir.
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