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Tirkiye’de sigortacilik sektdriinde 1980°1i yillarin sonlarindan itibaren serbest
rekabete gecilmis bununla beraber sigorta sirketlerinin ddeme giiclini kaybetmesi
olasilig1 artmigtir. Bu gelismeler sigortacilik sektériinde mali yeterliligin Slgiimlenmesi
ve kamu otoritesinin yapmis oldugu denetimin 6nem kazanmasina neden olmustur. Bu
caligmada, sigortacilik hakkinda genel bilgiler verilerek sigortacilikta denetim ve mali
yeterlilikten bahsedilmis, mali yeterlilik ve mali yeterliligin 6l¢iimlenmesinde kullanilan
yontemler tizerinde durulmus ve iilkemizde sigorta denetleme kurulunun da

uygulamakta oldugu finansal oranlar kullanilarak mali yeterlilik 6l¢iilmeye ¢aligilmigtir.

Sigorta sirketlerinin temel mali tablolar1 bazi farkliliklar gosterdiginden, temel
mali tablolara da deginilmistir. Mali yeterliligin 6l¢iimlenmesinde finansal oranlardan
likidite oranlari, finansal yap:1 oranlari, karlilik oranlari, prim tahsilati ve ariyere
oranlari, hasar tazmin oranlari, konservasyon oranlari ve yatirimlara iliskin oranlar

kullanilmugtar.

Calismada, iilkemizde hayat dis1 bransta faaliyet gosteren bir sigorta sirketinin
1999, 2000 ve 2001 yillarina ait temel mali tablolarindaki veriler esas alinarak finansal
oranlara uygulanmis ve yillik degisimler dikkate alinarak finansal oran analizi

yapilmgtir.
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ABSTRACT

Along with the shift to free trade in insurance sector in Turkey beginning from
1980s, the possibility of insurance companies’ losing payment capability has increased.
This has led to measurement of financial sufficiency in the insurance sector and has
increased the importance of public authority’s audit. In this study, general information
on insurance has been provided, audit in insurance and financial sufficiency have been
mentioned, methods used to calculate the financial sufficiency have been probed, and,
using the financial ratios currently used by Financial Audit Council in our country,

financial sufficiency has been measured.

Basic financial tables have also been focused over as the basic financial tables of
the insurance companies vary to some extent. In the measurement of the financial
sufficiency, among the financial ratios; liquidity ratios, financial structure ratios,
profitability ratios, premium collection and back profit ratios, damage indemnification

ratios, conservation ratios and ratios relevant to investments have been used.

In the study, the data covering 1999, 2000 and 2001 of the basic financial tables
of an insurance company operating in non-life field have been applied on ratios, and

taking into account the annual change, financial analysis has been conducted.
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GIRIS

Sigortacilik, insanlarin ve isletmelerin yasamlari boyunca bir takim risklerle
kars1 karsiya kalmalar1 ve bunlardan korunmak i¢in olusturduklart finansal bir yapi

olarak ortaya ¢ikmustir.

Gelismis ekonomilerden s6z edebilmek igin saglam finansal piyasalarin olmasi
gereklidir. Saglam finansal piyasalarin olusmasi finans sekt6riinii olusturan kurumlara
kamu giiveninin olmasi ile saglanir ki bu giiven finansal kurumlarin nitelikli hizmetler

sunmasi sonucunda olusur.

Sigortacilik oncelikle giivene dayanan bir kurumdur. Sigortalilar ileride
gerceklesmesi muhtemel olan risklerden kaynaklanan maddi zararin kargilanmasi icin
bugiinden gelirlerinin bir boliimiinii prim olarak sigorta sirketlerine vermekte ve
onlardan hizmet beklemektedirler. Son yillarda tim diinyada ve iilkemizde devlet
miidahaleciliginin kaldirilmasi, sektore giriglerdeki sinirlamalarin kalkmasi ve fiyat
tarifelerinin serbest birakilmasi sonucunda ortaya ¢ikan liberallesmeyle birlikte sigorta
sirketlerinin yiikiimliiliklerini karsilayamama riskleri artmistir. Buna bagli olarak

sigorta sirketlerinin mali agidan giivenirliligi 6nem kazanmistir.

Sigorta sirketlerinin; verdikleri teminatlara karsilik gergeklesmesi olasi
yiikiimliiliikklerini eksiksiz olarak yerine getirebilmelerinin ve bunun sonucu olarak
sigortalilarin magdur edilmemelerinin saglanmas1 bakimindan topladiklar1 primlerden
olugan fonlan1 likidite, rantabilite, emniyet ve rasyonellik ilkelerine uygun sekilde,
yatirima yonelik bir bigimde kullanarak finansal bakimdan saglam bir biinyeye sahip
olmalar1 gerekmektedir. Devlet yetkililerinin gérevi ise ciddi denetimler yaparak
finansal hizmet sunanlarin uzun dénemde siirekliligini, finansal glivenilirliliklerini ve

miisterilerine diiriist davranmalarini saglamaktir.

Bu c¢alismada amag; sigorta sirketlerinin mali yeterliliklerinin denetiminde

kullanilan finansal oran analizi ySntemini agiklamak, erken uyar sistemlerinden



yliktimliiliik karsilama yeterliligi ve risk tabanli sermaye yonteminin olumlu ve olumsuz
yonlerini karsilagtirarak risk tabanli sermaye yonteminin {ilkemizde uygulanamamasinin

nedenlerini ortaya koymaktir.

Calismamizin birinci béliimiinde sigorta ve sigortacilik hakkinda genel bilgilere

yer verilmistir.

Ikinci bsliimde sigortacilikta denetim ve sigortacilikta mali yeterlilik anlatilmig,
mali yeterliligi etkileyen unsurlar ve mali yeterliligin &lgiimlenmesinde kullanilan
yontemlere deginilmis, daha sonra ise bu yontemlerin uygulanamamasinin nedenleri

ortaya konmugtur.

Uciincii boliimde sigorta sirketlerinde mali yeterlilik ve denetim amagli olarak
finansal oranlarin kullanilmasi bagligt altinda sigorta sirketlerinin diizenlemis oldugu
temel mali tablolarin tanim ve boliimlerine deginilmis, 6zellikleri ve kalemlerinin
aciklamasi yapilmigtir. Ayni boliimde oran analizinin kapsami, temel mali tablolarin

analize elverigli hale getirilmesi ve sigorta sektdriinde oran analizi de anlatilmistir.

Dérdiinci boliimde ise {ilkemizde hayat dig1 bransta faaliyet gosteren bir sigorta
sirketinin 1999, 2000 ve 2001 yili temel finansal tablolari incelenerek mali oranlari
hesaplanmig, oranlarin yillar itibariyle degisimleri, 1999, 2000 ve 2001 yili sektor
oranlar1 ve genel kabul gérmiis oranlarla karsilagtirilarak oran analizi ile mali yeterliligi
olglimlenmeye c¢alisilmis; ayrica 1999, 2000 ve 2001 yillarinda yiiktimliilik karsilama
yeterliliginin nasil hesaplandigi da gosterilmistir. Yapilan oran analizi sonucunda
incelenen sigorta sirketinin hangi oranlar agisindan olumlu hangi oranlar agisindan

olumsuz oldugu ortaya konmaya ¢alisiimigtir.



BIRINCi BOLUM
SiIGORTA VE SiGORTACILIK HAKKINDA GENEL BILGILER

1. SIGORTACILIK VE SiIGORTACILIGA ILISKIN BAZI KAVRAMLAR

1.1. Sigortanin Tarihsel Gelisimi

Sigortanin tarihi M.0.4500°li yillara kadar dayanmaktadir. flk olarak Misir’da
daha sonra Babil’de nakliyeciler arasinda kurulan yardimlasma sandiklari bunlarin ilk
Ornegini temsil eder. Atina’da belli meslek gruplari arasinda kurulan yardim sandiklar

ve M.S. 200’1ii yillarda Roma’da kurulan birliklere rastlanmaktadir.

Roma ve Yunan donemlerinde uygulanan bu birlikler giintimiiz sigorta
tesebbiislerine cok benzemektedir. Ozellikle miisterek averya’ya (bir gemide yada
tasidig1 yiikte meydana gelen hasar) daha eski tarihlerde Fenike, Hindistan ve Babil’de

rastlanmistir. :

Ekonomik faaliyetlerin artmasiyla Avrupa’da 14. yiizyildan itibaren ticaret
hayatt onemli oOlgiilerde gelismeler kaydetmistir. 14. ylizyilda deniz ticaretinde ¢ok

ileride olan Italya’da sigortaya ihtiyac duyulmustur?

Bilinen ilk sigorta poligesi Italyanca’dir. 23 Ekim 1347 yilinda bugiinkii anlami

ile sigorta poligesi diizenlenmistir.’

Ik sigorta isletmesi 1663 yilinda Paris’te Anonim Sirket bi¢iminde kurulmus
olup bu sigorta tesebbiisii sadece deniz nakliyat: ile ugrasmis, ancak ¢ok kisa stireli

faaliyette bulunmustur.*

" Mehmet OZKAN, Sigorta islemleri ve Muhasebesi, (Marmara Universitesi Yayinlari No: 564, [.I.B.F.
Yayin No:400), s.2.

? Reyagan Kander, T.C.” de Hususi Sigorta Hukuku ve Sigorta Miiesseseleri, (Filiz

Kitabevi, Istanbul 1990), s.13.

> H. Cemal Ererdi, Sigortacih@imizin Tarihi, (Commercial Union Onuncu yil, 1 Temmuz 1998), s. 8.
*OZKAN, a.g.e., s.3.



Sigortacilik tilkemizde, ¢ok gen¢ olup gelisme ancak yakin tarihlerde
baglamistir.” Sigortaciligin bugiinkii anlamiyla gelisimi 19.yy.’da matematigin sigorta

islemlerine uygulanmasi ile olmustur.

Ulkemizde sigortaciigi tarihsel gelisimine kisaca deginirsek; Ilk Tirk
kavimlerinin olusmasindan baslayarak; fakire, diiskiine, felaketle yiiz yiize kalana
yardim elini uzatma yapimizdan ve inanglarimizdan gelen bu insancil ve duygusal
davraniga karsin, toplumumuzu etkileyen baz1 muhafazakar goriislerin yarattigi olumsuz
kosullar altinda belirli alanlarda Orgiitlenme girisimlerimiz sonug¢suz kalmistir. Bu
nedenle, 19. yiizyilin baslarinda ortagagdan bu yana siiregelen muhafazakéar baskilardan

arinan Avrupa’ da “Sigortacilik” biiyiik bir hizla gelismeler kaydetmeye baslamstir®

Ulkemiz sigortaciliginda belirli tarihlerde yapisal degisiklikler olmustur. Bu
degisikliklerden biri ulusal sigortactligin gelisimi ve sayilarinin artmasi yabanci sigorta
tesebbiislerinin sayisini azaltmustir. ikinci ve Uciincii Bes Yillik Kalkinma Planlarinda
yer alan “Sigortacilik yapmak iizere yeni sirketlerin kurulmas: ve yabanci sirketlerin
calisma izni almalar1 tegvik edilmeyecek” kararina bagli olarak yeni sigorta
tesebbiislerinin kurulmasina izin verilmemis ancak reastirans sirketleri kurulmustur’,
sigortacilikta diger degisiklik tiim ekonomide serbest rekédbet donemine gegilmesiyle

birlikte gerceklesmistir.

Sigorta sektoriinde liberallesme 1988 yilindan baslamak ilizere uygulamaya

konmus ve bu uygulamalar {i¢ asamada ger¢eklestirilmistir.

1.Piyasaya giris-¢ikis serbest birakilmis,
2.Sirketlerin mali biinyelerini gii¢clendirme ¢abasina girilmis,
3.Gergek fiyatin olusmasi i¢in fiyatlarin serbest birakilmasi kararlar1 asamali

olarak uygulamlmlstlr.8

> T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarh@ Ekonomik Arastirmalar Genel Midiirliigii, Ekonomik
Kavramlar ve Gostergeler, No:3, Mali Sistem, (Hazine Miistesarlig1 Matbaasi, Ankara 1997), s.66.

S flker PARASIZ, Tugrul DIRIMTEKIN, Bankacihk ve Sigortacihga Giris, (Anadolu Universitesi
Yayin No:754, Agikogretim Fakiiltesi Yayin No:384), s.133.

7 OZKAN, a.g.e., s.5.

¥ ERERDI, a.g.e., s. 129-135.



1988 yili sonunda yeni sigorta sirketlerinin kurulmasina izin verilmesi ile

birlikte 35 olan sigorta sirketi sayis1 1997 yili sonunda 59’a ulagsmustir.

2001 yilina gelindiginde Tiirkiye’de 61°i sigorta ve 3’ii reastirans sirketi olmak
lizere 64 sirket sigortacilik alaninda faaliyet gostermistir. 2000 yilinda kisi basina diisen
prim 27.152.335 TL. iken 2001 yilinda bu tutar 36.240.751 TL.’ye yiikselmistir. 2000
yilinda 2.849.995 milyar TL. olan sigorta sirketlerinin aktif toplami 2001 yilinda
%53,60 oraninda artarak 4.377.512 milyar TL.’ye ulagmistir. Bununla birlikte sektdriin
aktif toplami 2000 yilina goére ABD dolar1 bazinda %28,68 oraninda kii¢iilmustiir. 2001
yilinda sigorta sirketlerinin 10’u bilangolarini zararla kapatmistir. Kisi basina ABD
dolar1 bazinda prim iiretimi 1999 yilinda 27,49$, 2000 yilinda 40,42$, 2001 yilinda da
25,05$ olarak gerceklesmistir.’

1.2. Sigortanm Tanimi ve Unsurlan

Kisiler ve kurumlar yasamlarin: siirdiiriirken bir takim zarar ve masrafa sebep
olan olaylarin ekonomik sonuglarindan kendilerini korumak i¢in 6nceden tedbir alma
ihtiyact duymuslar ve bunun sonucunda karsilasilabilecek risklere karsi tedbir olarak
sigorta kavrami ortaya ¢cikmistir. Bu sistemin esasi, tek bir kisinin karsilasabilecegi bir
risk nedeniyle ugradigi zararin, ayni riskle karsi karsiya bulunan zarar gérmemis

kisilerin katilmasiyla karsilanmasi, yani riskin dagitilmasidur.'®

Sigortacilik hakkinda degisik eserlerde bir ¢ok tanim yapilmistir. Ancak biz
calismamizda bu tanimlardan T.T.K.’nda yapilan tanima yer verdik. Tiirk Ticaret

Kanunu’nun Sigorta Hukuku boliimii madde 1263°de sigorta soyle tanimlanmaktadir.

“Sigorta bir akittir ki; bununla sigortact bir prim karsiliginda diger bir kimsenin
para ile olglilebilir bir menfaatini zarara ugratan bir riskin meydana gelmesi halinde

tazminat vermeyi yahut bir veya birka¢ kimsenin hayat miiddetleri sebebiyle veya

° http://www.hazine.gov.tr/ek/sdk_200602/Faalivet Raporu_lkinci Bolum.pdf. 08.08.2002. 2001 Yih
Tiirkiye’de Sigorta Faaliyetleri Hakkinda Rapor. S$.5.6.10.11.
' KANDER, a.g.e., s.2.




hayatlarinda meydana gelen bir takim hadiseler dolayisiyla bir para ddemeyi veya sair

edalarda bulunmay iizerine alir.”!!

Sigortanin tamimini yaptiktan sonra, risklerin sigorta kapsamina girebilmeleri
i¢in sahip olmalar1 gerekli kosullarin neler oldugunu belirlemek gerekir. Bu kosullar

sigortanin unsurlaridir.

- Hasarin tesadiifi olarak meydana gelmesi en ©nemli unsurdur, ancak
tesadiifen meydana gelen hasarlarin sigortas: s6z konusu olabilir. Hasarin
bilerek (kasden) meydana getirilmesi halinde, sigortaci sigortaliya karsi

hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.'

- Ani riske maruz kalabilecek ¢ok sayida ve benzer unitelerin biraraya
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getirilmesi; yani biiylik sayilar kanununun uygulanabilecegi bir grup

olusturulmasi gerekir.

- Sigorta kapsamina girecek riskin ol¢iilebilir ve para ile ifade edilebilir olmasi

.14
gerekir.

1.3.Sigorta Tiirleri
Sigortanin tiirlere ayrilmasinda degisik kaynaklarda ¢ok cesitli kistaslara gore

ayrimlar yapilmistir. Bu ayinimlar yapilirken kullanilan kistaslar agagidaki gibidir.

- Saglanilan giivenligin mahiyeti bakimindan: Sosyal sigorta— 6zel sigorta
- Sigorta iligkisinin dogumu, diizenlenmesi bakimindan: Kanuni sigorta —

sigorta akdi

'" PARASIZ, DIRIMTEKIN, a.g.e., s.151.

"2 Kamuran PEKINER, Sigorta isletmeciligi Prensipleri — Hesap Biinyesi, (Istanbul Universitesi
Yaynlarindan No:1904, Isletme Fakiiltesi No:24, Sermet Matbaasi, Istanbul 1974), 5.18.

" Sigortalanan grubun belirli bir bityiiklige ulasmast ile sigorta isletmesi riskleri dagitmakta; sigortalilar
kendi risklerini olusturan grup i¢inde dagitarak paylasmaktadir.

" Necdet SAGLAM, Sigorta isletmelerinde Mali Tablolarin Hazirlanmas: ve Avrupa Birligi’ne
Uyum, (Etam A.S., Mayis 1996), s.6.



- Sigorta iliskisini kurmanin iradeye bagl olup olmamasi bakimindan: Ihtiyari
sigorta — mecburi sigorta

- Primler agisindan: Sabit primli sigorta — degisir primli sigorta

- Sigortacinin  ddeme  vecibesinin  mahiyeti  bakimindan:  Tutar
(meblag,sahis,can) sigortast — zarar sigortasi

- Rizikolar bakimindan: Deniz — kara — hava sigortalari

- Sigorta ettiren ve denetim bakimindan: Sigorta akdi — reasiirans (miikerrer

sigorta) akdi."

1.3.1.Sosyal Sigorta ve Ozel Sigorta Tanim
Sosyal sigorta toplumun tiimiinii veya bir kesimini tehdit eden risklere karsi

devletce (genellikle) ve tekel olarak isletilen bir sigorta ¢esididir.

Ozel sigorta gercek ve tiizel kisilerin karsilastiklar: riskleri karsilamak icin

kurulmusg ve istege bagli sigorta sozlesmesi esasina gore calisan sigorta cesididir.'®

1.3.2.Sosyal Sigorta — Ozel Sigorta Ayrimi
Organizasyon ve menfaat gruplar itibariyle farklilik gosteren sosyal sigortalar
ile 6zel sigortalar arasinda bir ayinm yapmak zordur.'” Bunu &rneklemek gerekirse
asagida deginecegimiz farkliliklardan sosyal sigorta zorunlu, 6zel sigorta istege bagl

ayrimi yapilirken trafik sigortasi iilkemizde zorunludur ancak 6zel sigortalarca yapulir.

Ozel sigorta ile sosyal sigorta arasinda bir ayirim yapmak zor ise de farkliliklar

asagidaki gibi ortaya koyulabilir.

Ozel sigorta 6zel ¢ikarlar1 korurken, sosyal sigorta ilk 6nce genel ¢ikarlarin

korunmasin: saglar. Ozel sigorta istege bagli iken, sosyal sigorta zorunlu bir sigortadir.

' yasar KARAYALCIN, Risk — Sigorta — Risk Yénetimi Ozel Sigorta Hukukuna Giris, (Banka ve
Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii T. Is Bankas: Vakfi — Hukuk Fakiiltesi — Ankara, Olga¢ Matbaasi,
Ankara 1984), 5.29.

' SAGLAM, a.g.e., s.14.

' Ali BOZER, Sigorta Hukuku, (Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yaym No:137,
Olgag Matbaasi, 1981), 5.12.



Sosyal sigorta, genelde toplumun gelir ve mesleklerine gore iktisaden zayif'® olan
kesimleri kapsar, 6zel sigortalar ise toplumun her kesimine agiktir. Sosyal sigortalar
genellikle devletin onciiliigiinde ve kanunlarin ¢izdigi sirlarda faaliyetlerini stirdiiriir
ve sigortacilarin 6dedigi primler gelirinin seviyesine gore degisirken, 6zel sigortalar ise

sdzlesme esasina gore ddenen prim karsilig: olarak sigortalilara hizmet sunar.'

1.4.0zel Sigorta Isletmelerinde Sigorta Branslan

Ozel sigorta isletmelerinin faaliyet kapsami, sigorta isletmesinin amaci,
fonksiyonu ve yapilan islerin vadelerine gore hayat sigortasi ve hayat dist sigorta olarak
ayrima tabi tutulmustur.20 Ulkemizde de Sigorta Murakabe Kanununun 7. maddesinde

“sigortalar, hayat sigortalari ve hayat dis1 sigortalar olmak tizere iki ana gruba ayrilir”

denmistir.

Bir sigorta isletmesi, hayat ve hayat dist branslarda ayr ayn faaliyet
gosterebilecegi gibi, bu iki brang: tek sigorta isletmesi seklinde de viiriitebilir.*' Ancak
iilkemizde S.M.K.’nun 7. maddesinde sigorta sirketleri, hayat sigortalari ve hayat disi

sigortalar ana gruplarindan sadece birinde faaliyet gosterebilirler.

Hayat ve hayat dis1 sigortalarin da alt branslar mevcuttur.? Bakanlik bu ana
gruplara girebilecek sigorta dallarimi tespite ve degisen ihtiyaglara goére yeni sigorta

dallarini tesise yetkilidir. Tesis edilen sigorta dallar1 Resmi Gazete de ilan edilir.?

'® Varlikli kisilerinde sosyal sigortalar kapsamina alinmalari miimkiindiir; 6rnegin iilkemizde SSK’ca
istege bagli sigortalihk uygulanmaktadir.

' SAGLAM, a.g.e.,s.14 - 15.

% Ayni, s.16.

2 Ayn, s.17.

2 Ayn, s.16.

P S MK. 7. Maddesi



1.5. Sigortacihga Iliskin Bazi Kavramlar

1.5.1. Sigorta Policesi
Sigorta sozlesmesi (polige), sigortacinin sigorta himayesini ve sigorta ettirenin
de prim 6deme borcunu lizerine aldigr (tam iki tarafli) karsiikli taahhiitleri havi

(iceren), bor¢ doguran bir akittir.**

Polige; sigortaci tarafindan diizenlenip sigorta ettirene verilen ve her iki tarafin
sahip bulundugu hak ve borglari gosteren bir belgedir.” Sadece delil niteligindedir.
Sigorta akdinin baslamas: i¢in policenin diizenlenmesi sart degildir.?® Akit policenin

tanziminden evvel icap ve kabul ile meydana gelir. *’

Sigorta poligesi, sigorta akdinin diizenlenmesinden sonra sigortacinin sigorta
ettirene vermek zorunda oldugu bir belgedir. Diger bir ifade ile polige “sigortaci

s 28

tarafindan, sigortaliya akdedilen anlagsmadan sonra verdigi bir belgedir. seklinde

tanimlanabilir.
Tiirk Ticaret Kanunu 1266. madde police kapsamini su sekilde tanimlamastir.
Police veya Ilmiihaberin asagidaki yazili hususlar kapsamasi gerekir.

- Sigortacinin ve sigorta ettirenin ve varsa sigortadan yararlanan

kimsenin ad veya soyadi veya ticaret iinvam ve ikametgéhlari,

- Sigortanin konusu,

*M.Unsal ELBEYLI, Sigorta ve Sigorta Pazarlamasi, (Sigorta Dergisi Yayinlar: 2. 1996, Istanbul
1995), s. 30.

» Yurdakul CALDAG, Sigorta isletmeleri ve Muhasebenin incelenmesi, (Ankara Iktisadi ve Ticari
[limler Akademisi Yayin No: 125 (Doktora Tezi), Ankara 1979),s. 19.

¥ ELBEYLI, a.g.e., s. 30.

7 Cahit NOMER, Sigortamin Genel Prensipleri ve Reasiirans, (Milli Reastirans Kiitliphanesi, Temmuz
1977), s. 40.

% OZKAN, a.g.e.,s.181.
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- Sigortacinin lizerine aldig: rizikolarla bunlarin baslayacagi ve bitecegi

tarihler,
- Sigorta bedeli,
- Primin tutar1 ile 6deme zaman ve yeri,

- Sigorta konusuyla ilgili agiklayici bilgiler ve genel kosullardan ayr

olarak belirtilmesi gereken 6zel kosullarin yazilmasi,
- Ek teminatlarla ilgili klozlarin eklenmesi,
- Diizenleme tarihi ve iki tarafin imzalari,

Kanun maddesindeki ayrintili agiklamalarda da goriildigii gibi bir sigorta

policesi yukarida yer alan maddeleri kapsamas: gerekir.>’

T.T.K. agisindan poligeler 3’e ayrilir. Bunlar; nama, emrine ve hamiline sigorta

poligeleridir.(ancak sadece hayat poligeleri hamiline yazili diizenlenemez.)

1.5.2. Sigorta Primi
T.T.K.'nun 1263. maddesindeki sigortanin taniminda yer alan “sigortaci bir prim
karsiliginda bir kimsenin para ile olgiilebilen bir menfaatini ...... ” ifadesi sigorta
priminin 6nemini gdstermektedir.>® Bu agiklamalar 1s18inda sigorta priminin tanimini
yapmamiz gerekirse Sigorta Primi; esas olarak aymi tiir tehlikeyle karsi karsiya olan
kisilerin, aralarindan s6z konusu tehlikeye dogrudan dogruya maruz kalanlarin
zararlarim1 karsilamay1 amaglayan bir “ortak fon™ olusturmak i¢in odedikleri katki

payidir.*’

* PARASIZ, DIRIMTEKIN, a.g.e., 5.170. .

jO Hilmi ACINAN, Sigortaya Giris, (Can Matbaasi, Istanbul 1988), s. 26.

*! Cahit NOMER, Hiiseyin UYANIK, Sigortanin Genel Prensipleri, (Ceyma Matbaacilik, Mart 2000),
$.56-57.
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Sigorta primine sigorta iicreti de denilebilir. Riskle prim arasinda yakin bir iligki
vardir. Risk dogmazsa sigorta ticreti de 6denmez.” Prim, sigorta sirketinin riske karsi

sagladif1 garantinin bedelidir.*®

Net Prim; Sigortacinin 6nde gelen amaci, prim gelirlerinin, her seyden once,
meydana gelmesi beklenen hasarlara ait tazminat giderlerini karsilamasini saglamaktir.
Sigorta isletmeciliginde “uygunluk prensibi” olarak belirtilen ve literatiir de bazi
yazarlarca ‘“risk primi” olarak tamimlanan, prim gelirlerinin beklenen tazminat

giderlerine uygunlugunu saglayacak, prim net plrimdir.3 4

Briit Prim; net prime ek olarak Odenen bir de sigorta yiikii vardir. Bu prim
sigortacimin yaptigi cesitli giderleri icine alir. Bu giderler, yonetim giderleri, primin
tahsili i¢in yapilan diger giderler, personel, kirtasiye, sozlesme i¢in miisteri arama,
propaganda gibi giderlerdir.

Sigorta isletmelerinde briit prim, net prime, {iretim, sliriim, yonetim giderleri ve
diger isletmelerden farkli olarak bulunan emniyet giderlerinin eklenmesiyle bulunan

prim miktaridir.”

Primler tespit edilirken birtakim kurallar vardir. Bunlar asagida bagliklar halinde

siralanmustir.
- Primde adalet,
- Primin yeterli olmasi,

- Emniyeti tesvik,

32 pPARASIZ, DIRIMTEKIN, a.g.e., s.161.
* CALDAG, a.g.e., s. 67.

* OZKAN, a.g.e., 5.98.

* CALDAG, a.g.e., s. 69.
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- Belirlenen primin ekonomik 6l¢iilere gore uygun bir seviyede olmasi,

kurallaridir.

1.5.3. Sigortacihkta Reasiirans

Sigorta isletmelerinde mali yeterlilik kavraminin agiklanmasinda énemli bir yeri

olan bagka bir kavram da reastirans kavramidir.

Ozel sigorta isletmelerinden hayat ve hayat dis1 branslara iliskin tiim riskleri tek
baslarina karsilamalarin1 beklemek olanaksizdir. Bu nedenle sigorta isletmeleri aldiklari
riskleri bagka isletmelerle paylasmak zorunda kalmaktadirlar.’® Bu agiklamalar 1s15inda

reasiirans kavrami ortaya ¢ikmaktadir.

Reastirans, en kisa tanimi ile “sigortacinin sigortalanmasidir.” Dolayist ile bir tiir
sigortadlr.37 Daha ayrintili bir tanim vermemiz gerekirse; miikerrer sigorta adi da
verilen reaslirans, sigorta sirketlerinin, sigortaladiklari risklerin ozelliklerine gore
belirledikleri saklama paylarindan (konservasyon) arta kalan sigorta bedelini. Bagka

sigortacilara devretmesidir.*®

Sigortali bu s6zlesmede yabanci kisi durumundadir ve olayin gerceklesmesi
halinde sigortalinin miikerrer sigortaciya karsi talep hakki (dogrudan dogruya dava

" 3 . - e e . 4
hakki) s6z konusu olmaz.*® Reasiirans yapan sigortaci “ikinci sigortact”dur. 0

Uygulamada sigortacilarin; mali biinyelerinin giicti, sigortali risklerin sayisi,
elde edilen prim, risk gruplarinin hasar — prim oranlarindan sapmalar, risklerin
ozellikleri, konservasyon limitlerini saptamada O6nemli rol oynadigindan yukarida
verilen nedenlerden 6tiirii her sigorta sirketi ayr1 konservasyon limiti saptama hakkina

sahiptir.*!

6 SAGLAM, a.g.e., s. 25.

37 Cetin ALANYA, Reasiirans Notlari, (Ar Reklam Matbaacilik, Mart 1993),s. 7
3% Recep KOGAK, Sigorta Muhasebesi, (Can Matbaa, 2000), s. 351.

* KARAYALGIN, a.g.e., s. 69.

“© CALDAG, a.g.e., s. 24.

“l PARASIZ, DIRIMTEKIN, a.g.e., s.216.



Turkiye’de buglin itibariyle 3 tane reasiirans sirketi faaliyet g&stermektedir.

Bunlar; Milli Reasiirans, Halk Reasiirans, Destek Reasiirans’ tir.
Reastirans’t ikiye ayirip asagidaki gibi agiklamak miimkiindiir.

Thtiyari Reasiirans (Istege Bagli); her bir riskin “secimlik™ olarak reasiirore teklif

edildigi, kabul ve ret yetkisinin reasiirdrde oldugu reasiirans metodu.

Trete Reasiirans; Reastirdr’tin belli bir limite kadar sartlart énceden belirlenmis

bir anlasma dahilinde biitiin reasiirans iglerini otomatik olarak kabul edecegi ve ret

_ y , 4
yetkisinin bulunmadi1 reasiirans metodu.**

Reastiransin ~ faydalarini basliklar halinde Ozetlersek; reasiirans sedana (bir
reasiirans sozlesmesinde, lizerine aldig1 riski devreden sigortacidir) mali destek olur,
reaslirans sivri risklerin (dagitilamayan riskler) portfdy icinde dengelenmesini saglar,
reasiirans sedana genis kapasite saglar yani sigorta sirketinin biiyiik limitli teminatlar
verebilmesini saglar, reasiirans sayesinde sigorta sirketleri karsilikli i3 ve bilgi

aligverisine girerler.”’

1.5.4. Sigortacihkta Ihtiyat
Genel olarak ihtiyat (rezerv), bir isletmenin muhtelif zararlara, tahmin edilebilen
ve tahmin edilemeyen bazi sarfiyata karsilik olmak iizere her hesap senesi sonunda
tahakkuk eden karindan ayirdigi miktart ifade eder. Ticari isletmelerin ihtiyatlar1 iki

kisma ayrilmaktadir.

Mali ihtiyatlar; genel olarak ticaret kanununda tayin edilmig olanlardur.

Teknik ihtiyatlar; bir isletmenin ¢alistigi konunun 6zelligi ve o isin tekni§inin

ayrilmasini gerektirdigi ihtiyatlardir.

2 ALANYA, a.ge.,s. 15.
“ ELBEYLI, a.g.e., s. 34.
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Sigorta sirketlerinde, mali ihtiyatlar ticaret kanununun anonim sirketler i¢in
ayrilmasin1 mecburi kildig1 ihtiyatlardir. Teknik ihtiyatlar ise, sigortacilik tekniginin

gerektirdigi ihtiyatlardir **
Teknik ihtiyatlar 3’e ayrilir.

Muallak Hasar Ihtivati; hasar tespiti ve tazminat hesaplama galismalari bazen

uzun zaman almaktadir yada tam yilin bitimine rastlayan hasarlar yil bitmeden
odenememektedir. Hentiz 6denmedigi halde o yil i¢inde gerceklesen hasarlarla ilgili
tahmini tazminat tutarlar1 “muallak hasar ihtiyati” diye ayrilir ve bilangoda bu ad altinda

gosterilir.?

Matematik Ihtivatlar; hayat sigortasina iliskin 6zel bir ihtiyattir. Hayat sigortas

islemlerinin 6zelligi nedeniyle, bu brans da, sigortacinin sigortalilara kars: taahhiitlerini
yerine getirebilmesini ig¢in, sigortalilardan tahsil edilen primlerden, ¢ok 6zel teknik

esaslara ve faizlere gore hesaplanan ihtiyatlarin olusturulmas: gereklidir.*

Cari Rizikolar Ihtiyati; her sigorta poligesinde bir sigorta siiresi vardir. Bazen bir

nakliye policesinde oldugu gibi malin varacagi yere varisina kadar gecen siire ile sinirh
olabilecegi gibi, bazen de birkag¢ aylik veya yillik seklinde zamanla siirlidir. O nedenle
kazanilan primin yilin hangi zaman dilimine ait oldugunu belirleyerek, bilango yili
olarak ertesi yila tasan kazanilmis primlerin hasarlar i¢in karsilik ayirmak gerekir. Iste
bu karsiliga cari rizikolar ihtiyati (karsilig1) denir. 31 Aralik itibariyle sona ermeyen her

police icin karsilik ayirmak gerekir.*’

Kisaca Ozetlememiz gerekirse; cari rizikolar ihtiyati hayat bransi disindaki
sigorta muamelelerine ait iken, matematik ihtiyatlar hayat sigortasina dzel bir ihtiyattir.
Oysa muallak hasar ihtiyati her iki bransta da uygulanir. Bunun disinda 6zetle

deginmemiz gereken bir konu da muallak hasar ihtiyatinda, hasar o yil icinde

“ Reyagan KANDER, Sigorta Sirketleri, (Fakiilteler Matbaas1, Istanbul.1968.), s. 89.- 90.

* Sebnem DUMAN, Sigorta Teknigi, (Anadolu Universitesi Web-Ofset Tesisleri, Eskigehir, Ekim
1996), 5.42.43.

“ KANDER, Sigorta, a.g.e., 5.90.91.

‘" DUMAN, a.g.e., 5.43.
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gergeklesmis fakat islemler tamamlanamadigindan tazminat 6denememisken, cari riziko
ihtiyatinda islem biraz daha farklidir. Cari riziko ihtiyatinda hasar s6z konusu degildir
sadece ayni hesap doneminde tahsil edilen prim sonraki hesap dénemine ait rizikonun

primini de kapsadig1 durumlarda uygulanir.

1.5.5. Sigortacilikta Hasar ve Tazminat
Hasarin gerceklesmesi sonucunda sigortacinin sigortaliya 6dedigi tutar olan
tazminat, sigorta isletmelert i¢in bir giderdir. Ayrica sigorta sirketleri giiven satan
kuruluglardir. Kendisine giiven duyulmayan bir sigorta sirketi hi¢bir zaman bagarili

olamaz. Sigorta sirketi bu giiveni hasar tazmininde gosterir.*®

Sigorta Tazminaty; tehlikenin gergeklesmesi sonucunda sigortalinin ugradig:
zarar1 gidermek amaciyla 6denecek meblaga sigorta tazminati denir. Sigorta tazminati

her haliikarda policede gdsterilen sigorta bedelini asamaz.*’

Sigorta ettiren, eger hasar sirasinda kendisine diisen yiiktmliliklerini yerine
getiremez ve zararin bllylimesine neden olursa artan bu zarar miktar1 tazminat
tutarindan indirilir. Eger, hasarin olusmasinda sigorta ettirenin kasithi hareket ettigi ve
zararin artmasina kasitli olarak neden oldugu kanitlanirsa sigorta poligesinden dogan

haklar1 kaybolur.”

Sigorta ettiren kimse, rizikonun gerceklestigini 6grendigi tarihten itibaren en geg

bes giin iginde olay1 sigortaciya ihbar etmeli.”!

Hasarin meydana gelmesi halinde sigortaci tazminat 6demek zorundadir.
Tazminatin 6denmesi genellikle para ile olup, tazminat tutarinin hesaplanist mal ve kisi

sigortalarinda farkli sekilde yapllmaktadur.52

“® ACINAN, a.g.e., s. 134.

“ ELBEYLI, a.g.e., s. 38.

* PARASIZ, DIRIMTEKIN, a.g.e., s. 164.
*'ELBEYLI, a.g.e., s. 39.

2 PEKINER, a.g.e., s. 200.
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2. SIGORTACILIKTA RiSK

Insanlar ve isletmeler gelecekte nelerle karsilasacaklarini  kesin olarak
bilemedikleri i¢in bir takim belirsizliklerle karsi karsiyadir. Buda beraberinde riski

getirmektedir.

2.1. Riskin Tanimi

Degisik kaynaklar riskin tamimlarini farkli farkh yapmaktadir. Ayrica riskin
tamimu yapilirken konulara gore degisiklik gosterebilmektedir. Ornegin; menkul kiymet
riski, sigortacilik riski gibi tanimlar 6ntimiize ¢ikmaktadir. Risk genel anlamda kisaca
zarara ugrama ihtimali veya arzu edilmeyen bir olayin meydana gelme ihtimali olarak

belirtilebilir.”® Biz konumuz itibariyle sigortacilik riski hakkinda bilgi verecegiz.

Sigortacilik riskinin meydana gelis sebebi su sekilde 6zetlenebilir: Sigorta
teminatinin fiyat1 bu teminatin satis1 aninda belirlenmektedir. Oysa satis aninda heniiz
sigorta teminatinin {iretimi yapilmamis oldugundan, sigortacinin katlanmasi gereken
giderler daha meydana gelmemistir. Tazminat ve genel isletme giderlerinin hangi
tutarlara ulasacagi sigortact tarafindan oOnceden kesinlikle bilinmemektedir. Bu
giderlerden, 6zellikle hasar tazminat tutarlarinin gelecekteki seyri sigorta i%letmesi icin
bliyiik 6nem tasimaktadir. Sigortact ancak gecmisteki tecrﬁbelerine% dayanarak
gelecekteki bu giderler hakkinda istatistiki bir tahminde buhmabilme,tl imkanina

sahiptir. Sigortalidan sigorta teminatinin satist aninda tahsil edilen tarife primi, net prim

!
ile buna genel isletme giderlerini karsilamak tizere eklenen paydaln meydana
gelmektedir. Hasar ihtimaline gore alinan net prim (veya risk primi) sigorta¢i tarafindan
tahminlere dayanilarak hesaplanmis olan fiyattir. Tahminlere dayanan bdyle bir

hesaplamanin hatali olmas1 dogaldir. Buna gore ileride meydana gelebilecek fiili hasar

tazminat giderlerinin, beklenenlerden olumsuz y6nde bir sapma gdstermesi ve alinan
primler tutarinin fiili giderler tutarim1 karsilayamama ihtimali ¢ok fazla}dlr. Sigorta
isletmesinin devamli tehdidi altinda bulundugu bu tehlike ihtimaline “sigorifamhk riski”

ad1 verilmektedir.>*

i
|
|
i

> PEKINER, a.g.e., s.3. . i
> Ersin GUREDIN, Sigorta isletmelerinde Iktisadilik Analizi ve Tiirk Tatbikatindan Ornekler,
(Sermet Matbaast, Istanbul 1976), s.13.
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2.2, Riskin Tiirleri

Risk ayrimi yapilirken ¢ok cesitli ayrimlar yapilabilir. Ancak her tiir risk
sigortalanamaz. Bu nedenle iktisadi neticesi olan risklerden bahsettigimizde
sigortaciligin  konusunun bu iktisadi neticesi olan riskler oldugunu goriiriiz.
Sigortacilikta iktisadi sonucu olan tehlike ve tehlikeler giivence altina alimir. Para ile

olciilebilen bu iktisadi riskler kendi arasinda ikiye ayrilir.

Spekiilatif riskler; Kazanma ve kaybetme ihtimalinin birlikte bulundugu risk
¢esididir. Ornegin bahis tutma boyle bir risktir. Ciinkii, bahis tutan kimse hem kaybetme

hem de kazanma sansina sahiptir.>”

Tesadiifi riskler; Sigortaciligi ilgilendiren riskler gerceklesip gerceklesmeyecegi
(veya ne zaman gerceklesecegi) belli olmayan risklerdir ve bu g¢esit risklerin
ger¢eklesmesi halinde, sadece zarar s6z konusu olur. Saf (yalin) risk adi da verilen bu

risklerde ilgilinin kér etmesi ihtimali yoktur. *®

Sigorta sektoriinde, denetim mekanizmasinin rekdbet {izerine bir sinirlama
getirmemesi gerektigi savunulmaktadir. Denetimin ¢ergevesi, riski tamamen ortadan
kaldiracak sekilde tamimlayici ve kisitlayici olmamalidir.’’ Sigortacilik sektdriinde
denetime ait bir takim 6zel risklerden de s6z edebiliriz. Bunlar; aktif riskleri, pasif
riskleri, aktif-pasif yonetimi riskleri. Yukarida saydigimiz risklere asagida kisaca

deginirsek;

Aktif Riski: Aktif riski police sahiplerine karsi yiikiimliiliiklerinin aktiflerdeki
deger diisiisler1 ya da yetersiz aktif nedeniyle karsilanamamasi olarak bilinmektedir.
Varliklarin kalitesi, varliklarin sahiplerinin kredi degerliligine, varliklarin dagilimina ve

degerleme yontemlerine baglhidir.

Aktif riskini de kendi arasinda 3’e ayirabiliriz

> PEKINER, a.g.e., s. 9.

% KARAYALCIN, a.g.e., s. 2.

7 yildinm ONAL, Hatice DOGUKANLI, “Sigorta Sirketlerinde Denetim ve Odeme Giiciiniin
Belirlenmesi Uygulamalari; Tiirkiye I¢in Optimum Coziimler,” Reasiiror Milli Reasiirans T.A.S.
Dergisi , sayi: 38, (Ekim 2000), 5.28.
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Kredi riski; likit degerlerin nakde doniistiiriilebilmesi ile ilgili risktir. Eger

varliklar icin hazir bir pazar varsa kredi riski yoktur.

Degerlendirme riski; varliklart pazar degerleriyle degerleme zorunluluklar:
degerleme riskini azaltmakta ancak ortadan kaldirmamaktadir. Bir varligin degerindeki
bir degisme ilgili yilda bir gider ya da bir gelir olarak algilanmak zorunda iken;
degerleme riski, hazir pazar degeri bulunmayan varliklarin degerlendirilmesinde

karsilagilan giicliikler nedeniyle ortadan kalkmamaktadir.

Yogunlagma riski; yogunlasma ile isletme varliklarinin belirli kalemler {lizerine
fazlalasmasi ifade edilmektedir. Bu nedenle sigorta sirketlerine bilangolarinda belirli

varliklarin artigina ylizde olarak sinirlamalar getirilmelidir.
Pasif Riski: Temel yiikiimliiliikler polige sahiplerine 6denen ya da 6denecek
haklardan olusmaktadir. Yiikiimliliikler ve fiyatlama politikasi i¢in karsilik ayirma,

sigortaliya gelecekte yapilacak 6demelerin tahmin edilmesini gerektirir.

Aktif-Pasif Yonetimi Riski: Bu riskler aktif ve pasiflerin birbirleriyle olan

etkilesimlerin yonetiminden kaynaklanmaktadir.”®

¥ ONAL, DOGUKANLI, a.g.e., 5.28.29.30.



IKINCi BOLUM
SIGORTACILIKTA DENETIM VE MALI YETERLILIK

1.SIGORTACILIKTA DENETIM

1.1.Sigortacilikta Denetimin Gerekliligi

Sigortacilik herseyden 6nce giivene dayanan bir kurumdur. Cok sayida sigortali
ileride gergeklesmesi muhtemel risklerin kargilanmast i¢in bugiinden gelirlerinin bir
bolimiinii prim olarak sigorta sirketlerine vermekte ve onlardan hizmet
beklemektedirler. Iste bu hizmetin tam olarak verilebilmesi sigorta sirketlerinin
ozellikle mali ve teknik bakimdan saglam bir biinyeye sahip olmalarina bagl

bulundugundan, sigorta sirketleri devlet kontroliine tabi tutulmaktadir.>

S.L Kimball, “Sigortacilikta yasal diizenlemeler tizerine c¢alismalar” adli
kitabinda sigortaciligin kamu yarar1 ile son derece i¢ igce oldugundan soz ederek,
devletin sigorta isletmeleri igin, ticari sirketlere iliskin olagan yasalar1 asan O6zel
diizenlemeler getirmek ve bunlar denetlemekle gorevli olmasi gerektigini belirtir.*’
Sigortaciligin 6zel sektoriin elinde bulundugu bitin tlkelerde devletin sigorta

sirketlerini denetimi yasa ile diizenlenmistir.*"

Devletin sigorta sirketlerini kontrolii bir garanti ifade etmemektedir. Bu
kontroliin esas amaci sigorta sirketlerinin ddeme kabiliyetini temin ederek sigortalilarin
hak ve menfaatlerinin korunmasidir.”” Bunu biraz daha agmamuz gerekirse devlet, bir
sigorta sirketinin sigortalilarina karsi sorumluluklarimi yerine getiremeyecek duruma
diserek sigortaliya tazminat 6deyememesi halinde, olusan bu tazminatin ddenmesini

garanti etmedifine goére, sigortalilarin hak ve ¢ikarlarini koruma gorevini, sigorta

*> Melih ALGUNEY, Avrupa Birligi Normlari ve Tiirk Denetim Yasasi Agisindan Mali Analizler,
Karsiliklar ve Rasyolar, (Tirk Sigorta Enstitiisit Vakfi Yayinlar1t TSEV56, 2000), s.1.

% Robert L. CARTER, Sigorta Sektoriinde Denetim ve Mali Yeterlilik Gereksinmeleri, Ceviren:
Ergin Gediz, (Tirk Sigorta Enstitiisti Vakfi Yayinlar1 TSEV 38, Istanbul 1996), s.1.

' ALGUNEY, a.g.e.,s2.

6 Ayny, s.1.

Af;fjf Y
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sitketlerinin &deme giicliniin yerinde olup olmadigimi ve finansal biinyelerinin

saglamligin1 devaml surette kontrol ederek yerine getirmektedir.

Sigorta sektoriinii diger ticari faaliyetlerden farkli kilan ve o nedenle &zel

denetim gereksinmesi doguran 6zellikleri asagidaki gibidir.

1. Sigorta sozlesmeleri gelecege doniik yiiklenimleri igeren anlasmalardir.
Diizenlendikleri sirada sigortaci, gelecekte, policede belirlenmis bir riskin
gerceklesmesi halinde sigortaliya veya onun adina {iglincii sahsa bir Odemede
bulunmayi taahhiit eder. Boylece sigortalinin elindeki sozlesmenin degeri tamamen
sigorta sirketinin yiiklenimini yerine getirebilme istekliligi ve olanagina baghdir.
Ozellikle hayat ve sorumluluk sigortalarinda hasar ihtimali policenin tanzim tarihinden

yillarca sonra gergeklesebilmektedir.

2. Sigortacinin bir police nedeniyle yiiklendigi hasar 6deme edimini ne zaman
ve ne tutarda yerine getirmesi gerektigi, teminatin belirgin olmayan bir riske karsi
verilmis olmas1 nedeniyle tamamen sansa baglidir. Aynmi sebeple police priminin
tahakkuk ve tahsil edildigi sirada hasarinin ve toplam gider maliyetinin ne olacag:
bilinmemektedir. Bagka bir deyim ile portfoy icinde olusan dengelerin beklentilerden
cok farkli ¢cikmasi olasidir.

3. Yukaridaki sebeplerle sigortacinin sodzlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini

yerine getirebilmesi i¢in:

a) Uzerinde risk tasidigi siirece IBNR (bu tiir karsiliklar hasarin
gerceklesmis ancak heniiz rapor edilmemis olmasi halinde ayrilan
kargiliklardir.) dahil her tiirli muallak hasarlar ve bunlara iligkin
masraflar ile, yiiriirliikte bulunan poligelerin tim hasar ve giderlerini her

an karsilayabilecek yeterli fonlara sahip olmas: ayrica;
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b) Yonetim ve yazim (risk kabul) islemlerini yeterli bi¢imde
yirlitebilecek mali yapiy1 saglayacak olgiide prim ve mali gelir elde

etmesi gerekmektedir.

4. Sigorta sirketlerinin finansal varliklart ve bu varliklardan elde ettikleri

gelirlerde beklenildiginden farkli ¢ikabilmektedir.

5. Sigorta sirketlerinin, reasiire ettikleri sorumtuluklar: 6l¢iistinde, sigortalilarina
kars1 olan ylikiimltliikleri, bu kere reasiirans programinin isabetine ve reastirdrlerin

giivenli olmasina bagli kalmaktadir.

6. Sigorta sozlesmeleri genellikle karmagsik anlagsmalardir ve kurumsal misteriler

disinda kalan ¢ogu sigortali, satin aldigi teminati bagka orneklerle karsilastirma

olanagindan mahrumdur.

7. Sigortacilik faaliyetlerinin karmasik ve gelecege doniik yiiklenimlerden
olusmasi, sirketler ve aracilar arasinda, en iyiden beceriksize, iyi niyetli ihmalkardan,

sahtekara kadar degisebilen farkliliklar olusmasina meydan vermektedir.

8. Modern ekonomilerde sigortaciligin 6nemli bir rolii, ekonomik ve sosyal
agirhigy vardir. Sigortacilik, bir tiir risk transfer mekanizmast olusturarak bu yontemle
bireyler ve kurumlar {izerindeki risk baskisini kaldirarak kendi iizerinde toplamakta ve

bunu oldugu kadar genis bir alana yaymak suretiyle:

- Ekonomik birim olarak fertlerin ve ailelerin istikrarini
desteklemekte, devletin sosyal gilivenlik saglama alanindaki
yiikiinii hafifletmektedir. Ayrica,

- Mal ve hizmet tiireten kuruluslarin daha iyi risk yonetimi
yapmalarini tesvik etmek suretiyle kendilerinden baslayarak
tim  ekonominin  risk  maliyetlerinin  digiiriilmesini

saglamaktadir.
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Diger taraftan bir ¢ok tilkede hayat sigortalari 6nemli bireysel tasarruf olanaklar
yaratmakta, bdylece makro ekonomik islevde toplumsal birimler olusmaktadir. Hal
boyle olunca sigorta igletmelerinde herhangi bir nedenle diizensizliklerin ortaya

¢ikmasi, finansal felakete varan olumsuzluklarin bireylerden kurumlara yayilmasina

neden olabilmektedir.

Devletin sigorta sirketleri tizerindeki denetimi bu baglamda tiiketicinin
korunmas: ilkelerine uygun diigmekte, ayrica kamu yarar1 agisindan yukarida sayilan
makro ekonomik yararlari garanti altina almakta, sigortali yaninda sigorta sirketini de
koruma kapsami i¢ine alarak yayginlagsma ve gelismelerine olanak saglamakta ve
toplumda yaratilmis birikimlerin milli ekonomi i¢inde muhafazasim temin etmektedir.
Denetimin amacinin kamu yararina ¢ok genisletilmesi halinde ise, tiiketici yararina ters

diisen durumlar ortaya cikabilmektedir.®®

1.2. Sigortacilikta Denetimin Siniflandirilmasi
Bu baslik alunda anlatmak istedigimiz denetim felsefeleri agisindan

sigortacilikta denetimin siniflandirilmasidir.

Denetim felsefeleri iilkeden iilkeye farklihk gostermektedir.®® Bir iilkede
denetim sistemi ve kapsami, devletin denetimi salt tiikketicinin korunmasi amacina
baglamasi veya daha genis amagclarla, korumaci ve smirlayici bir egilim i¢inde olup
olmamasina gére degismektedir. Ornegin Ingiltere’de, devlet tiiketicinin korunmasi
acisindan, Oteden beri hayli liberal ve rekabete doniik bir tavir sergiler, rekabet
kosullarinda fiyatlarin piyasa dinamigi i¢inde kendiliginden sekillenmesine taraftar
olurken, sigorta sirketlerinin yetersiz fiyat politikalar1 ve benzer nedenlerle mali
yeterliliklerini tehlikeye sokmalarini engellemek amaciyla kati ve detayli denetim
uygulamalari iginde olmu§tur.65 Geleneksel olarak denetimde “karigsmayin” yaklasimini
benimsemis olan Ingiltere, Hollanda gibi iilkelerde daha ¢ok piyasa giiglerine

giivenilmekte ve bu gibi {ilkelerde hiikiimet yetkilileri sirketlerin  mali

% CARTER, Ceviren: Ergin Gediz, a.g.e., s. 1-2.

% hitp://www tsrsb.org tr/private/tr 21.06.2001, Sigorta Islemlerinin Denetimi, Birlikten Dergisi,
(Mayis-Haziran 2000).

 CARTER, Ceviren: Ergin Gediz, a.g.e., s. 3-4.




durumlarimn(édeme giicii) kontrolii iizerinde yogunlasmakta, piyasa yapisini, fiyat
belirlenmesini, sigorta stzlesmelerinin tasarimi ve sigortaya iliskin diger konulari
piyasadaki giiclerin belirlemesine izin verilmektedir. Tersine Almanya, Japonya ve
Isvigre gibi siki bir denetim rejiminin uygulanmasinin geleneksel oldugu gelismis
tilkelerde hala birgok sigorta faaliyeti 6nemli Sl¢iide denetlenmektedir. Bu iilkelerdeki
denetim yetkilileri denetim kurumlarinin sadece sigorta sirketlerinin 6deme giiciinii
kontrol etmelerini degil, ayn1 zamanda piyasalarinda sunulan sigorta sdzlesmelerinde
primlerle teminatlar arasinda uyumlu bir dengenin kurulmasinin izlenmesini de dikkate
almaktadir. Buna ek olarak, police sahiplerine diriist bir bigimde davranilmasini
saglamak i¢in polige formlarmmin yasalarda belirtilen 6zel hiikiimlere uygunlugu

giivence altina alinmaktadir.®

Yukarida anlatilanlar 15181nda yapilan arastirmalara gére Avrupa da sigortaciligi
kati miidahale rejimi altinda denetleyen iilkelerde, Ingiltere ve Hollanda gibi daha
liberal iilkelerden farkli olarak fiyatlarin daha yiiksek oldugu ve tiiketiciye sunulan
alternatif Urtin paletinin yeterince zengin olmadigl goriilmektedir. Kati denetim,
tiketiciyi koruyayim derken, sigorta sirketleri arasindaki rekabeti ortadan
kaldirabilmektedir.®” Sonug olarak diinyada mali yetersizlige diigen sigorta sirketlerinin
bitylik ¢ogunlugunun bulundugu tlkelere bakildiginda, bu tlkelerin denetimin daha
liberal olarak yapildigy ilkeler oldugu goériilir. 1978 ile 1994 yillann arasinda
yetersizlige diisen 648 sirketin iigte ikisi Amerika da yer almistir. Avrupa iilkeleri icinde
Ingiltere kapanan sigorta sirketi sayisinda basta gelmektedir. Devlet miidahale ve
denetiminin 6teden beri ¢ok siki oldugu Kara Avrupas: ilkelerinde yetersizlige diisen

sirket sayist ise ¢ok azdir.%®

8 http://www.tsrsb.org.ti/private/tr 21.06.2001, Sigorta Islemlerinin Denetimi, Birlikten Dergisi,
(Mayis-Haziran 2000).

87 CARTER, Ceviren: Ergin Gediz, a.g.e.,s. 4.

% Swiss Reinsurance Company Economic Research P.O.Box CH-8022 Zurich Swiss Re Sigma No 7/
1995,Ceviren:  Ergin  Gediz, Mali Yeterlilik Alaminda Karsilasilan  Gelismeler  ve
SigortaEndiistrisinde Giiven Unsurunun Onemi, (Turk Sigorta Enstitiisii Yaynlari, Istanbul 1996,
Say1:39), s. 5.
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1.3. Sigorta Denetimine Genel Bakis

Calisma konumuz geregi sigorta isletmelerinin devlet tarafindan denetlenmesi
incelenecektir. Devletin sigorta sirketlerini denetim i¢in miidahalesi iki tiirludiir.
Bunlardan 1ilki sigorta sirketlerinin kurulusunda miidahale, ikincisi ise sigorta

sirketlerinin ¢aligmasinda, faaliyetlerinde miidahale seklindedir.

Sigorta sirketlerinin kurulusundaki miidahalede ii¢ farkli sistem mevcuttur.

1- Sigorta sirketlerinin mali durumunu ve iglemlerini gostermeye yarayacak
belirli bilgilerin, kurulusta ve belirli donemlerde, kamu oyuna y6nelik olarak

yayinlanma mecburiyetinin bulundugu “aleniyet sistemi”.

2- Sigorta sirketlerinin uymalar gereken tiim kurallarin yasalarla tesbit edildigi

“normatif sistem”

3- Sirketlerin yasada yazili belirli sartlar1 yerine getirerek faaliyete gegmek i¢in

izin aldiklar “ruhsat alma”

Sigorta sirketlerinin denetiminde ikinci miidahale tiirli, faaliyetlerine baslamis
olan sigorta sirketleri lizerinde devamli suretle denetimin uygulandifi ve sigorta
sirketlerinin kurulusundan itibaren biitiin ¢alismast boyunca ve sona ermesine kadar

yapilan denetimdir. Buna “mali blinye ve muamelat denetimi” denilmektedir.*’

Rekabete, sigorta sirketlerinin giivenilirligine ve sigorta tiiketicilerinin
korunmasina biiyiik 6l¢iide 6zen gosteren iilkeler, sigorta hizmeti sunanlarin ruhsat alma
ve tescil kosullarini, belirli dlgiilerde mali agidan 6deme giiclerini ve piyasadaki
davranis ve uygulamalarim izlemeyi kapsayan denetim sistemleri olusturmusgtur.”
Sigortacilik alaninda gerek OECD iilkeleri, gerekse gelismis tilkelerde ruhsat alma ile

birlikte mali biinye ve muamelat denetimi yapildig1 s6ylenebilir.

% ALGUNEY, a.g.e.,s.1-2. '
0 nttp://www.tsrsb.org.tr/private/tr 21.06.2001, Sigorta lIslemlerinin Denetimi, Birlikten Dergisi,
(Mayis-Haziran 2000).




1.3.1. Ruhsat Alma
Sigortacilik faaliyetlerinde bulunmak isteyen sirketler kayitli bulunduklar

tilkenin sigorta denetim kurulusundan ruhsat almak zorundadirlar. Ruhsat asagidaki

kosullara bagli olarak verilir.

Sirket sahipleri, ortaklari, denetgileri, iist kademe yoneticileri ve baz tilkelerde

yetkili acenteleri belirli nitelikleri tasimak zorundadirlar.

a- Sirket sermayesi yeterli olmali (lilkemizde kurulus sermayesi bes
triyon TL.’dir), mali yeterlilik gereksinmesini karsilayacak tutarda serbest karsiliklari
bulunmalidir. Karsiliklarin ne tiir yatirim araglarina yonlendirilecegi belirlenebildigi

gibi zorunlu karsiliklarin ayni tilke i¢inde bloke edilmesi sart1 da aranabilmektedir.

b- Sirket, denetleme kuruluna “fenni teskilatini” ibraz etmekle

ylukimlidiir.

c- Blnyeye uygun ve yeterli bir reasiirans programi temin edilmis olmali

ve denetleme kuruluna ibraz edilmelidir.

Ruhsat genellikle tek bir brans veya branslar grubu icin verilir. Sirket faaliyet
konularimi daha sonra genisletmek isterse yeniden ruhsat talebinde bulunmak
zorundadir. Pek c¢ok iilkede sigorta sirketlerinin hayat ve hayat disi branslarda birlikte
faaliyette bulunmalarina izin verilmez. (Ortak Pazar iilkelerinde karma sigorta
sirketlerine ruhsat verilmemekte, daha 6nce ruhsat almis sirketlerin faaliyetleri ise yakin

takibe alinmaktadir).”

1.3.2.Mali Biinye ve Muamelat Denetimi
Sigorta sirketlerinin mali biinyeleri, reasiirans programlari, karsiliklar1 ve yatirim

programlar1 denetlendikten bagka,

"' CARTER, Ceviren: Ergin Gediz, a.g.e., 5. 2-3.
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e Tek tip hesap planlarina uygun olarak hazirlanmis yillik bilango ve
kar zarar hesaplarini, siiresinde denetleme kuruluna vermeleri

e Teknik rezervlerini, yani matematik ihtiyatlarini mevzuata uygun
bigimde ayarlamalari,

e Hayat sigortas: kapitallerini 6n gorillen siireler icinde aktiiarya
kriterlerine uygun olarak degerlendirmeleri,

* Yonetim ve denetim kurullan ile y6neticilerinde vaki degisikliklerin

denetleme kuruluna ihbar1 ve onay alinmasi istenir.

Baz iilkelerde ayrica :

o Sigorta sozlesmeleri genel sartlari ve tarife talimati tanzim ve tasdike
tabidir,

e Hayat sigortalar1 basta olmak lizere sirketlerin pazarlama faaliyetleri
denetime tabidir,

e Sigortalilar ve diger yarari olanlar lehine garanti fonlar1 tesisi
istenebilir,

e Sigorta aracilar1 kurulus ve isleyisleri itibariyle denetim altina

alinmislardir.”?

Tum bu yukarida anlatilanlar 151ginda; bir denetim kurumunun birincil islevi
sirketlerin mali agidan saglam ve giivenilir olmasim saglamakla birlikte, ruhsat verilmis
tiim sigortacilarin yirtirliikteki en son yasalara, kurallara ve diizenlemelere uygun

sekilde hareket edip etmediklerini izlemek oldugu sdylenebilir.”

1.4. Tiirkiye’de Denetim Makaminca Yapilan Denetimler
Sigorta ve reasiirans sirketleri ile sigortacilik islemi yapan veya sigortacilik
alaninda faaliyet gosteren gercek ve tiizel kisilerin denetim yetkisi tilkemizde SMK’ nun

30. maddesi ile Sigorta Denetleme Kurulu’na verilmistir.

7f CARTER, Ceviren: Ergin Gediz, a.g.e., s. 3. )
7 http://www.tsrsb.org.tr/private/tr 21.06.2001, Sigorta Islemlerinin Denetimi, Birlikten Dergisi,
(Mayis-Haziran 2000).
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Sigorta ve reasiirans sirketlerinin faaliyetleri, varliklari, istirakleri, alacaklari,
6zkaynaklari, borglari ile mali biinyeyi ve idari yapiy1 etkileyen diger tiim unsurlarin
tespit ve tahlili Sigorta Denetleme Uzman ve Sigorta Denetleme Uzman Yardimcilar
ile Aktiier ve Aktiier Yardumcilan tarafindan yapilmaktadir.”* Denetimin, dolayisiyla
finansal analizin amaci, 7397 sayil1 Kanun ve ilgili diger mevzuat ¢ercevesinde sigorta
ve reaslirans sirketlerinin durumlarinin, sigortalilarin ve sair alacaklarin haklarim

karsilayabilmek bakimmndan yeterli teminat arz edip etmediklerini saptamaktir.””

Sigorta denetleme kurulu bu gorevi g¢ergevesinde sigorta sirketlerini
kuruluslarindan tasfiyelerine kadar denetlerken asagidaki teftisleri yapmakta, belirli

doénemsel raporlar talep etmektedirler.

1.4.1. Teminat Denetimi
Sigorta sirketleri 7397 sayili yasanin 12.-13. maddeleri uyarinca teminat karsilig1
tesis etmek zorundadirlar. Kurul, her yil gsubat ayi sonu itibariyle s6z konusu

karsiliklarin yeterince tesis edilip edilmedigini denetlemektir. "®

SMK’nun 12. maddesine gore, sigorta sirketleri sigorta sozlesmelerinden dogan
taahhiitlerine karsilik olmak tizere, sigorta primleri ile orantili olarak bir teminat
gostermek zorundadirlar. Hayat dist branslarda, bu teminat donem sonu itibariyle
Tiirkiye’de akdedilmis sigortalardan fesih ve iptaller dusiildiikten sonra kalan prim
tutarinin %20°sinden ¢ok olmamak iizere, miistesarlik¢a talep edilen oranlarda teminat

tesis edilmektedir.

Hayat sigortalarindaki teminat ise, hayat sigortalari safi (NET) primleri

izerinden matematik ve muallak hasar karsiliklarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarin

™ SMK’nun 30. maddesi

 Mehmet KAHYA, Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinde Finansal Analiz, (Sentez Reklam ve
Danismanlik, [stanbul, Nisan 2001), s. 142.

" ALGUNEY, a.g.e., s.4.
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toplami kadardir. Kurulus asamasindaki yeni sigorta sirketleri 6denmis sermayelerinin

%20’si oraninda bir teminat olusturmak zorundadir.”’

1.4.2. Matematik Karsihik Denetimi
Hayat sigortalar1 dalinda faaliyet gosteren sirketler, hayat sigortalilarina karsi
milkellefiyetlerini yerine getirmek icin matematik karsilik hesaplayip ayirmak
zorundadirlar.”® Matematik karsihk miustesarligin uygun gorecegi genel kabul gérmis
aktiierya hesaplarina gére ayrilir.”” Matematik karsithgin dogru hesaplanip

hesaplanmadig1 her yil kurulun denetimine tabi bulunmaktadir.®’

Matematik karsiliklar, primler sabit kalirken riskin zaman igerisinde giderek
arttifl dustincesi ile hayat sigortalarinda ayrilmaktadir. Birgok iilkede bu konudaki
kurallar diger teknik rezervlere oranla ¢ok daha sikidir. Bunun nedeni matematik
karsiliklarin biiyiik 6l¢tide tasarruf unsurunu icermesi ve burada sigortacinin uzun bir
sire i¢in sigortali adina bir yeddiemin gérevi iistlenmesidir. Matematik karsiliklarin
kalifiye aktiierler tarafindan degerlendirilmesi saglikli bir denetim ve yo&nlendirme igin

vazgecilmez bir unsurdur.®!

1.4.3. Mali Biinye Denetimi
Devletin sigorta sirketlerinin faaliyetlerini denetlemedeki asil gorevi iktisadi

yonden zayif olan sigortalilarin hak ve menfaatlerinin korunmasidir.

Devlet, bir sigorta sirketinin sigortalilarina karst mikellefiyetini yerine
getirememesi halinde, yani bir sigorta sirketinin tazminat Gdeyemeyecek duruma
diismesi halinde bu tazminatin denmesini garanti etmedigine gore, sigortalilarin hak ve
menfaatlerini koruma goérevini, sigorta sirketlerinin ddeme giiciiniin yerinde olup

olmadigini ve mali biinyelerinin saglamligini devamli suretle kontrol ederek yerine

77 Sevim SAVASCI, Diinyada ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinin Mali A¢idan Degerlendirilmesi ve
Oneriler, (Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi Sigortacihk Sektorii Bilimsel Calisma Yarigmas,
1998), s.89.

® ALGUNEY, a.g.e., s.4.

" SAVASCI, a.g.e., 5.92.

% ALGUNEY, a.g.e., s.4.

8 http://www.tsrsb.org.tr/private/tr 21.06.2001, Sigorta Islemlerinin Denetimi, Birlikten Dergisi,
(Mayis-Haziran 2000).




29

getirebilecektir. Bu noktadan hareketle kurul sigorta sirketleri nezdinde mali biinye
denetimlerini siirdlirmekte ve sigorta sirketlerinin 6deme gilgleri konusunda devamli

giincel bilgi sahibi olmaktadir.®?

2. SIGORTACILIKTA MALI YETERLILIK

2.1. Mali Yeterlilige Giris

Son yillarda, diinyada globallesmenin etkisi ile sigortacilik sektoriinde tarifelerin
ve devlet miidahaleciliginin kaldirilmas: sonucu bir ¢ok iilkede sigorta sirketleri mali
yeterliligini kaybetmistir. Hayat disi sigorta bransinda 1978 yilindan beri 650 kadar
sigorta ve reasiirans sirketi mali yeterliligini kaybetmis bulunmaktadir. Bu sayimnin
%70’ini asan bdliimii ABD ve Ingiltere gibi denetimde daha liberal (kati kontrol ve

devlet miidahaleciliginin olmadig1) olan tilkeleri kapsamaktadir.

Son yillarda gelismis iilkelerde, fiyat tarifelerinin kaldirilmas: sonucu fiyatlarin
rekabet nedeniyle dismesi, biiyiikk ¢apli dogal afetler sonucunda sigorta sektoriiniin
istisnai boyuttaki hasarlarla sarsilmis olmasi, sigorta sirketlerinin ellerindeki fonlarin
uzunca siireden beri diisen faizlerin etkisi ile yeterince gelirden yoksun kalmas: ve tim
bu gelismelerin bir arada ortaya ¢ikmasi, sigorta sirketlerini zora sokarak ¢ogunun mali

yeterliligini kaybetmesine neden olmustur.®

Denetleme kurullarinin, degerlendirme sirketlerinin, brokerlerin, acentelerin ve
sigorta ettirenlerin, bir sigortacinin mali yeterliliginin olup olmadig konusundaki
arastirmalari, onun sermayesini olusturan fonlarin yeterli olup olmadiginin tespitinde
odaklanir. Aslinda sigorta sirketi yonetiminin en Snemli i¢ isletme sorunu, sermaye

gereksinmesinin yeterli ve dogru olarak tespit edilmesidir.®*

Kamu vyararina hareket eden denetgilerin, mali yeterliligin kaybedilmesi

ihtimaline karsi mali biinye denetimlerini daha gii¢lii hale getirecek bir takim tedbirler

* ALGUNEY, a.g.e., 5.4-5.
% Swiss Reinsurance Company Economic Research, Ceviren: Ergin Gediz,a.g.e., s. 1.
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almalan gereklidir. Bilancolardan alinan bir takim anahtar verilerin statik bi¢imde
incelenerek degerlendirilmesi yetersiz kalmaktadir. Ciinkii bu suretle yapilan denetleme
gecmisin fotografim ¢ekmeye benzer. Bu noktadan hareketle denetgilerin, sigorta
sirketlerinin mali yeterliligini kaybetmeden Once tespit edilmesini saglayacak bir takim
yontemler gelistirmesi ve Onlemler almasi kuskusuz kamu yararmnadir. Sigorta
denetimine ait kaynaklarda “erken uyari sistemleri” olarak da adlandirilan ve minimum
sermayenin tespitinde kullamlan bu y6ntemler mali yeterliligin 6nceden tespit

edilebilmesi diisiincesiyle ortaya ¢ikmustir.

2.1.1. Sigortacihikta Mali Yeterlilik Kavraminin Tanimi Ve Amaci
Sigorta sirketlerinin mali yeterliligine iliskin diizenlemelerin amaci; sirketin,
elinde polige olan sigortalilarina karsi mali yuktimliiliiklerini yerine getirememe riskini
en aza indirmektir. Mali yeterlilik riskinin tamamen ortadan kaldirilmas: diistiniilemez,

zira bu halde sigorta ekonomik olmaktan ¢ikar.®

Sigortacinin karsi karsiya bulundugu yatirim riski, giderlerindeki beklenmeyen
artislar, politik sosyal riskler ve yoOnetim hatalari gibi diger riskler sonucunda
aktiieryanin tim olanaklarinin kullanilmasina karsin, sigorta yazimu ile tstlenilen teknik

risklerin yeterince kestirilip degerlendirilebildigi séylenemez.

Yukarida yapilan agiklamalar baglaminda, fiili gelir gider ve kar gergeklesimi ile
beklentileri arasinda ortaya farkliliklar g¢ikabilir. Bu farkliliklarin olumsuz etkilerini

giderebilmek icin sigorta isletmelerinin mali acidan yeterliligi gerekli hatta zorunludur.

Mali yeterliligin kisaca bir tanimimi yapmamiz gerekirse, sigorta isletmesinin
aktif toplamu ile borglart arasindaki olumlu fark, ya da bagka bir deyisle 6z varliklarinin

tiimii mali yeterliliktir seklinde ifade edilebilir.®

% CARTER, Ceviren: Ergin Gediz, a.g.e., s.5.
% Helmut MULLER, Arnold TRAKIES, Ceviren: Ergin Gediz, Almanya ve Tiirkiye’de Sigorta
Sirketlerinin Mali Yeterliligi, (Tiirk Sigorta Enstitisti Vakfl Yaymlari, Istanbul 1998, Say1:50), s.2.



2.1.2. Giivence, Mali Yeterlilik, Yeterlilik Marji
Bir sigorta ve/veya reasiirans sirketi iki temel konuda giivence tagimalidir.
Birincisi, finansal kapasitenin yeterli olmasi, ikincisi, sirketin {istlendigi sorumluluklar

karsilamaya niyetli ve hazirlikli olmasi.

Mali yeterlilik, giivencenin finansal boyutudur ve varligi sirket sermayesi ile

teknik karsiliklarinin uygun ve yeterli olmasina baglidir.

Bir sigorta sirketinin mali yeterlilik i¢cinde bulunmast, hasarlarini ve giderlerini
ddeyebilecek durumda olmas: anlamina gelir. Sigorta ve/veya reasiirans sirketinin mali
acidan yetersiz olmasi hali, hasarlarin 6denebilmesi igin gerekli aktiflerinin yetersiz
(borca batik) veya zamaninda paraya cevrilemez (likidite eksikligi) durumda olmasinin
sonucudur. Baska bir tamimlamayla sigorta sirketinin mali giici veya yeterliligi,
yiklenimlerini karsilayabilecek olctide teknik karsiliklarinin ve yeterli sermaye

giivencesinin bulunup bulunmadigina baghdir.

Mali yeterlilik marj1 (seviyesi) sermaye yapist veya tabanim belirler. Sirket
aktiflerinin, borclarini asmasi halini ve asan kismini tanimlar. Asan kisma Ingilizler
genellikle ortaklarin, Amerikalilar ise sigortalilarin agkin fonlar1 derler (Shareholders
fund’s- Policyholders surplus). Mali yeterlilik orani (rasyosu), yeterlilik marjinin prim
iiretimine oranin1 verir. Sigorta isletmelerinde mali yeterlilik marjinin ayr bir 6nemi
vardir. Zira imalat isletmelerinden farkli olarak sigorta isletmelerinde sermayenin islevi,
finansmandan ¢ok garanti ve giivencedir. Bu baglamda mali yeterlilik marj1, sigorta
isletmelerinde yil i¢indeki ve yillar arasindaki dalgalanmalar stabilize eden, dolayisi ile

mali ¢okiintliyli 6nleyen bir yastik vazifesi goriir ¥

2.2. Mali Yeterliligi Etkileyen Unsurlar

Mali yeterliligi etkileyen bir takim unsurlar vardir. Bu unsurlan ¢alismamizda
dort bashik altinda topladik. Bunlar; devlet miidahalesinin 6l¢iisti karlilik ve mali
yetersizlik riski arasindaki iliski, mali yeterlilik tizerine karlilign etkisi, katastrofik

hasarlarin mali biinye {izerindeki etkisi ve mali biinye lizerinde faiz oranlarinin etkisidir.

%7 Swiss Reinsurance Company Economic Research, Ceviren: Ergin Gediz,a.g.e., s.2.
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2.2.1. Devlet Miidahalesinin Olgiisii, Karblik ve Mali Yeterliligi

Kaybetme Riski Arasmdaki iliski
Sigortacilik alaninda baglayici tarife ve uygulama kurallarinin kaldirilmasi, yani;
deregiilasyon ile ortaya ¢ikan amansiz rekabet kosullarimin sonucunda diisiik ve eksik
fiyat riski ortaya ¢ikmis buda sigorta isletmelerinin mali biinyelerini 6nemli &lgiide
hedef almstir. Diistik ve eksik fiyat uygulamalarindan kaynaklanan risk, kati aktiieryal
hesaplamalar ile azaltilabilirken giintimiizde bir¢ok bransta uygulanan fiyatlarin,

aktiieryal degerlendirme sonucu uygulanmasi gereken fiyatlarla hicbir ilgisi

kalmarmstir.®®

Devlet miidahalesinin (tarife ve uygulama kurallart gibi) kaldirilmis oldugu
piyasalarda sigorta sirketlerinin mali yeterliligini kaybetme riski daha yiiksektir. Zira

elde edilen sonuglar daha ¢ok degiskenlik gosterir ve kéarlar diiser.

Giiniimiizde Amerika ve Ingiltere’de; Japonya ve Kara Avrupas: iilkeleri gibi
devlet miidahalesinin géreceli olarak daha siki ve gecerli oldugu iilkelere nazaran mali
yeterliligi kaybetme riskinin daha yiiksek olusu, miidahalenin mali biinye {izerindeki

etkisini kanmitlamaktadir.

Avrupa da kati kontrol ve miudahalecilige varan kurallarin kaldirilmasinin
karlilik  ve istikrar tlizerindeki etkilerinin ne olabilecegi konusunda yapilan
arastirmalardan birine gore, miidahalenin yriirliikte oldugu alt1 degisik tilkede yapilan
incelemede, devlet kontrolii sonucu rekabet kosullarinin kisitlandigi, karlihiginda ayni
olgiide istikrarli ve sabit kaldigi gézlenmistir. Sirket faaliyetlerinin sonuglarindaki
degiskenlik ve belirsizliklerin mali yeterliligi kaybetme riskini arttirdig1 bir gergektir.
Sirketlerin elde ettikleri sonuglar ne kadar olumlu ve istikrarli olursa, mali biinyenin

yeterliligini kaybetme riski o kadar azalmaktadir.*®

¥ MULLER, TRAKIES, Ceviren: Ergin Gediz, a.g.e., 5.5.
¥ Swiss Reinsurance Company Economic Research, Ceviren: Ergin Gediz,a.g.e., s.7-8.
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Sonugta, sigorta sirketlerinin rekabetin oldugu pazarda sigortalanabilir riskleri
yeterince fiyatlayamamasinin getirecegi basarisizlik mali sorunlara yol agacaktir. Riskin
fiyatlamas1 eger ¢ok diigiikse, tazminat talepleri varsayilan fiyatlamay: asacagindan,
zaman icinde sigorta sirketi kér etmeyecek ve bu durum sigorta sirketinin acze
diismesine yol agabilecektir. Dahasi, diisiik fiyat uygulayan bir sigorta sirketi, pazar
paym: muhafaza etmek icin cabalarken, gelismelere uyum saglamaya ¢alisan diger
sirketleri de zaafa ugratacaktir. Diger taraftan, eger bir sigorta sirketi fiyatlamasim
pahalhlagtirdig1 taktirde, bunun anlami rekabetin oldugu pazarda bu fiyatlarla is
yapmanin siirekli olamayacagi ve diger sigorta sirketlerinin daha uygun fiyatlamalariyla
fiyatlamasin pahalilagtiran sigorta sirketinin pazardaki hakimiyetini kaybedecegidir.

Makul veya farkli fiyatlama ©zel sigortanin etkin sunumunda anahtar rolii

oynayacakt1r.90

2.2.2. Mali Yeterlilik Uzerinde Karhhgin Etkisi

Amerika ve Ingiltere gibi devlet miidahalesinin nisbeten daha az oldugu
tilkelerde, sigorta sirketlerinin karliligi ile mali yeterlilik trendi arasinda yakin bir iliski
goriilmektedir. Kérhlhik azaldik¢a, bazen biraz gecikme ile de olsa mali yeterlilik
azalmaktadir. Yazim sonucu elde edilen, teknik kar olarakta adlandirdigimiz kérlar,
sigorta sirketlerinin genel karlarinin esasim teskil eder. Yatirim faaliyetlerinden elde
edilen karlar ise mali kérlar olarak adlandirilir ve genel kari tamamlarlar. Mali
karliliklar genellikle teknik karliliklarin sonuglarimin karakteristigini yansitarak onu

1zler.

Omek olmasi agisindan 1980°li yillarin Amerika’sia baktgimizda; 1980°li
yillarin baglarinda bir siire fiyatlarda goriilen artislar ve istikrar, o siire i¢cinde sonuglari
olumlu yonde etkilemisti fakat 1980°1i yillarin ortalarina dogru artan dogal afetler ve
asirt hasarlardan dolayi teknik karlar kotiilesmis ve buda tilkede mali yeterliligin derhal
bityiik 6lglide diismesine neden olmustur. Ingiltere’de de durum benzer bir seyir

izlemistir. Ingiltere’de 1990’11 yillarin baslarinda gelisen olumsuz sonuglar beklenmedik

® H.Cemal ERERDI, Avrupa’da Sigorta Sektoriiniin Finansal Sektor icindeki Yeni Konumu ve
Ekonomik Rolii, (Commercial Union Sigorta, Altunizade, 2001), s.40.
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sayida sigorta sirketinin iflasina neden olmustur. Iflaslan izleyen donemde fiyatlarda

onemli artislar yapildign gozlemlenmistir.”’

2.2.3.Katastrofik Hasarlari Mali Biinye Uzerindeki Etkisi

Son yillarda dogal afetler nedeniyle olusan sigortalanmis hasarlardaki artislar bir
sorun haline gelmektedir. Biitiin diinyada dogal afetlerle ilgili gelismeler 1989 yilinda
bir déniim noktasina ulagsmistir. 1989 yilina kadar, sigortali hasarlar her yil diinyada
elde edilen gayri safi milli hasilanin ortalama %00,2 sine yakinken, 1989’dan sonra
hasar maliyeti, hasilanin %00,4’tnti ge¢mektedir. 1989 yilinda Hugo Kasirgasi, 1990
yilinda Avrupa kig firtinalari, 1991 Japon Mirielle Tayfunu, 1992 Andrew Kasirgasi,
1994 Kaliforniya Firtinasi, 1995 Kobe Depremi ve benzeri bir ¢ok olaylar sonucunda
1990’1 yillarda bir ¢ok sigorta sirketi iflasa stiriiklenmisti. Ozetle; bu tiir katastrofik
hasarlar sigorta isletmelerinin karlarim1 ve mali yeterliliklerini olumsuz yoénde

etkilemektedirler.

2.2.4.Mali Biinye Uzerinde Faiz Oranlarinn EtKisi
Faiz oranlari iki unsuru etkiler bunlar aktiflerin degeri ve cari yatinm
gelirleridir. Faiz oranlar1 bir sigorta sirketinin aktiflerini dolayisi ile sonuglarini

etkilemekte, ve mali yeterliligini kaybetme riskini arttirmaktadir.

Oncelikle faizlerin yiikselmesi halini sorgulayalim, faizlerin yiikselmesi halinde
sigorta sirketlerinin aktiflerinin degeri azalir. Boyle olunca da mali yeterlilik azalir.
Sayet sigorta sirketi bu durumda hasarlarini 6deyebilmek icin aktiflerini elden
¢ikarmak zorunda kalirsa, likidite sikintisina ve 6deme glicliigiine diisecektir. Diger
taraftan yiiksek faiz, yatinmlardan elde edilecek mali gelirin artmasina imkan saglar.
Yiiksek faiz, primin ne seviyede olursa olsun bir an &nce tahsil edilerek faize
yatirilmasini saglamak igin fiyatlarin diigiirilmesine neden olmaktadir. Sigortacilikta

buna (Cash-flow underwriting, “pesin para yazimi”) denilmektedir.

Faizlerin diismesi ile birlikte mali yatiim gelirleri de diiserse, sigorta

sirketlerinin genel sonuglan kotilesir ve mali yeterliligini kaybetme riski biyfir.

°! Swiss Reinsurance Company Economic Research, Ceviren: Ergin Gediz,a.g.e., s.8-10.



Ornegin Amerika’da birkag yil siireyle faizlerin diisiik gitmesi halinde mali yeterliligini
kaybeden sigorta sirketi sayisi artis gostermistir.1985-1986 yillarinda faizlerin diisiik
gitmesi 1985 yilinda mali yeterliligini kaybeden sigorta sirketi sayisinin artmasina
neden olmustur. Ingiltere’ye baktipimizda da benzer bir sonugla karst karsiya
kalmaktayiz, 1990°dan 1993’e kadar olan faiz oranlarindaki diistis 1992 yilinda mali

yeterliligini kaybeden sigorta sirketi sayisinin artmasina neden olmustur.

2.3.Mali Yeterliligin Ol¢iimlenmesinde Kullanilan Yéntemler
Mali yeterliligin belirlenmesi i¢in yasal diizenlemeler hayat ve hayat disi

branglar i¢in ayri ayr yapilmistir.

Mali yeterliligin tespitinde oncelikle minimum sermayenin ne olacagl sorusuna
cevap aranir. Minimum sermaye kimi {ilkelerde sigorta sirketlerinin almis oldugu
risklere gore “risk tabanli sermaye yontemi” ile tespit edilirken, kimi iilkelerde nakit
akislarina gore “ylkiimliilik karsilama yeterliligi yontemi” ile tespit edilir. Her iki
yontem de gelecekte karsilasilmast muhtemel olan riskleri icerdiginden ve bir takim
ongoriiler kullanildigindan “erken uyan sistemleri” olarak adlandirilabilir. Bunlarin
disinda erken uyar1 sistemlerinden sayilan “simiilasyon yontemi” sigorta sirketlerinin
kendi i¢ denetimlerinde kullandiklar1 fakat genel olarak kamu denetiminde

rastlanmayan bir yontemdir.

ABD, Japonya gibi iilkelerde minimum sermayenin tespitinde erken uyari
sistemleri olarak adlandirilan risk tabanli sermaye yontemi kullamilirken, AB’de
yukiumlilik karsilama yeterliligi yontemi kullanilir. Sigorta sirketlerinin  mali
yeterliliklerini daha ayrintili degerlendirebilmek icin erken uyar sistemlerine ek olarak
finansal oran analizi yonteminden de yararlanilir. ABD ve AB’de ayrica garanti fonu
mevcuttur. Tablo 1’de ABD, AB ve Tirkiye arasindaki farkliliklar gorilmektedir.
Yapmis oldugumuz ¢alismamizda, minimum sermayenin tespitinde kullanilan
yontemlerden simiilasyon yontemi, risk tabanli sermaye yontemi ile yiikiimliiliik
karsilama yeterliligi yontemi hakkinda bilgi verdikten sonra garanti fonuna da

deginilecektir. Daha sonra, yukarida da belirttigimiz gibi sigorta sirketlerinin mali




yeterliliginin daha ayrintili bir sekilde degerlendirilmesinde kullamilan finansal oran

analizi tizerinde ¢alisilacaktir.

Tablo 1.ABD, AB ve Tiirkiye’de Mali Yeterliligin Denetiminde Yasal
Diizenlemelerde Ortaya Cikan Farkhhklar

ABD AB Tiirkiye
Sigorta Mal ve Hayat ve hayat Hayat ve hayat
Branslarimin sorumluluk dis1 sigorta dis1 sigorta ayrimi
Ayrimindaki sigortalari, hayat | ayrimi yapilir. yapilir
Farkhliklar ve saglik
sigortalar1 ayrimi
yapilir.
Minimum Sigortacinin Yiktmlilik Yiiktmliiluk
Sermaye riskine gore risk karsilama karsilama
Tutarimin tabanli sermaye | yeterliligine gore | yeterliligine gore
Saptanmasinda yontemiyle hasar esasina ya | hasar esasina ya da
ki Farkhliklar | belirlenmekte. Bu | da prim esasina | prim esasina gore
riskler hasar riski, goére belirlenmekte
kredi riski, belirlenmekte (nakit akislarina
yatirim riski gibi | (nakit akislarina | gére saptanmakta).
riskleri icermekte gore
saptanmakta).
Kullanilan RTS yontemiyle | Finansal oranlar | Finansal oranlar
Finansal birlikte bazi kullanilmakta kullanilmakta
Yontemlerdeki | Finansal oranlarda
Farkhhklar kullanilmakta
Garanti Sigortalinin Yiiktimliilik Genellestirilmis
Sistemine Korunmasi karsilama bir garanti fonu
Tliskin amaciyla eyaletler |  yeterliliinin yoktur. Ancak
Farkhliklar diizeyinde 1/3°11 oraninda genellestirilmis
garanti fonlar garanti fonu teminat sistemi
olusturulmaktadir. | ayrilmaktadir. vardir. Sigorta
primleri ile orantili
olarak teminat
gosterilir.

2.3.1. Simiilasyon Modelleri Yontemi
Isletmenin mali biinyesini ve 1is trendini, alternatif senaryolar yaratarak
simiilasyon yontemi ile dinamik bi¢imde denetlemek ve degerlendirmek miimkiindiir.
Simiilasyon yontemi Finlandiyali bir ¢aligma gurubunun buldugu, sirketi batirabilecek

olasiliklarin dinamik bi¢imde yaratilarak sirket tizerinde denenmesi ve isletmenin bu
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yontemle similatif olarak sinanmasi metodudur. Yaratilacak senaryolar, is ve piyasa
kosullarindaki muhtemel gelismeleri ele almali, buna uygun olarak bilanco ve kér zarar
verilerinin, nakit akisi ve likiditenin getirecegi alternatif sonuglar degerlendirmeye
katiimalidir.” Simiilasyon metodlar1, yoneticiyi ve uygulayiciyi sirketin faaliyetleri
konusunda bilinglendirir, deneyim kazanmalarini ve ileriye déniik olarak yapmak
zorunda olduklar: degerlendirme ve tahminlerin gergek¢i olmasini saglar. Simiilasyonun
sik stk ve degisik varyasyonlarda tekrarlanma olasilhifi, sirketin giicii ve imkanlarinin
strekli smanmasina, uygulanan stratejiler ile birlikte mali biinyeyi ve operasyonu
zorlayabilecek muhtemel risklerin kolayca izlenmesine ve bertaraf edilmelerine imkan
verir.”” Simiilasyon modelinin uygulanmasinda degisik varyasyonlarin sik sik
tekrarlanmas1 sonucunda zaman kaybi, yiiksek maliyetler ve uygulama zorlugu gibi

nedenlerle kamu denetiminde kullamlmadig: gériilmektedir.

2.3.2. Risk Tabanh Sermaye Yontemi

Risk Tabanli Sermaye (Risk Based Capital-RBC) Yo6ntemi; sermaye yeterliligi
ile ytklenilmis riskler arasinda sayisal iliski kurarak mali yeterliligin dl¢iilmesini
saglayan bir yontemdir. Bu y6ntemin bir diger adi da Sermayenin Riske Endekslenmesi
Yontemidir. Bu yontem daha Onceleri bankalar ve diger bazi igletmeler tarafindan
kullaniimakta olan “aktif ve pasiflerin yonetimi” tekniklerinin sigorta sirketleri
tarafindan kullanilmaya baslanmastyla ortaya cikmustir.”® Risk tabanh sermaye yontemi
aslinda yeni olmayip Lincoln National Reinsurance Sirketi tarafindan 1970 yilindan bu
yana kullanilmaktadir. Ulusal Sigorta Komiserleri Kurumu (National Association of
Insurance Commissioners-NAIC) bu sistemi gelistirip genellestirmistir. Risk tabanli
sermaye yontemine gore minimum sermaye tutari, hayat ve hayat dis1 sigorta
branglarinda farkli uygulanmaktadir. Hayat dis1 sigortalarda risk altt grupta
toplanmaktadir. Bunlar: (R0) Yan kuruluslar arasindaki yatirimlar, (R1) Tahvil gibi
sabit getirili yatinmlar, (R2) Yan kuruluslar disindaki kuruluslarla yapilan istirak

°2 Swiss Reinsurance Company Economic Research, Ceviren: Ergin Gediz,a.g.e., s.15.

» CARTER, Ceviren: Ergin Gediz, a.g.e., s.12. ]

% ttp://www.tsrsb.org.tr/private/tr 21.06.2001, Sigorta [slemlerinin Denetimi, Birlikten Dergisi,
(Mayis-Haziran 2000).




Tablo 2.Sigortacinin Sermaye Diizeyi Risk Tabanh Sermaye (RTS)
Diizeyinin Altina Indiginde Yapilacak Faaliyetler

Sigortacinin Sermaye Diizeyi | Sermaye Diizeylerine Gore Alinacak

Onlemler
RTS formiliinde %150-200 |Sirket aciklarinin nedenlerini agiklayan
arasi ve bu aciklarin nasil kapatilacagini

gosteren bir plami sigorta komiseri ile
birlikte hazirlamak zorundadir.

RTS formiilinde %100-150 |Sigorta komiseri sigorta sirketini
arasl denetlemek ve agig1 kapatici 6nlemleri
almak zorundadir.

RTS formiuliinde %70-100 aras1 |Sigorta komiseri rehabilitasyon ya da
tasfiye i¢in yasal zemin hazirlar.

RTS formiiliinde %70’den az Sigorta komiseri sirketi devralmak

zorundadir.
Kaynak: Yildinm Onal, Hatice Dogukanli. “Sigorta Sirketlerinde Denetim ve Odeme Giiciiniin

Belirlenmesi Uygulamalar; Tiirkiye I¢in Optimum Cboziimler”, Reasiiror Milli Reasiirans

T.A.S. Dergisi, say1: 38, Ekim 2000. sayfa:37.

Minimum sermaye miktarinin belirlenmesinde kullanilan risk tabanli sermaye
yontemi ABD ve Japonya’da kullanilitken ABD’de bunlara ilaveten mali oranlarda
kullanilmaktadir. ABD’de mal ve sorumluluk sigortalari igin NAIC'in kullandig:
oranlar1 dort bashik altinda toplayabiliriz. Bunlar kaldira¢ oranlari, karlilik oranlari,

likidite oranlar1 ve rezerv yeterliligi oranlaridir.”®

Asagida hayat dis1 sigorta sirketleri i¢in risk tabanli sermaye hesaplama &rnegi
gosterip tilkemizde hangi veri eksikliginden dolay: bu y&ntemin uygulanamayacagini

ortaya koyalim.

Varsayimlar:X sigorta sirketi, risklerin beklenen hasar maliyeti 20 milyar olan
kaza sigortas: poligesi satmustir. X sigorta sirketinin 30 milyar prim gelir1 vardir. Bunun
15 milyar tahsil edilmis, 15 milyar: ise tahsil edilecektir. X sigorta sirketinin yiiklenim

ve dagitim giderleri 10 milyardir. X sigorta sirketinin yil sonu itibariyle hasar maliyeti

*® ONAL, DOGUKANLI, a.g.e., 5.38.
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15 milyardir. Bunun bes milyan 6denmis, 10 milyari icinse karsilik ayrilmigtir. X
sigorta sirketinin y1l sonu itibariyle varliklar1 30 milyardir ve bunun 15 milyar: devlet
tahviline, bes milyar1 6zel sirket tahvillerine ve 10 milyarn da hisse senetlerine
yatirlmistir. X sigorta sirketinin muhasebe kayitlarinda yer alan sermayesi ve risk

tabanli sermaye diizeyinin hesaplanip karsilastirilmasi gerekmektedir.

Muhasebe kayitlarina gore sermaye = Varliklar — (tahsil edilmemis prim
karsiliklar1 + 6denmemis hasar karsiliklart) = 30 — (15 + 10) = 5 milyardir. Kredi ve
bilango dis1 riskler g6z ardi edilirse, risk tabanli sermaye sadece varlik ve yiiklenim

riskini yansitacaktir. Bu risk faktorleri ile ilgili bilgiler Tablo 3’te gdsterilmistir.

Tablo 3.X Sigorta Sirketi I¢cin Risk Tabanh Sermaye’nin Hesaplanisi (1.000.000)

Risk Smifi Tanimlar X icin RTS
Degerler (a) (faktorleri (b) | (a)x(b) (axb)?
Varhiklar |Devlet Tahvili 15.000 0,0 0,0 0,0
Ozel 5.000 0,05 250
Sirket Tahvili 62.500
Hisse 10.000 0,155 1.550
Senetleri 2.402.500
Yiiklenimler | Zarar 30.000 0,172 5160
Karsiliklar 26.625.600
Yillik Primler

Kaynak: Yidirm Onal, Hatice Dogukanli. “Sigorta Sirketlerinde Denetim ve Odeme Giiciiniin
Belirlenmesi Uygulamalari; Tiirkiye Igin Optimum Coziimler”, Reasiirdr Milli Reasiirans

T.A.S. Dergisi, say1: 38, Ekim 2000. sayfa:37.

Tablo 3’deki (axb)? stitununun toplami alinacak ve daha sonra bu toplam kok
disina ¢ikarilacaktir. Tum bu islemler yapildiginda sonuc¢ 5.393.000.000 olarak
bulunmustur. Bulunan sonug 0,5 ile c¢arpilmis (0,5x5.393.000.000=2.696.500.000)
2.696.500.000 TL.’ye ulasilmistir. Bu rakam X sirketinin Risk Tabanli Sermayesini
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gostermektedir. Bulunan bu sonucun yeterli olup olmadigini anlamak i¢in (muhasebe
kayitlarina gore sermaye/RTS) oraninin Tablo 2’deki degerlerle karsilastirilmasi
gerekmektedir. (5.000.000.000/2.696.500.000=%185). Bu sonuca gére X sirketinin
sigorta komiseri ile birlikte bu agiklarin nedenini ve nasil kapatilacagini gosteren bir
plan hazirlamak zorunda oldugu goriilmektedir. Buradan ¢ikarilacak sonu¢ X sigorta

sirketi ya sermayesini artiracak ya da yatirimlarini daha risksizalanlara kaydiracaktir. %

Yukaridaki 6rnekte de goriilecegi gibi risk tabanli sermaye y6nteminde
varlik riski ve yazim riski ile sermaye tabani belirlenmistir. Oysaki hayat dig1 sigorta
sirketlerinde varlik riskine gére yazim (yiklenim) riskine daha fazla agirlik
verilmelidir. Bunun nedeni hayat dis1 sigorta sirketlerinin iflaslarinda yazim riskinin

varlik riskine gore daha fazla etkili olmasidir.

Ulkemizde risk tabanli sermaye yonteminin uygulanamamasinin nedenleri su

sekilde siralanabilir:

1. Risk tabanli sermaye yontemi erken uyart sistemidir ve izlemede kullanilan
degiskenler, yiiksek enflasyonu hesaba katmamaktadir. Enflasyon oranlar yiiksek
oldugu zaman, paranin zaman degeri bir donemden diger bir doneme Snemli 6lgiide
bozulmaktadir. Donemler arasi karsilastirma yapmak i¢in tim degiskenlerin
enflasyondan  arindirilmasit  gerekmektedir. Aym  donemde iki  degiskenin
karsilastirilmasi s6z konusu ise, bu degiskenlerin enflasyona gore ayarlanmasina gerek
yoktur. Ulkemizde yiiksek enflasyon olmasina ragmen enflasyon muhasebesine
gecilmediginden, risk tabanlhi sermaye modelinin uygulanmast yamltici sonuglar

doguracaktir.

2. Risk tabanli sermaye yonteminde yazim risklerinin yani sira yatirim riskleri
de dikkate alinirken, yiikiimliilik karsilama yeterliliginde sadece yazim riskleri dikkate
alinmaktadir. ABD ve gelismis diger iilkelerdeki sigorta sirketleri yazim risklerinin yan:

sira, Ulkemizdeki sigorta sirketlerine oranla daha fazla yatirim riskleri ile kars1 karsiya

* ONAL, DOGUKANLI, a.g.e., 5.38.
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kalmaktadirlar. Ciinkii iilkemizde sigorta sirketleri yatirimlarini daha ¢ok risksiz olan
devlet tahvilleri ve hazine bonolarina yaparken; ABD ve gelismis diger tilkelerdeki

sigorta sirketleri devlet tahvillerinin yan sira, 6zel kesim tahvillerine, hisse senetlerine
yatirim yapmakta hatta vadeli islem piyasalarinda da islem yapmaktadirlar. Bu nedenle

de karsi karstya kalmig olduklarn risk daha fazladir.

3. Bankalar para alip satan kuruluslar olmalar itibariyle baslica {i¢ riskle karsi
karstyadirlar. Bunlar; kredi riski, faiz riski ve kur riskidir. Sigorta sirketleri ise islevleri
itibariyle riskleri satin aldiklari i¢in ¢ok daha ¢esitli risklerle kars1 karsiya
kalmaktadirlar. Risklerin ¢ok ¢esitli olmasindan dolay1 risk tabanli sermaye modelinden
verim alabilmek i¢in brans bazinda risklerin hatta miimkiinse poligelerin tek tek
risklerinin degerlendirilmesi gerekir. Ornegin daha o©nceden sel riskine karsi
diizenlenmis olan bir poligenin iistlendigi yikiimliliigh karsilayan evin dere yataginda
m1 yoksa yamagta mi1 oldugunu tespit edip buna gore risk derecesinin belirlenmesi ve bu

verinin depolanmasi. Bu da ¢ok fazla veri, zaman ve maliyet demektir.

4. Yukaridaki 6rnekte ve Tablo 3’de gériildigi gibi sadece yatirim riski ele
alinmig ve her yatinm aract i¢in risk faktorii belirlenmigtir. Hayat disi sigorta
branslarinda yazim riskine, yatirim riskine goére daha fazla agirlik verilmelidir. Buna
bagli olarak her bir yatirim araci ve yiiklenim riskini olusturan her bir polige i¢in tek tek
risk faktorlerinin belirlenmesinin getirecegi zorluklar nedeni ile veri yetersizligi

mevceuttur.

2.3.3. Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliligi

Bu teknik, sigorta sirketlerinin yiiktimliilikkleri ile 6zkaynaklar1 arasinda belirli
bir oran bularak bilylimelerini ongormektedir. Ytkimlilik karsilama yeterliligi iki
yonteme gore hesaplanmaktadir. Bunlardan ilki yillik prim toplami ile 6zkaynak iliskisi,
ikincisi ise yilbik ortalama hasarlar ile 6zkaynak iligkisi yontemleridir. Yiikimliiliik
karsilama yeterliligi ilk kez 1946 yilinda Birlesik Krallik tarafindan ortaya atilmis ve
hayat disi sigorta sirketlerinde 6zkaynaklarin en az yazilan prim gelirlerinin %20’si
oraninda olmasi kosulu getirilmistir. Bu %20’lik marj Avustralya, Malezya, Singapur ve

Tayland gibi iilkelerde uygulanmaktadir. Bu yontem aym zamanda AB tarafindan



kullamlan biraz daha karmasik giincel uygulamalarn temelini olusturmaktadir.'®
Ulkemizde minimum sermayenin tespit edilmesi AB ile benzerlik géstermektedir.
Yikiimluliik karsilama yeterliligi ilkemizde de hasar esasina ya da prim esasina goére

belirlenmekte ayrica finansal oran analizleri de kullaniimaktadir.

Prim Esasina Gore: Son bilango yilinda her tiirlii sigortacilik islerinden saglanan
direkt primler ile ayn1 y1l iginde elde edilen reasiirans primleri toplamindan iptal edilen
policelerin primleri diisiiliir. Elde edilen rakamin 10 milyon EURO’ya kadar olan
kismmin %18’i, 10 milyon EURO’nun {izerindeki kisminin %16’s1 bulunur. Bu
rakamlarin toplami briit hasar miktar1 ile sirketin saklama payinda kalan hasar
arasindaki oranla carpilir sirketin saklama oran1 %50 nin altinda ise hasar orani %50

olarak alinir. %50 nin iistiinde ise hesaplanan oran alinir.

Hasar Esasina Gore: Buna gore reastirdr ve restrosedan tarafindan ¢denmesi

gereken hasarlar diisiilmeden son {i¢ yila ait hasarlar toplami1 esas alinir. Kredi, firtina,
dolu ve don sigortalarinda bu siire yedi yildir. Toplama, ayni siirede kabul edilen
reasiirans ve restrosesyon islemlerinden elde edilen hasarlar ortalamasi ve son hesap
dénemi sonunda ayrilan muallak hasarlar eklenir. Bundan, riicu yoluyla tahsil edilen
hasarlar ile bir onceki yil sonu itibariyle ayrilan hasarlar dugiiliir. Bulunan rakamin
1/3’1, kredi, firtina, dolu ve don sigortalarinda 1/7°si bu rakaminda 7 milyon
EURO’nun altindaki kismunin %26°s1, 7 milyon EURO’nun {istiinde kalan kismin
%23’11 toplanarak hesaplanir ve iki rakamin toplami sirketin saklama pay1 oram ile
carpilir. Bulunan son rakam 6zkaynaklarla karsilastirillir ve Ozkaynaklarm bu

rakamlardan yiiksek olmasi istenir.

Dérdiincii boliimde tilkemizde yiikiimliiliik karsilama yeterliligi yontemine gore

minimum sermaye miktarinin nasil hesaplandigi bir 6rnekle gosterilecektir.

190 hitpy://www.tsrsb.org.tr/private/tr 21.06.2001, Sigorta Islemlerinin Denetimi, Birlikten Dergisi (5.
Sayidaki yazinin devami), (Mayis-Haziran 2000).
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2.3.4. Garanti Fonu

Garanti fonu, sigorta branglar itibariyle belirli &lgiide likit varliklarin
yiikiimliiliiklere kars: sirket biinyesinde siirekli sekilde olusturulan fondur. Yiikiimliiliik
karsilama yeterliliginin 1/3’i oraminda garanti fonu aynlmahdir.'®’ AB’de garanti
fonunun branslar itibariyle minimum diizeyi motorlu tasit, ugak ve gemi sorumluluk ile
teminat sigortalarinda 400.000 EURO; kaza, hastalik, motorlu tasit, demiryolu araglari,
gemi mal tasimasi, yangin, elementer hasarlar, diger kayiplar ve turistik yardim
sigortalarinda 300.000 EURO; diger mal sigortalar ile hukuksal koruma sigortalarinda
200.000 EURO; kredi sigortalarinda ilgili kurulusun bu daldaki son iti¢ yillik prim ve
aidat alacaginin her ig yili i¢in 2.500.000 EURO’yu ya da prim toplaminin %4 {inii
asmasi1 halinde 1.400.000 EURO; kredi sigortalar1 ile ilgili diger hallerde 400.000
EURO olarak belirlenmistir.

ABD’de sigortalinin korunmasi amaciyla eyaletler diizeyinde garanti fonlari
olusturulmaktadir. Ilk olarak 1941 yilinda New York’ta saglik ve hayat sigortalar i¢in
bir garanti fonu kurulmustur. Bu garanti fonu 6nceleri sadece yerel sigortalar: kapsarken
daha sonra bu kapsam genisletilerek tiim New York’taki sigortalilarn kapsamina
almistir. Ancak bu fonun faaliyetleri 1970’ lerden sonra ivme kazanmigtir. Washington
DC’de 1992 yilinda hayat ve saglik sigortalari i¢in bu fon kurulmustur. 1980°den
itibaren mal ve sorumluluk sigortalar: i¢inde garanti fonu olusturulmaya baglanmistir.
1980°ler ve 1990’larda bir ¢ok hayat sigorta sirketinin iflas etmesi ile birlikte diger

eyaletlerde fon olusturmaya baslamistir.

Tiirkiye’de sigorta sektorii igin genellestirilmis garanti fonu uygulamasi yoktur.
Ancak “Karayollar1 Trafik Garanti Fonu Yoénetmeligi” seklinde bir diizenleme vardir.
Bu yonetmelik zorunlu mali sorumluluk sigortasina tabi motorlu araclarin neden
olacaklar zararin kargilanmasi amaciyla olusturulan karayollar: trafik garanti fonunun
isleyisine, fondan yapilacak 6demelere ve diger hususlara iliskin esaslar
diizenlemektedir. Fonu Tiirkiye Sigorta ve Reastirans Sirketleri Birligi yonetir. Fonu

birlik baskani temsil eder ve fonla ilgili is ve islemlerden birlik baskami sorumludur.

%' Milli Reastirans T.A.S. , Reasiirér, sayi 38., Ekim 2000., 5.32-33.
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Tiirk sigorta sisteminde genellestirilmis bir garanti fonu uygulamasi yoktur. Ancak
genellestirilmis “teminat sistemi” uygulamasi vardir. Bu kapsamda, sigorta sirketleri
sigorta sdzlesmelerinden dogan taahhiitlerine karsilik olmak iizere, sigorta primleri ile

orantih olarak teminat géstermek zorundadirlar.'®

2.3.5. Finansal Oran Analizi Yontemi

Bilango ve kér/zarar hesaplarinin incelenmesi mali yeterliligin 6l¢iilmesinde
kullanilan en klasik ve yaygin olan yontemdir. Finansal oranlar, yatirimcilan ve kredi
verenleri, sirket yoneticilerini yakindan ilgilendiren bilgilerdir. Isletme bilanco ve kar/
zarar hesaplarindan cikarilan bu bilgiler, sirket hakkinda kisa zamanda yeterli bilgi
sahibi olmaya yararlar sirketin saglikli bir durumda olup olmadigi, gelecege doniik
projeksiyonlarinin gergeklesme olasiligl ve derecesi, finansal raporlarinin incelenmesi
ve geemis donemlerle karsilastirilmasi sonucu kolayca belirlenir. Kiyaslamalar1 daha
sonra sektdr bazinda ve en yakin rakip firmalarla yapmak ve ger¢ege en yakin

degerlendirmeyi elde etmek olasidir.'®

Bu yontemin uygulanmasi kolay olup, yaygin bir sekilde kullanildigindan ve
tilkemizde de sigorta isletmelerinin mali yeterliliginin denetiminde kullanilmasi

nedeniyle asagida ayrintili bir sekilde inceleyecegiz.

Mali yeterlilik denetiminin 1ki boyutu vardir. Bunlardan ilki, sermayenin
giivence unsuru olmas1 diigiincesiyle minimum sermayenin ne olacagi sorusunun
cevabidir. Ikincisi ise finansal performansin degerlendirilmesidir ki buda finansal
oranlar kullanilarak tespit edilen karlilik, likidite, tahsilat, kapasite gibi durumlarinin

ortaya konmasidir.

Minimum sermayenin ne olmasi gerektigi sorusunun cevabi erken uyarl
sistemleri ile tespit edilir. Erken uyari sistemleri ti¢ tanedir. Bunlardan simiilasyon

modeli, kamu denet¢ileri tarafindan kullamilmamasina ragmen sigorta sirketlerinin ig

2 ONAL, DOGUKANLI, a.g.e., 5.33,36,46 ' .
1% Malcolm HIGGS, Ceviren: Ergin GEDIZ, Finansal Planlama, The Chartered Insurance Institute-
1994, Tirk Sigorta Enstitiisii Vakft Yaynlari, 1995, Say1:17, s.40-41.
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denetiminde kullanilabilmektedir. Bu ydntemin uygulamada tercih edilmemesinin
nedeni degisik varyasyonlarin sik sik uygulanmasi gerekliligidir ki buda beraberinde
zaman kaybi, yiiksek maliyetler ve uygulama zorlugunu getirir. Erken uyari
sistemlerinden bir digeri olan risk tabanli sermaye yontemi riskleri dikkate aldigindan
minimum sermayenin tespitinde daha uygun bir yontemdir. RTS yonteminde yatirim ve
yazim riskleri hesap edilerek bir takim sonuglara ulasilir ve bulunan sonug Tablo 2’ye
gére yorumlanarak hangi onlemlerin alinacagi denetim otoritelerince kararlastirilir.
Fakat bu yontemde de bir takim sorunlarla karsilagilmakta yatirim ve yazim risklerinin
neye gore tespit edilecegi sorundur. Ozelliklede tam bir sonuca ulasabilmek i¢in yazim
riskinde her policenin riskliliklerinin tek tek degerlendirilmesi gereklidir. Buda
beraberinde ¢ok fazla veri ve maliyet demektir. Ulkemizde ise gerek veri
yetersizliklerinin etkisi ile gerekse yatirim riski olarak sigorta sirketlerinin ¢ok fazla risk
istlenmemis olmalarindan dolayi RTS yerine, nakit akislarina dayalt olarak minimum
sermayenin tespit edilebildigi ytUkumluliik kargilama yeterliliginin uygulanmasi
kolayligi, zaman almamasi ve ilgili verilere daha ¢abuk ulagilmas: agisindan tercih
edilmektedir. Gelismis tulkelerde oldugu gibi tlkemizde de finansal performansin

ol¢iilmesinde finansal oranlar yontemi kullaniimaktadir.

Yukarida, sigortacilik sektoriinde denetim, mali yeterlilik ve mali yeterliligin
Olgiimlenmesinde kullamilan yontemlerden s6z edildikten sonra, iilkemiz sigorta
sirketlerinin mali yeterlilik ve denetiminde kullanilan finansal oranlara daha ayrintili bir
sekilde deginilecek dérdiincti boliimde ise ilkemizde finansal oran analizi yontemi ve
minimum sermayenin yiikiimliliik karsilama yontemine gore nasil tespit edildigi

gosterilecektir.




UCUNCU BOLUM

SIGORTA SIRKETLERINDE MALI YETERLILIK ve DENETIM AMACLI
OLARAK FINANSAL ORANLARIN KULLANILMASI

1. SIGORTA SIRKETLERININ DUZENLEDIKLERI TEMEL FINANSAL
TABLOLAR

Genel olarak finansal tablolar dedigimizde aklimiza: bilango, kér-zarar tablosu,
satiglarin maliyeti tablosu, fon akim tablosu, nakit akim tablosu, kir dagitim tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu gelmektedir. Finansal tablolar kendi i¢inde ikiye ayrilir
bunlar; temel finansal tablolar ve ek finansal tablolardir. Yukarida saydigimiz bilanco

ve kér-zarar tablosu temel finansal tablolardir. Digerleri ise ek finansal tablolardir.

Sigorta sirketleri de diger sirketler gibi finansal tablolar diizenlerler. Ancak
sigorta sirketlerinin diizenlemek zorunda olduklari finansal tablolar, temel finansal

tablolar olup, bunlar sigorta sirketlerine 6zgii bilango ve kéar-zarar tablolaridir.

Sigorta sirketlerinin bilango ve kar-zarar tablolar1 genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine goére hazirlanmakla birlikte, kullanilan bazi 6zellik arz eden hesaplar ve
yontemler itibariyle diger sirket bilangolar1 ve kar-zarar tablolarina goére farkliliklar

tasidig1 goriilmektedir.

Yukarida verdigimiz tiim Dbilgiler 1siginda, bizde calismamizda sigorta
sirketlerinin diizenlemis oldugu temel finansal tablolar olan bilanco ve kar-zarar

tablosuna deginecegiz.

1.1. Bilan¢o
Bu bolimde bilangonun genel olarak tanimini verdikten sonra sigorta

sirketlerinin bilangolarinin dzellikleri ve bilango kalemlerinin agiklamasi yapilacaktir.
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1.1.1.Bilanconun Tanimi ve Boliimleri

Bilan¢o genel olarak T.T.K.’nin 74. maddesine gore s6yle tanimlanmaktadir:

“Bilango envanterde gosterilen kiymetlerin tasnifli ve karsilikli olarak degerleri
itibari ile tertiplenmis goriintiistidiir. Bilangonun aktif tarafinda mevcutlarla alacaklar ve
varsa zarar, pasif tarafinda borglar gosterilir. Aktif toplami ile bor¢lar arasindaki fark
tacirin igletmeye tahsis ettigi ana sermayeyi teskil eder. Ana sermaye de pasif tarafina
kaydolunur ve bu suretle aktif ve pasif taraflarin toplamlart denklesir. Yedek akceler ve

kar ayn gosterilseler dahi ana sermayenin ciizileri sayilir”.

Bilango bir isletmenin belirli bir d6nem sonu itibariyle varliklarini, bor¢larini ve

ozkaynaklarini gosteren bir resimdir. Aktif ve pasif olmak tizere iki tarafi vardir.

Bilangonun pasif tarafi isletmenin sahip oldugu kaynaklarin tedarik edilme
yerlerini gosterir. Kaynaklar igletme sahip ve ortaklarinca isletmenin kullanimina

sunulan 6zkaynaklarini ve lgiincii kisilerden tedarik edilen kaynaklari ifade eder.

Bilanconun aktif tarafi ise igletmenin sahip oldugu varliklarini (mevcutlarini ve

alacaklarini) gosterir. Bu diger ifade ile kaynaklarin kullanim yerlerini ifade

etmektedir.'*

1.1.2. Bilanconun Ozellikleri
Sigorta sirketlerinin bilangolar1 diizenlenirken bazi sekil 6zelliklerinin yam sira
bilangoyu olusturan unsurlarin olusumu ve 6zl itibari ile de diger sirketlere gore

farkliliklar olugmaktadir.

Sigorta Murakabe Kanunu hiikiimlerine tabi sirketlerin diizenlemek zorunda

olduklar bilan¢olar incelendiginde;

- Hesaplarin en likitten en az likide dogru siralandig,

1% HZKAN, a.g.e., s.312.



49

- Alacaklar ve bor¢lar hesaplarinin vadelerine gore ayrilmadig:,

- Teknik ve serbest karsiliklarin tek bir baslik altinda toplandigi,

- Teknik karsiliklarin briit olarak verildigi, briit rakamlardan reasiror

paylarinin diisiilmesi suretiyle net degere ulasildig: goriilmektedir.'®®

1. Sirketlerin bilangosunda borglar ve 6zsermaye boliimiiniin agik ve belirli bir
say1 ile ifade edilmesine karsilik varliklar ve alacaklari olusturan unsurlarin
hesaplanarak gercege yakin bir deger olarak bilangoda gosterilmesi zordur. Sigorta
sirketlerinde ise bu durum tamamen tersinedir. Sigorta sirketlerinin taahhiitlerini
gosteren teknik ihtiyatlar hesabi sayisal olarak kesin bir sekilde ifade edilmemekte
ancak sigorta teknigi gereklerine gére onerilebilmektedir. Sigorta sirketleri gelecekle
ilgili olarak ustlendikleri yikiimliltklerine bagli olarak gergeklestirmek zorunda
olduklar taahhiitlerini ancak Ongdrebilmektedirler. Sigorta teknigi ne kadar bilimsel
esaslar dahilinde olursa olsun bu Ongoriiler gercege gore daha fazla veya daha az
olacaktir. Bu durum o&zellikle hayat sigortasinda faaliyet gosteren sirketlerin

bilangosunda agik¢a goriilmektedir.

Bilango bir sirketin 31.12.20xx gilinii aksami itibariyle faaliyet sonuglarim
gosteren anlik bir resimdir. Buna karsilik hayat sigortasi bransinda faaliyet gosteren
sigorta sirketlerinin bilangolarini olusturan bazi hesaplar 6zellikle matematik ihtiyatlar
bazi olasiliklara baglh olarak hesaplandigindan gelecekte (bir diger degisle bu
olasiliklarin gerceklesmesi halinde) kesinlesecektir. Su halde sigorta sirketlerinin
bilangosu (hayat sigortasi bransinda) diger sirket bilan¢olarinin tasidify kesinlik ve

dogruluk derecesinde olmadig1 s6ylenebilir.

2. Gegici hesaplar sigorta bilangolarinda 6nem derecesi yiiksek olan hesaplardir.
Diger sirketlerin hemen hemen tiimiinde fazla 6nem tagimamakta, buna karsilik sigorta
bilancolarimin 6ziinii olusturmaktadir. Ornegin prim nakil hesaplari, muallak hasar

kargiliklar1 gibi. Gegici hesaplar icinde en 6nemlisi ise prim nakil hesaplaridir. Yapilan

5 KAHYA, a.g.e., s. 116.
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sigorta sozlesmelerine karsilik sigorta misterilerinden alinan primlerin ait olduklar
stireye bagli olarak diger yillara nasil devredecegi (aktarilacagi) ve hangi usulle

kullanilacag: sorun olusturmaktadir.

Sigorta islemlerine iligkin hesaplamalarda yada kullamilacak hesaplarda 6zellikle
yapilacak sigorta sozlesmelerinin tiimiinde elde edilecek primlerin getirecedi faiz
gelirleri tiim giderleri karsiladiktan ve sigorta sirketine belirli bir kar pay: sagladiktan
sonra, sigorta sozlesmelerine bagli olarak olusabilecek mali yiiklerin 6denmesinde
yeterli olunmasina ¢ok dikkat edilmelidir. Ornegin bir sigorta sirketinin yaptig1 tim
sigorta sozlesmelerinin siiresinin, sirketin bilancosunun diizenlendigi hesap donemi
itibariyle sona erdigi kabul edildiginde, hesap donemi iginde tazminat olarak ayrilmasi
zorunlulugu olmamakta, sirkette toplanan paralara muallak ve ihtilafli kazalar
nedeniyle o6denmesi zorunlu olabilecek olast goriilen tazminat kargiliklari

hesaplandiktan sonra sirketin geliri olarak diistiniilebilecektir.

Oysa genellikle s6zlesme stireleri sirketin hesap donemiyle birlikte sona
ermemekte ve daha o6nce alinmis olan primlerden bir bolimi gelecek hesap
donemlerinde de gecerli olabilecek sozlesmelere karsilik olarak gelecek hesap
dénemlerine devredilmektedir. Prim hesaplari olarak bilancolarda yer alan bu hesaplar
risklerin devamu siiresince bir hesap déneminden diger hesap donemine devredilen

kalemler olarak sigorta sirketlerinde en 6nemli unsurlari olusturmaktadir.

1.1.3.Bilanco Kalemlerinin A¢iklanmasi
Bilang¢o kalemleri Oncelikle ikiye ayrilir, bunlar; aktif ve pasiftir. Bu aktif ve

pasifin altindaki kalemleri asagida kisaca agiklanacaktir.

e Aktif Kalemler:
- Nakit Degerler: Nakit degerleri, kasa (Tirk ve yabanci para), yoldaki paralar-
posta cekleri ve havaleler, cekler, vadesi gelmis menkul degerler olmak lizere dort

gruba ayirmak olanaklidir.
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Kasa: Ulkemizde tedaviilde bulunan banknot ve madeni paralarin sirkete
yatirllmasindan veya ¢ekilmesinden kaynaklanan islemlerin kaydedildigi bir hesaptir.
Kasaya girisler kasa hesabina borg, kasadan cikislar ise hesaba alacak kaydedilir. Bu

hesap aktif nitelikli bir hesap olup bakiyesi sirketteki Tiirk Parast mevcudunu gosterir.

Bankalar: Sigorta sirketlerinin bankalardaki serbest mevduat (Tirk ve yabanci

para) ve bloke mevduatlarinin (Tiirk ve yabanci para) izlendigi hesaplardir.

- Menkul Degerler Ciizdani: Sigorta ve reasiirans sirketlerinin fonlarinin
yonetiminde alacak kalitesi, likidite ve gelir arasinda optimal dengeyi hedefleyerek
varliklarin se¢iminde g¢esitli alternatifler mevcuttur. Bu hesap grubu, faiz geliri veya kér
payt saglamak veya fiyat degismelerinden yararlanarak karlar elde etmek amaci ile
gecici bir siire elde tutulmak tizere alinan hisse senedi, tahvil, hazine bonosu, yatirim
fonu katilma belgesi, kér-zarar ortakligi belgesi, gelir ortakligi senedi gibi menkul

kiymetlerin izlenmesi amactiyla kullaniimaktadir.

- Alacaklar: Alacaklar hesab:i sigorta sirketlerinin sigortacilik islemlerinden
kaynaklanan alacaklar1 (sigortalar, acenteler, sigorta ve reasiirans sirketleri) ile
sigortacilik islemlerinden kaynaklanan prim ve komisyonlar disindaki islemler
nedeniyle bor¢lu konuma diisen kisi ve kuruluslardan olan alacaklarin izlendigi

hesaplardan olugmaktadir.

Sigortahilar: Sigorta sirketlerinin sigortalilardan olan prim alacaklarinin izlendigi
bir hesaptir. Bu hesap, sigortalarini herhangi bir araci kullanmaksizin direkt olarak
sigorta sirketlerine yaptiran sigortalilarin police prim tutar tizerinden bor¢landirildigi,
prim iadeleri ile iptal edilen policelerin briit tutarlar tizerinden alacaklandirildifi bir

hesaptir.

Acenteler: Acenteler, sigorta sirketlerinin vekaletine haiz olarak sirketler namina
sigorta poligesi kesen gercek ve tiizel kisilerdir. Polige kese bilen diger sigorta aracilar

1se broker ve prodiiktérlerdir.
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Acenteler hesabi, acentelerin  prim istihsalinde bulunmalar1  halinde
borglandirilir, acentelere komisyon tahakkuk ettirilmesi, polige iptali veya acentelerden

tahsilat yapilmasi halinde ise alacaklandirilir.

Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Cari Hesabi: Sigorta ve reasiirans sirketleri

tarafindan devredilen primler bu hesapta ilgili sedan ve restrosedan ( bir reasiiransin
tizerindeki riskin bir boliimiinii baska bir reasiirdre devretmesi durumunda, riski
devreden reastirdre verilen isimdir) sirketler adina agilacak hesaba borg, sedan sirketlere
ddenecek komisyonlar da alacak olarak islenir. Hesap aktif nitelikli olup, bakiyesi

sedanlar ve restrosedan sirketlerden olan alacak miktarini gosterir.

Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdinde ki Depolar: Hesap yurtigi-yurtdis:
sedanlar olmak {iizere ikiye ayrilmistir. Sedanlar ve restrosedan sirketlerce verilen iglere
ait biinyelerinde tuttuklar1 ve belirli devreler (trimestir ya da aylik) sonunda iade
edecekleri paralarin izlendigi aktif karakterli bir hesaptir. Burada depo, iflas, savas,
hiikkiimet miidahalesi gibi ¢esitli nedenlerden dolayi reasiiror sirketlerin sorumluluklarini
yerine getirememeleri durumunda trete reasiirdrlerine devrettigi primler Uzerinden
kendilerini garantiye almak tizere sedan sirketlerin hasar alacaklarina karsilik belli bir

oran dahilinde iizerinde tuttuklar1 meblagdir.

Ikrazlar: Hayat dalinda faalivet gosteren sigorta sirketleri, hayat sigortalilarina
belirli sartlar dahilinde 8diing para verebilmektedirler. Ikrazlar hesabi, hayat dalinda
faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin hayat sigortalilarimin en az ti¢ yil primlerini
odemis olmalart kaydiyla satin alma (istira) tablosundaki tutarlarinin belirli bir oram
dahilinde hayat policelerine mukabil verdikleri borclarin kaydedildigi aktif nitelikli bir
hesaptir.

Diger alacaklar: Diger alacaklar hesabi, verilen depozitolar, personelden

alacaklar, ortaklardan alacaklar gibi sigortacilik islemlerinden kaynaklanan prim ve
komisyonlar disindaki islemler nedeniyle borglu duruma diisen kisi ve kuruluslarin

borglarinin takip edildigi aktif nitelikli bir hesaptir.




- Idari ve Kanuni Takipteki Alacaklar: Sigorta sirketlerinin vadesi gecmis her
tirlti alacaklan i¢in yasal yollara bagvurarak takip edilen alacaklari, idari ve kanuni
takipteki alacaklar hesabinda izlenmektedir. Tahsili siipheli hale gelmis alacaklar i¢in

stipheli alacaklar karsilig1 hesabt agilmaktadir.

- Istirakler: Sirketlerin, dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin
yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak iizere edindikleri ortaklik
paylarinin izlendigi bir hesaptir. Bu hesap serbest ve bloke olmak iizere ikiye
ayrilmakta, istiraklerin yeniden degerlemesinden dogan fon artislarn ise 6zkaynaklar
icerisinde, istirakler sabit kiymet yeniden degerleme karsilii  hesabinda
gosterilmektedir. Sirketlerin istirak hesaplarinda artis oldugunda istirakler hesabi

bor¢landirlir, hisselerin elden ¢ikarilmas: durumunda alacaklandirilir.

- Sabit Degerler: Bir yildan veya normal faaliyet déneminden daha uzun
stirelerle isletme faaliyetlerinin ger¢eklestirilmesi i¢in kullanilmak amaci ile elde edilen
fiziki varlik kalemlerinin ve bunlarla ilgili birikmis amortismanlarin izlendigi bir hesap

grubudur. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar;

Maddi Duran Varliklar Maddi Olmayan Duran Varliklar

Arazi ve Arsalar Haklar(Imtiyaz, patent, lisans, ticari marka
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri ve tinvan)

Binalar Serefiye (Pestemallik)

Tesis, Makine ve Cihazlar Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri

Tasitlar Arastirma ve Gelistirme Giderler:
Demirbaslar Ozel Maliyetler

Yapilmakta Olan Yatirimlar

Menkuller: Sirketlerin faaliyetlerinin stirdiirilmesi amaci ile satin aldig1 ve bir
yildan daha uzun kullanim siiresine sahip olan kasalar, biiro makineleri, mobilya,
mefrusat ve nakil vasitalanimin izlendigi bir hesaptir. Vergi Usul Kanunu hikiimleri

geregince yeniden degerleme deger artiglar1 bu hesaplarda kayitlanarak izlenir.
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Gayrimenkuller: Gayrimenkuller hesabi, sigorta sirketlerinin satin aldiklar

binalarla, satin aldiklar1 arsalar ve araziler ile bunlar {izerindeki insa halinde olan binalar
icin yatirdiklar1 paralar ile V.U.K. geregince gayrimenkullerin yeniden degerlemeye

tabi tutulmalar1 sonucu meydana gelen deger artislarinin kaydedildigi aktif nitelikli bir

hesaptir.

Birikmis Amortismanlar: Sigorta ve reasiirans sirketlerinin bilangolarimin aktif

kalemleri arasinda yer alan menkuller, gayrimenkuller, 6zel maliyet bedelleri ve ilk tesis
ve genigleme giderlerinin V.U.K.’nunda belirtilen oran ve esaslar dahilinde amorti
edilmelerini temin amaci ile izlenen hesaplardir. Bilango tarthine kadar ayrilmig
bulunan amortismanlar, isletmede kullanilan amortisman ydntemine gore aktifte maliyet
degerleri tizerinden bir indirim seklinde veya pasifte birikmis amortismanlar bi¢iminde

gosterilir.

Ozel Malivet Bedelleri: Kiralanmis gayrimenkullerin kullanim = siirelerini
uzatmak ve yararlanma derecelerini yiikseltmek amaci ile yapilan giderlerin izlendigi

bir hesaptir.

Ik Tesis ve Genisleme Giderleri: Sigorta sirketlerinin kurulus ve érgiitlenmeleri

ile yeni subelerin a¢ilmasi ya da islerin siirekli olarak genisletilmesi sirasinda ortaya

¢ikan ve karsiliginda maddi bir deger elde edilmeyen giderlerin izlendigi hesaptir.

- Diger Aktifler: Sigorta ve reasiirans sirketlerinin satin aldiklar1 ve gereginde
kullanmak tizere stok bulundurduklar1 basihi kagit, kirtasiye ve biiro malzemeleri ile
damga pulu, posta pulu gibi degerlerin izlendigi “Ayniyat Mevcudu ve Stoklar” adl
hesaplar ile insa veya imal edilen maddi duran varliklarla ilgili her tiirli madde ve
malzeme ile iscilik ve genel giderlerle ilgili harcamalarin gegici olarak izlendigi

“Devam Eden Yatirimlar”ina ait hesaplardir.

o Pasif Kalemler:
- Borglar: Sigorta ve reasiirans sirketlerine borglar, reastirorlerin depolari,

ddenecek vergi, resim, harg ve diger yiiktimliliikler ile diger bor¢lardan olusur.
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Sigorta ve Reastirans Sirketleri Cari Hesabi: Reasiirtr sirketlere devredilen prim

borglar1 bu hesapta ilgili reasiirdr sirketler adina agilacak bir hesaba alacak, reasiirér
sirketlerden alinacak komisyonlarda bor¢ olarak islenir. Bu hesap pasif nitelikli olup,
bakiyesi sedan sirketlerin reastirdr sirketlere olan borglarini gosterir. Bu hesabin borg ve
alacak tarafi ilgili teknik kdr ve zarar hesaplariyla, yapilan 6demelerle kasa ve banka
hesaplariyla, diger taraftan, devredilen primlerin belirli bir oran dahilinde alikonulmas:

nedeniyle de bu hesap reastirérlerin depolar1 hesabiyla karsilikl ¢alisir.

Sigorta ve Reasiirans Sirketlerin Depolari: Sigorta ve reasiirans sirketleri

reasiirdr veya restrosesyonerlere devrettikleri prim tutarlarimin belli bir kismini
tizerlerinde tutarak olusturduklar depo tutarlari {izerinden reasiirér veya restrosesyoner
hesaplarina alacak yazmak suretiyle onlar lehine belli oranlarda faiz tahakkuk
ettirmektedirler.  Sozkonusu sirketlere verilen islere iliskin olarak sedan sirketler
lizerinde li¢ aylik, alt1 aylik veya bir yillik siireler ile tutulan ve daha sonra faizi ile
birlikte serbest birakilacak yani reaslirér ve restrosesyonerlere iade edilecek paralarin
izlendigi pasif nitelikli bir hesaptir. Aktifte yer alan sigorta ve reasiirans sirketleri
nezdindeki depolar hesabinda ise anlatilan mekanizmanin ters olarak islemesi soz

konusudur.

Odenecek Vergi, Resim, Har¢ ve Diger Yiikiimliiliikler: Bu hesap, sigorta

sirketlerinin kendi tiizel kisiligi, personeli ve iliskide bulundugu kisilere ait islemleri
nedeniyle vergi yikiimliisii veya sorumlusu olarak 6deyecegi vergi, resim ve harclar ile
ddeyecegi primler ve aidatlarin izlendigi pasif karakterli bir hesaptir. Bu gruptaki
kalemlerden 6rnegin; vergi, resim, harg, prim, aidat, fon ve diger kesintilerin

yapilmasinda veya tahakkukunda hesap alacaklandirilir, 6denmesinde ise bor¢landirilir.

Diger Borglar: Sirketlerin acentelere ve sigortalilara olan borglari, sirketce alinan
depozito ve teminatlar, pay akgeleri ve police gecici tahsilat, 6denecek temettiiler, talep
edilmeyen kiymetler, personelin sirketten alacaklari, istirak taahhiidiinden borg¢lar, ihrag
edilen tahvil ve bonolar, 6denecek senet ve kupon bedelleri gibi borg¢larin kaydedildigi

pasif nitelikli bir hesaptir.



- Teknik Karsihklar: Teknik Karsiliklar (Sigorta Teknik Kargiliklar1) sigorta
sirketlerine 6zgli bir hesaptir. Teknik karsiliklar, sigorta sirketlerinde bilango giiniinde

hiikmii devam eden sigorta poligelerinin gerektirdigi karsiliklardur.

Cari Rizikolar Karsiligi: Cari rizikolar karsiligi, sigorta islemlerinin yapisindan

kaynaklanan zorunlulugun bir sonucudur. 539 sayili K.H.K. ile degisiklige ugrayan
7397 sayili Sigorta Murakabe Kanunu’nun 25. maddesine gore; “Sigorta ve reasiirans
sirketleri, bir yildan uzun stireli hayat sigortalar1 ve deprem teminatlar1 disindaki
taahhiitleri igin cari rizikolar karsihgi ayirmak zorundadirlar. Cari rizikolar karsilig:;
ylirtirliikte bulunan sézlesmeler i¢in tahakkuk etmis primlerden komisyonlar diistiikten
sonra kalan tutarin giin esasina gore ertesi yila sarkan kismindan olusur. Ancak police
bazinda cari rizikolar karsilifinin ayrilamamast halinde hesap doénemi itibariyle
tahakkuk eden primlerden iptal ve siiresi sona eren sozlesmelere ait primlerin
distilmesinden sonra kalan tutar iizerinden nakliyat bransinda asgari %25, diger

branslarda asgari %33.5 oranlarinda cari rizikolar karsilig1 ayrilir.”

Muallak Hasarlar Karsiligi: Sigorta sirketleri yil iginde meydana geldigi halde

bilango giiniine kadar ¢esitli nedenlerle(Belge eksikligi, hakeme gitme, hasar sahibinin
miiracaat etmemesi ... gibi) 6denmeyen hasarlar i¢in bilango diizenlenirken muallak
hasar karsiligi ayirmak zorundadirlar. Tesis edilecek muallak hasarlarin bir bélimiiniin
tutari belli olabilir. Bir boliimiiniin ise tutari kesin olarak bilinmeyebilir. Bu taktirde

muallak hasar tahmini olarak saptanir.

Deprem Hasar Karsihigi: 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanunu’nun 25.

Maddesinin birinci fikrasina gore; “Sigorta ve reasiirans sirketleri yangin ve
miihendislik sigorta branslarinda verilen deprem teminati karstliginda aldiklar: ve kendi
saklama paylarinda kalan primlerle bu primlerin gelirlerini 15 yil siire ile deprem hasar
karsiligi olarak ayirmak zorundadirlar. Deprem hasar karsiliklari ayrilmasina esas
primler ve prim gelirlerinin hesaplanma usulleri ile karsiik oram: miistesarlikca

belirlenir.”
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Hayat Matematik Karsiligi: Hayat matematik karsiliklari, hayat sigortas: dalinda

faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin ayirmis olduklar: karsiliklardir.

Hayat Muallak Tazminat Karsihgi: Hayat muallak tazminat karsilign hesabi,

doénem icinde ger¢eklesmis, ancak cesitli nedenlerle islemleri tamamlanmamis veya
sigortal1 ile tazminat miktar1 konularinda anlasmazhga diisiilmiis ve dénem sonu itibari

ile 6denmemis hayat tazminatlari i¢in ayrilan karsiliklarin izlendigi pasif karakterli bir

hesaptir.

Karsilik tutari, tahakkuk etmis veya hesaben tespit edilmis fiili tazminat

bedellerinden veya hesaplanmamuis ise tahmini degerlerinden olusur.

Hayat Kar Payi Karsiliklar: Sigorta sirketlerinin kar payr vermeyi taahhiit
ettikleri sozlesmeler icin sigorta ettirenler ile lehdarlara olan yiikiimliiliiklerine istinaden
ayrilan karsiliklarin yatirildiklart varliklarin  gelirlerinden, onayli kir payi teknik
esaslarinda belirtilen kér pay: dagitim sistemine gore hesaplanan teknik faiz geliri ile
sinirl olmak kaydiyla garanti edilen kismin disinda kalan miktar ile dnceki yillara ait

birikmis kar pay1 karsiliklarindan olusur.

Serbest Karsiliklar: Bu boélimde  teknik karsiliklar disinda yer alan

karsiliklardan kidem tazminati karsiligi, sabit kiymet yenileme fonu karsilig: ile hayat

acente komisyon karsilig1 gibi karsiliklar yer almaktadir.

- Diger Pasifler: Diger pasifler arasinda, sigorta ve reasiirans sirketlerinin
borglari, teknik ve serbest karsiliklar ile 6zkaynaklari disinda kalan; alacakli gegici
hesaplar, menkul degerler artig farki, faiz ve gider reeskontlar: ve pesin tahsil edilmis

gelirler hesaplar: gibi pasif nitelikli hesaplar yer almaktadir.'®

- Ozkaynaklar: Sigorta sirketlerinin 6z varligini-6zkaynaklarini olusturan

hesaplar olup baslicalar asagidaki gibidir.

1% KAHYA, a.g.e., s. 121-122-123-124-125-126-127-128.

nrodely Dniversitet
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Nominal Sermaye: Nominal sermayenin izlendigi pasif nitelikli hesaptir.

Odenmemis Sermaye: Taahhiit edilen sermayenin kaydedildigi aktif nitelikli bir

hesaptir. Bakiyesi heniiz tahsil olunmamig sermaye miktarini gosterir.

539 sayii K.H.K. ile degisik 7397 sayili S.M.K.’nun “Kurulus ve Faaliyet Izni”
bashikli ikinci maddesinin C fikrasina gore, sigorta sirketlerinin sermayelerinin
(10.04.2001 tarihli ve 24369 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan bes sayili teblig

geregince ) bes trilyon TL.’den az olmamasi gerekmektedir.

Kanuni Yedek Akceler: T.T.K.’nun 466. maddesinin birinci fikras: ile ikinci

fikrasinin iiclincii bendi, 467. maddesi ve 233 sayili K.H.K.’nin 36. maddesi geregince
yillik kéardan (her yil safi karin %5°1 6denmis sermayenin %20’sini buluncaya kadar
olacak sekilde ayrilir) ayrnlan akgeler ile emisyon primlerinin (yeni ¢ikarilan hisse
senetlerinin primli satiglarindan kaynaklanan tutarin izlendigi bir hesaptir satis fiyati-

nominal fiyati= farkindan ) kaydedildigi pasif nitelikli bir hesaptir.

Ihtivari Yedek Akceler: Yillik kardan kanuni yedek akgeler disinda kalan ve ana

sozlesme veya genel kurul karar1 uyarinca ayrilan yedek akceler bu hesaba kaydolunur.

Olaganiisti Yedek Akgeler: Risk iistlenen sigorta sirketlerince biiyilk onem

tasiyan olagantistii yedek akgeler, genel kurul tarafindan ayrilmasina karar verilen yedek

akgeler ile dagitim dis1 kalan karlarin izlendigi bir hesaptir.

Yeniden Degerleme Fonu: Vergi Usul Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde yeniden

degerlemeye tabi tutulan sabit kiymetlerin net defter degerinde olusan deger artislar ile,
istirakleri yapilan yeniden degerleme sonucu bedelsiz hisse senedi verilmesi sonucu

olusan artislarin karsiliginin izlendigi hesaptir.

Donem Kéar ve Zarari: Dénem kar ve zarar hesabir dénem sonlarinda gelir ve

gider hesaplarinin bakiyelerinin devredildigi bir hesaptir. Dénem kar1, sirketin bir hesap

dénemi iginde yaptigi islemler sonucu dogan kardir. Dénem sonlarinda, borg bakiyesi
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veren gider kalemleri ilgili gider hesabina alacak, dénem kér ve zarar hesabina borg;
alacak bakiyesi veren gelir kalemleri ilgili gelir hesaplarina borg, dénem kér ve zarar

hesabina alacak verilmek suretiyle kapatilmakta ve boylece dénem sonu kir veya

zararina ulasiimaktadir.

Geemis Yillar Kar ve Zarar Hesabi: Bilanco ve kar/zarar cetveli, yetkili organlar

tarafindan heniiz onaylanmamus sigorta sirketlerinin ge¢mis yillar kdr ve zaran bu

hesapta izlenir. %’

1.2. Kar-Zarar Tablosu
Bu boliimde kér zarar tablosunun genel olarak tanmimini verdikten sonra sigorta

sirketlerinin kér zarar tablolarinin Ozellikleri ve kér zarar tablosu kalemlerinin

aciklamasi yapilacaktir.

1.2.1. Kar-Zarar Tablosunun Tanimm
Kar kelimesi giinliik hayatta sik sik duydugumuz bir kelimedir. Fakat genellikle
belirli bir zaman aralif1 i¢in gelirler ile giderler arasindaki fark: ifade eden “net gelir”
olarak kullanilir. Kér-zarar tablosu toplam gelirler ile toplam giderleri ve neticede net
gelirt igeren, belirli bir zaman araligi ile uyum igerisinde, faaliyetlerin neticelerini

sunmaktadair.

“Kar ve zarar tablosu, sigortacilik alaninda faaliyet gosteren bir sigorta sirketinin
belirli bir faaliyet donemi igerisinde gerek ana faaliyet konusu sigortaciliktan, gerekse
ana faaliyet dis1 iglemlerden meydana gelen gelir ve giderlerinin, isletmenin tiim
faaliyet sonuglarini tespit etmek iizere, bir araya getirilmesi ile olusturulan bir tablodur”

diye tanlmlanmlstlr.108

1.2.2. Kar-Zarar Tablosunun Ozellikleri
Halka agik hayat disi bir sigorta sirketinin kir-zarar tablosu incelendiginde;

Branslarin ayri siitunlar halinde gosterildigi, kar-zarar tablosunun “teknik ve teknik

197 HZKAN, a.g.e., 5.310.
"% KAHYA, a.g.e., s. 104.
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olmayan” iki ana boliimden olustugu, teknik boliimde reasiirér paylarina yer verildigi,
hesaplar altinda yer alan alt hesap kalemlerine, dolayisiyla detaya yer verildigi, cari yil
ile bir onceki yilin karsilastirildigi, teknik olmayan béliimde yer alan hesaplarin daha

genel nitelikli oldugu, detay nitelikli alt kalemlere yer verilmedigi gtiriilmektedir.lo9

Tim bunlarin disinda sigorta isletmelerinin kér-zarar tablolarinin olusumunda
diger sirketlerin kar-zarar tablolarina gére bazi farkliliklar gortlmektedir. Bu farkliligin
sebebi sigortacilik faaliyeti sonucu olusan sigorta hizmetinin ticaret ve endustri
isletmelerine konu olan, hammadde, yarimamul ve mamul mallarin satinalma, iiretim ve

satig faaliyetlerine gore farklilik gostermesindendir. Bu farkliliklar;

-Sigorta hizmetlerinin dénem bast ve donem sonu stoklar1 s6z konusu

degildir.

-Sigortacilik hizmetinin tretilmesinde direkt is¢ilik s6z konusu degildir.
Burada ortaya ¢gikan personel maliyetleri tiretim isletmelerindeki genel

imalat giderleri yada genel idare giderleri ile ayn1 yapidadir.

-Sigorta hizmetinin iiretiminde genel imalat gideri s6z konusu olmayip

doénem giderleri yada genel idare giderleri olugmaktadir.

-Sigortacihik  hizmetinin maliyetine direkt madde giderler1 ve
yarimamuller maliyeti girmez. Ciinkii direkt madde kullanim ve

yarimamul {iretimi s6z konusu degildir.

-Sigortacilik faaliyetleri sonrasi iiretilen maliyet tasiyicisi sigortalanabilir
risk veya sozlesme sayist maddi birer varlik olmadig: igin stoklama ve

finansmana gerek duyulmaz.

' KAHYA, a.g.e., s. 139.
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-Sigorta hizmetinin satis1 ile elde edilen gelirler bir donemi asar. Satilan
hizmete ait fiyatin (prim) %25°1 pesin tahsil edilir, kalan: i¢in taksit
yapilabilir.

-Ayrica teknik kir zarar olusturan teknik gelirler ve giderler de diger
ticaret ve sanayi isletmelerinde s6z konusu degildir.'"® Seklinde

sayilabilir.

1.2.3. Kar-Zarar Tablosu Kalemlerinin A¢iklanmasi
Sigorta sirketlerinde uygulanmakta olan k&r zarar tablosunda; sigorta
isletmelerinin sigorta isletmeciliginden elde edilen gelir ile bu faaliyetleri sonucu
gerceklesen giderler arasindaki farktan kaynaklanan “teknik kar zarar” ve “ana faaliyet

dis1 olusan kar-zarar hesaplari” ayrimi yapilmaktadir.

- Teknik Kér Zarar Hesaplar:: Sigorta sirketlerinin 6zellik arzeden en 6nemli
hesaplarindan biri teknik kér-zarar hesaplaridir. Bu hesaplar yangin, nakliyat, kaza,
makine-montaj, dolu, hayvan &limii... gibi dallarda acilan ve ayr1 ayri birer ana hesap
olarak calistirllan ve sedan, koastirdr, reasiirdr, restrosedan... igletmeleri ile olan is
iligkileri sonucu elde edilen her tiirlii teknik gelir ve giderlerin kaydedildigi, bagka bir
ifade ile sigorta sirketlerinin teknik sonuglarini ilgilendiren biitiin islemlerin izlendigi

toplayici karakterde birer hesaptur.

Teknik kar-zarar hesaplari, sigorta sirketlerinin sigortacilik islemlerinden

kaynaklanan teknik gelir ve teknik gider kalemlerinden olusmaktadir.

- Teknik Gelir Kalemleri: Alinan primler, alinan komisyonlar, &denen
tazminatlarda reasiirér paylari, devreden teknik karsiliklar, ayrilan teknik karsiliklarda

reastirdr paylar1 ve diger gelirler hesaplarindan olusur.

"% OZKAN, a.g.e., 5.325.

Anadele Dniversites”
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- Teknik Gider Kalemleri: Reasiirérlere devredilen primler, ddenen
komisyonlar, Odenen tazminatlar, ayrilan teknik karsiliklar ve diger giderler

hesaplarindan olugmaktadir.

Sigorta sirketleri, ana faaliyet konular1 olan sigortacilik is ve islemlerinden prim
alirlar, tazminat 6derler, komisyon verirler, teknik karsilik ayirirlar, diger teknik
giderler yaparlar; diger taraftan, alinan ve verilen isleri nedeniylede prim alir-verirler,
komisyon alir-verirler, riskler gergeklestiginde de hisseleri oraninda tazminat Gderler,
tazminat alirlar ve ayrica diger teknik gelirler saglarlar. Yukarida ana basliklar halinde
verilen tim bu is ve islemlerin pozitif sonug¢ vermesi halinde teknik kar, negatif sonug
vermesi halinde de teknik zarar edilmis sayilir. Ozetle elde edilen teknik gelirler ile
teknik giderler arasindaki fark teknik kar1 veya teknik zarari gosterir. Kar zarar
tablosunda yapilan bu ayrim ile sigorta ve reastirans sirketlerinin faaliyet sonuc¢larinin
daha 1iyi aciklanmasi saglanmis olmaktadir. Bu sekilde kér zarar tablolarina
bakildiginda; sigorta ve reastirans sirketlerinin sigorta ve reasiirans faaliyetleri ile bu
faaliyetler disinda yapmis olduklar is ve islemlerin sonuglar: daha iyi analiz edilebilir.
Branglar bazinda teknik faaliyet sonuc¢larina bakildiginda ise; hangi branslarda ne tiir
sorunlarin oldugu veya hangi teknik unsurlarin sirketleri olumlu yada olumsuz ydnde

etkiledigi de rahatlikla izlenebilir.'"'

- Ana Faaliyet Dis1i Gelir ve Gider Hesaplan: Sigorta ve reasiirans
sirketlerinin, ana faaliyet konulari olan sigortacilik ve reasiirans islemleri disinda, hisse
senetleri ve tahvillere, gayrimenkullere yaptiklari yatirnmlar sonucu, menkul ve
gayrimenkul gelirleri, sigortalilarina verdikleri bor¢lar karsiligi elde etmis olduklar: faiz
gelirleri, varsa banka mevduat faiz gelirleri, kar payr gelirleri... gibi unsurlardan
saglamis olduklari finansal gelirleri ile olagan islerinin yiiriitimi igin yaptiklar: finansal

giderleri ve genel giderleri de bulunmaktadir.

Ana faaliyet dis1 gelir ve gider hesaplarimi kér- zarar tablosunda ii¢c kalem
olusturur. Bu kalemler; genel giderler, mali gelirler, mali giderlerdir. Bunlarinda her

birini olusturan alt kalemler mevcuttur. Bu alt kalemler asagida kisaca agiklanmaktadir.

"'KAHYA, a.g.e.,s. 130-131-135.



- Genel Giderler: Personel giderleri, genel yo6netim giderleri, amortisman

giderleri, vergi ve diger yiikimliiliikler ve karsilik giderlerinden olugmaktadir.

Personel Giderleri: Sigorta sirketlerinde calisan personele ddenen aylik, ticret,

ddenek ve tazminatlarla yapilan sosyal yardimlar, yolluk ve sigorta primlerinin

kaydedildigi bir hesaptir.

Genel Yonetim Giderleri: Kira , bakim ve onarim, 1sitma, aydinlatma, su,

haberlesme, basili kagit ve kirtasiye, reklam ve ilan giderleri, aidatlar, yardim ve

bagislar, temsil ve agirlama, nakliyat, hamaliye, dava ve mahkeme giderlerinin izlendigi

bir hesaptur.

Amortisman Giderleri: Sigorta sirketlerinin gayrimenkulleri, menkulleri, ilk tesis
ve genisleme giderleri ile 6zel maliyet bedellerine iliskin V.U.K.’nun hiikiimleri

uyarinca bilango yili i¢in yil sonlarinda ayrilan amortismanlarin kaydedildigi bir

hesaptir.

Vergi ve Diger Yukuimluliikler: Sigorta sirketlerinin gayrimenkulleri ve tasit

araclar1 i¢in 6demekle ytkiimlii olduklar her tiirli vergiler, faaliyetleri ile ilgili olmak

kaydiyla 6deyecegi ¢esitli vergi ve harclarin kaydedildigi bir hesaptir.

- Mali Gelirler: Faiz gelirleri, kar payr gelirleri, satis karlari, kira gelirleri,

kambiyo kérlar1 ve diger gelirlerden olusmaktadir.

Faiz Gelirleri: Bankalardan, menkul degerlerden elde edilen faizler ile gecikme

ve ikraz faizlerinin izlendigi bir hesaptir.

Kéar Pay1 Gelirleri: Hisse senedi ve istiraklerden saglanan kér payi(temettii)

gelirlerinin izlendigi bir hesaptir.
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Satis_Karlari: Menkul degerler clizdaninda ve istirakler hesabinda yer alan
menkul degerler ile sabit degerler hesabinda yer alan degerlerin satisindan elde edilen

kérlarin izlendigi bir hesaptir.

Kira Gelirleri: Sirketlerin sahip olduklar1 gayrimenkullerin kiraya verilmeleri

halinde elde edilen kira gelirlerinin izlendigi bir hesaptir.

Kambiyo Kérlari: D6viz mevduati kur farklari, cari islemler kur farki kérlar1 gibi

kambiyo iglemlerinden kaynaklanan kéarlarin izlendigi bir hesaptir.

Diger Gelirler: Bu hesap grubuna ait olup da yukarida sayilan hesaplara

girmeyen gelirlerin kaydina yarayan bir hesaptir.

- Mali Giderler: Faiz giderleri, satis zararlari, kambiyo zararlari, kargiliklar ve

diger giderlerden olusmaktadir.

Faiz Giderleri: Odenen faizlerin izlendigi bir hesaptir.

Satis Zararlari: Sirketlerin menkul degerler ciizdaninda ve istirakler hesabinda
yer alan menkul degerler ile sabit degerler hesabinda yer alan degerlerin satisindan

meydana gelen zararlarin izlendigi bir hesaptur.

Kambiyo Zararlari: Doviz mevduati kur farklari, cari islemler kur farki zararlar

gibi kambiyo islemlerinden kaynaklanan zararlarin izlendigi bir hesaptir.

Diger Giderler: Bu hesap grubuna giren ancak yukarida belirtilenlerin disinda
kalan diger karsilik giderlerinin kaydedildigi bir hesaptir.

Anadolu Universites'
ferkez Kiitiphane
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2. ANALIZE ELVERISLI MALI TABLOLAR VE MALi ORAN ANALIZI

Isletmelerin degerlendirilmelerinde kullanilan mali analiz tekniklerinin en
eskilerinden bir tanesi oranlardir. Ote yandan, oranlar yolu ile analiz, en ¢ok kullanilan

ve en 6nemli mali analiz tekniklerinden bir tanesidir.''?

Oran analizi finansal tablolarda incelenmek istenen iki kalem arasindaki iligkinin
matematiksel olarak ifade edilmesi ve yorumlanmas: iglemidir. Analiz, isletmelerin
ylkiimliliklerini yerine getirme, karlhilik, likidite durumu, finansman yapis1 ve

varliklarin etkinligi hakkinda ilgili kisilere fikir vermektedir.'"

Oran analizi yapilirken kullanacagimiz temel finansal tablolar diger sirketlerin
finansal tablolarindan sekil olarak bir takim farkliliklar icermektedir. Bundan dolay: bu

temel tablolardan bilangonun analize elverisli hale getirilmesi gerekmektedir.

2.1. Oran Analizinin Kapsam

Oran analizlerinden genellikle isletme yoneticileri, kredi analistleri, ve menkul

kiymet analistleri yararlanmaktadirlar.

Yoneticiler finansal analizde, kontrol ve isletme faaliyetlerinin diizenlenmesi
amactyla oranlari kullanirken, kredi analistleri igletmenin borglarini 6deme yetenegini
belirlemek amaciyla, menkul kiymet analistleri ise isletmenin etkinligi ve biiylimesi,
faiz 6deme yetenegi ve menkul kiymetlerin likiditeye kolay cevrilmesi ile ilgili oranlar

analiz etmektedirler.

Oran analizinde asil Onemli konu oranlarin hesaplanmasi degil, oranlarin
yorumlanmasidir. Oranlarin yorumlanmasinda lizerinde durulmas: gereken ii¢ temel ilke
esas alinmaktadir. Bu ilkeler; hesaplanan oranlarin gecmis donem oranlanyla

karsilagtirilmasi, endiistri iginde yer alan diger isletmelerle veya endiistri ortalamalariyla

Y2 Ali CEYLAN, isletmelerde Finansal Yénetim, (Ekin Yayinlar, Bursa 2000), s.29.
5 Semih BUKER, Editér Giiven SEVIL, Finansal Yonetim, (Anadolu Universitesi Web. Ofset,
Eskisehir 2000), s.28.
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karsilastinlmas1  ve  deneyimler sonucu belirlenmis uluslararasi  oranlarla

karsilagtirilmasidir.''*

Oran analizi isletmelerin faaliyetleri ve finansal durumlari hakkinda yararli

bilgiler saglar. Fakat, oranlar yardimiyla isletmeler degerlendirilirken dikkat edilmesi

gereken noktalar da vardir. Bunlar;

-Cok sayida oran hesaplamak yerine, az sayida amaca uygun oranlar

hesaplanmalidir,

-Oranlarin yorumu dogru yapilmalidir,

-Mevsimsel ve devresel degisikliklerin oranlara yansimasi {izerinde

durulmalidir,

-Bir oranin degerinde meydana gelen farkliliginin, nereden kaynaklandig: tespit

edilmelidir,

-Oranlar  yorumlanirken, ¢esitli  kaynaklardan  saglanan  bilgilerden

yararlanilmalidir,

-Yorumlarda, enflasyonun oranlar iizerinde neden olabilecegi etkilere dikkat

edilmelidir,

-Oranlar yorumlanirken, ayni endiistri kolundaki benzer isletmelerle

karsilastirmalar yapilmalidir. Ancak, karsilastuma yapilirken izlenen politikalarin ve

muhasebe uygulamalarimn farkli olabilecegi gozden uzak tutulmamaldir.'”

""" BUKER, a.g.e., 5.28.
"3 CEYLAN, a.g.e., 5.30.
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2.2. Analize Elverisli Bilanco (Arindirilmis Bilan¢o) ve Kar-Zarar Tablosu
Sigorta sirketlerinin bilancolar1 diger sirket bilangolarindan sekil olarak
farkliliklar gosterdiginden dolay1 bu bolimde, sigorta sirketlerinin hazirlamis olduklar

bilangolarda bir takim diizeltmeler yapilarak analize elverisli hale getirilecektir.

Sirket bilan¢olari, aktifte donen varliklar ve duran varliklar olmak iizere iki ana
bélimden olusurken, pasifte de kisa vadeli bor¢lar, uzun vadeli bor¢lar ve 6zkaynaklar

olmak iizere ti¢ ana b6liimden olugsmaktadir.

Bilangonun aktif tarafinin ilk b6liimii olan dénen varliklari olusturan kalemler;
nakit degerler i¢inde yer alan kasa, bankalar ayrica menkul degerler ciizdam iginde yer
alan serbest menkul degerler, sigortalilar ve acentelerden olan net alacaklar (prim alacak
karsilig1 diistiikten sonraki boliimii), sigorta ve reastirans sirketleri cari hesabinin tiimii,
sigorta ve reaslirans sirketleri nezdindeki depolarin timii ve bir yildan az vadeli
ikrazlardir. Ikinci boliim olan duran varliklar1 olusturan kalemler; bloke banka ve
menkul degerler, idari ve kanuni takipteki alacaklar uzun vadeli alacaklari olustururken
maddi duran varliklar1 menkuller ve gayrimenkuller olusturur. Duran varliklarin diger

kalemleri ise istirakler ve maddi olmayan duran varhklardir.

Bilangonun pasif tarafinin ilk bolimii olan kisa vadeli borg¢lar1 olusturan
kalemler; sigorta ve reasiirans sirketleri cari hesabi, sigorta ve reaslirans sirketleri
depolar1, 6denecek vergi ve yikiimlilikler, cari rizikolar karsilifi, muallak hasar
karsiligi, deprem hasar karsiligi, hayat sigortalarinda matematik karsiliklarin %20°si ve
diger kisa vadeli bor¢lardan olugur, ikinci boliim olan uzun vadeli borglart olusturan
kalemler; deprem hasar karsiligi, hayat sigortalarinda matematik karsiliklarin %801,
kidem tazminat karsihigi, diger bor¢ ve karsiliklardir ve lglinci bolim olan
ozkaynaklan olusturan kalemler; 6denmis sermaye, kanuni yedek akgeler, olaganiistii
yedek akgeler, yeniden degerleme fonu, ge¢mis yillar kér-zarar1 ve dénem Kkér-

zararindan olusmaktadir. Yukarida yapilan agiklamalar agagidaki Tablo 4.’ de goriilebilir.

Anadclu Universites\,
Merkez Kiitiiphane
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Tablo 4.Analize Elverisli Hale Getirilmis Bilanco

Aktif

Pasif

1. Donen Varhiklar

A-Nakit Degerler
-Kasa
-Bankalar
-Serbest Menkul Kiymetler
B-Kisa Vadeli Alacaklar
-Sigortalilar ve acentelerden
alacaklar
-Sigorta ve Reastirans Sti. C/H
-Sigorta ve Reastirans Sti.
Nezdindeki Depolar
-Ikrazlar

-Diger Kisa Vadeli Alacaklar

2. Duran Varhklar

A-Uzun Vadeli Alacaklar

-Bloke Banka ve Menkul Degerler
-Idari ve Kanuni Takip. Alacaklar

B-istirakler
C-Maddi Duran Varhklar
-Menkuller

-Gayrimenkuller

D-Maddi Olmayan Duran Varhklar

-Ozel Maliyet Bedeli

1. Kisa Vadeli Borclar

-Sigorta ve Reastirans Sirketlert C/H
-Sigorta ve Reastirans Sti. Depolari
-Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler
-Cari Rizikolar Karsiligi

-Muallak Hasar Karsilig1

-Deprem Hasar Karsili1
-Matematik Karsiliklar (%20)
-Diger Kisa Vadeli Borglar

2. Uzun Vadeli Borc¢lar

-Deprem Hasar Karsilig1
-Matematik Karsiliklar (%80)
-Kidem Tazminat Karsiligi
-Diger Borg ve Karsiliklar

3. Ozkaynaklar

-Odenmis Sermaye
-Kanuni Yedek Akgeler
-Olagantstii Yedek Akgeler
-Yeniden Degerleme Fonu
-Gegmis Yillar Kér/Zarart

-Dénem Kar/Zarar:

Sigorta sirketlerinde, bilangoda oldugu gibi kér-zarar tablosu da mantik

acisindan diger sirket kar-zarar tablolariyla farkli olmamakla birlikte sekil agisindan

diger sirket kar-zarar tablolarindan farklidir.
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Tablo 5.Sigorta Sirketlerinin Faaliyet Raporlarindaki Kar-Zarar Tablolar

Branslar Yangin Naklivat Kaza Miihendislik... Toplam

1.TEKNIK GELIRLER

A-Alnan Primler
B-Aliman Komisyonlar
C-Odenen Tazminatta Reasiirorler Payr
D-Devreden Teknik Karsihiklar(Net)
-Cari Rizikolar Karsilig
-Muallak Hasarlar Karsiligi
-Diger Teknik Karsiliklar
E-Aynlan Teknik Karsiliklarda Reasiirorler Pay:
-Car1 Rizikolar Karsiliginda Reasiirorler Pay1
-Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastirorler Pay1
-Diger Teknik Karsiliklarda Reastirérler Pay:
F-Diger Gelirler

2. TEKNIK GIDERLER

A-Reasiirorlere Verilen Primler
B-Odenen Komisyonlar
C-Odenen Tazminatlar
D-Ayrilan Teknik Karsiiklar
-Cari Rizikolar Karsilifi
-Muallak Hasarlar Karsilig1
-Deprem Hasar Karsil1g1
-Diger Teknik Karsiliklar
E-Diger Giderler

3.TEKNIK KAR-ZARAR (1-2)
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4.GENEL GIDERLER

A-Personel Giderleri

B-Genel Yonetim giderleri
C-Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler
D-Amortisman Giderleri
E-Karsilik Giderleri

F-Diger Giderler

5.MALI GELIRLER
A-Faiz Gelirleri
B-Kar Pay1 Gelirleri
C-Satis Karlan
D-Kira Gelirleri

E-Kambiyo Karlar
F-Diger Gelirler

6.MALI GIDERLER
A-Faiz Giderleri

B-Satis Zararlar:
C-Kambiyo Zararlar
D-Karsihklar
E-Diger Giderler

7.DONEM KAR-ZARAR (3-4+5-6)

2.3. Sigorta Sektoriinde Oran Analizi

Isletmelerin finansal yapilarimi degerlendirebilmek icin c¢ok ¢esitli oranlar
kullanilabilmektedir. Bu oranlar isletme faaliyetlerinin degisik acilardan
degerlendirilmesindeki kullanilis bicimlerine goére gruplandirlirlar. Gruplandirmalar
kaynaktan kaynaga kiigiik farkliliklar gosterse de kullanilan oranlar ve bu oranlarin
ifade ettikleri aymdir. Sigorta sirketlerinin finansal biinyelerinin analizinde kullanilan

oranlar, diger sirket analizlerinde kullanmilan oranlarla ayni olmakla birlikte, sigortacilik
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faaliyetlerine bagli olarak sigorta sirketlerinin kendilerine 6zgii hesaplarinin bulundugu

ve bu hesaplardan dolay1 sigortacilia iliskin bazi oranlarinda yer aldig1 gériilmektedir.

Calismamizda oranlar yedi grupta toplanmistir. Bunlar; Likidite oranlari,
finansal (mali) biinye oranlari, karlilik oranlari, prim tahsilati ve ariyere oranlari, hasar

tazmin oranlar1, konservasyon oranlar1 ve yatirimlara iligkin oranlardir.

2.3.1. Likidite Oranlan

Likidite, genel olarak, varliklarin paraya doniisme yetenegi olarak
tamimlanmaktadir.  Sigorta sirketleri a¢isindan likiditeyi, olusacak hasarlari
karsilayabilme yetenegi olarak tamimlayabiliriz. Sigorta sirketleri i¢in likidite iki
kaynaktan saglanir. Bunlar; nakit girisleri ve aktiflerin likit hale getirilmesi. Nakit
girisleri iki gruba ayrilabilir. Primler bir grubu, faiz,kar payi, kiralar ve diger gelirler
diger bir grubu olusturur. Aktiflerin likit hale getirilmesi, sigorta sirketlerinin finansal
varliklarint (meselda finansal menkuller, gayrimenkuller ve diger aktifler) satmasi

sonucu olusturacag: gelirleri kapsar.

Sigorta sirketlerinin muhtemel taahhiitlerini ve hasar ddemelerini karsilamak
icin yeterli likiditeyi saglayacak bigimde kaynaklarini kullanmalar1 ve yatirim olanaklar:

arasinda dagitmalar gerekmektedir.''®

Likidite ile ilgili ¢ok ¢esitli oranlar hesaplanirken konumuz olan sigortacilikla

ilgili olarak genel likidite orani olan cari oran ve nakit oranina deginilecektir.

-Cari Oran

Cari oran, donen varliklar ile kisa vadeli bor¢lar arasindaki sayisal iliskiyi

gosteren orandir ve donen varliklarin kisa vadeli borglara boliinmesi ile bulunur.

116 Al KOSE, Necla SIMSEK, “Tirk Sigorta Sektoriiniin Mali Performanst: 1990-1996 Donemine Iliskin
Bir Degerlendirme,” Reasiirér Milli Reasiirans T.A.S$. Dergisi, sayi 31., (Ocak 1999),s.11.
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Dénen Varliklar

CariOran =

Kisa Vadeli Borg¢lar

Cari oran, igletmenin kisa vadeli borglarimi kabaca Odeyebilirliginin bir
gOstergesi sayilir. Bir igletmenin vadesi gelen borglarini 6deme yetenegi, bu isletmeden
uzun vadeli alacaklar1 ve hissedarlar1 oldugu kadar, kisa vadeli alacaklar1 da yakindan
ilgilendirmektedir. Bir ¢ok isletme kir ettikleri ve uzun vadeli finansal giice sahip
olduklari halde, likiditeye sahip olamadiklarindan basarisizliga ugramislardir. Likidite
orani ne kadar yiiksek olursa, isletmeden alacakli olanlar kendilerini o kadar glivende
hissedeceklerdir. Fakat bazi hallerde, isletmenin likidite oranmi gerektiginden fazla da
cikabilir. Bir gelir elde edilmeksizin elde atil olarak tutulan para isletme igin bir

kayiptir. Dolayisiyla cari oranin ¢ok yiiksek ¢ikmasi da iyi kabul edilmez. En 1yisi

optimum olandir.

Cari oranin analistlere gore mutlaka 1’den biiyiik olmasi istenir. Bu rakam,
isletmenin emniyet siibobudur. Genel olarak oranin 2’den biilyiik olmas! istenir. Buna
neden olarak da, donen varliklarin paraya ¢evrilmesinde karsilasilacak giligliikler ve
deger kayiplar1 gosterilir.''” Ulkemizde sermaye birikiminin yetersizligi, isletmelerin
likiditelerinin yiiksek olmamasi ve kurumsal yetersizlikler (Bankalarin orta vadeli kredi
vermekte isteksiz olmalari, sermaye piyasalarinin yetersiz olmasi, igletmelerin sermaye
bilesimlerinin tabana yayilmamis olmasi, aile sirketlerinin yogunlukta olmas: ve yiiksek
enflasyon) nedeniyle cari oranin 1,5 ya da %150 olmast normal olarak
degerlendirilmelidir.''® Ancak burada sadece cari orana bakarak bir seyler séylemek
yamltici olabilir. Cari oranin degerlendirilmesinde, pay ve paydayi meydana getiren
hesaplar tizerinde ayri ayr1 durmak gerekmektedir. Genel olarak, likiditesi iyi goriinen
bir isletmenin ayrintili bir ¢alisma sonucu borglarini 6demede zorlanabilecegi
saptanabilir.119 Cari oranla birlikte bu orani olusturan kalemlerin incelenmesinde fayda

vardir.

"7 BUKER, a.g.e., 5.35.
18 KAHYA, a.g.e., s. 70.
" CEYLAN, a.g.e., s.32.
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-Nakit Oram

Nakit orani cari orana gore daha kat1 ve daha giivenilir kabul edilen bir orandir.
Nakit oran1 bilan¢oda yer alan nakit ve nakit benzeri degerlerin toplaminin kisa vadeli
borglara boliinmesi ile bulunur. Bu oran isletmenin acil para durumunu gostermektedir.
Nakit orani alacaklarin tahsil edilmemesi ve faaliyetlerden elde edilen para girislerinin
durmas: halinde isletmenin kisa vadeli bor¢lanm 6deyip Gdeyemeyecegini gosterir.

Nakit orani asagidaki sekilde formiile edilir.

Serbest Serbest Serbest Menkul
Nakit + Mevduat + Kiymetler
Nakit Oram =
Kisa Vadeli Borglar

Nakit oranmnin 1’in altina diismemesi istenir. Ancak bu rakam yorumlama
amacina gore degisecektir. SOz gelisi kredi verenler acisindan oranin 1 olmasi
isletmenin bitiin  kisa vadeli borglarim1  hazir degerleriyle karsilayabilecegini
gosterirken, yoneticiler bu oranin 0,20 olmasini olumlu kargilarlar. Clink{i yoneticiler
oranin yiiksek olmasinin isletmenin elinde atil para kaldigini gosterdigini ve bunun da
karliligr olumsuz etkileyecegini dﬂsﬁnﬁrler.lzo Ulkemiz igin bu oranin %10-%20

arasinda olmasi normal kabul edilmektedir.'?!

2.3.2. Finansal (Mali) Biinye Oranlan
[sletmeler, ihtiya¢ duyduklar1 fonlan ya &zkaynaklardan ya da yabanci
kaynaklardan saglarlar. Isletmelerin 6zkaynaklar yerine, bor¢lanmaya bagvurmalarinin
nedeni bu yolla finansmamn &zkaynaklarin karliligini arttirmasidir.  Isletmeler
bor¢landiklarinda belirli donemlerde komisyon ve faiz 6demek zorundadirlar. Ortaklar,

122 Alinan

kredi verenlere 6deme yapildiktan sonra, kalan tutar kadar kér elde ederler.
borglarin getirisi sayet borcun maliyetini asiyorsa bor¢lanma isletme i¢in faydali

gOrilir.

120 BUKER, a.g.e., 5.36.
LK AHYA, a.g.e., s. 72.
"2 CEYLAN, a.g.e., 5.36-37.
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Ozkaynak miktar1 sigorta sirketlerinin finansal giiclerini ve 6deyebilirliklerini

6lgmede kullanilan en 6nemli gostergelerden sayilir.

Finansal oranlar isletmenin 6zkaynak, varlik ve borglari ile bunlar arasindaki
iliskiy1 inceler. Finansal oranlar igletmenin 6zkaynaklarimin yeterli olup olmadiginin,
kaynak yapist i¢inde borg ve 6zkaynak dengesinin ve 6zkaynak olarak yaratllaﬁ fonlarin

ne tiir donen ve duran varliklara yatirildiginin 6l¢iilmesinde kullanilir.

-Toplam Bor¢/Aktif Toplami Orani

Bu oran isletmenin kisa ve uzun vadeli bor¢larinin aktif toplamina boliinmesi
yoluyla bulunur. S6z konusu oran kaldirag orami olarak da ifade edilmektedir. Oran
varliklarin yiizde kaginin borglarla finanse edildigini gostermektedir. Isletmeye kredi
verenler oranin kii¢iik olmasint arzu ederler. Ciinkii isletmenin tasfiyesi halinde, borg

verenler 6zkaynaklarin yeterliligi halinde alacaklarim tahsil etme olanag1 bulurlar.

Ortaklar ise oranin belli bir diizeye kadar biiyik olmasini isterler. Cilinkii bu
durum 6zkaynaga oranla yabanci kaynak kullaniminin daha fazla oldugunu ifade eder.
Bu sekilde finansman kaldiract etkisiyle isletmenin karliligimi arttirip, ortaklarin daha
fazla kér payr almalar saglanir. Ancak yabanci kaynaklar dikkatlice kullanilmalidir.
Borg¢larin maliyetinin 6zkaynaga gére daha diisiik olmasi kar/6zkaynak oranini artirir.
Fakat, belli bir noktadan sonra finansal risk artar yeni bor¢ bulmak zorlagir ve maliyet
yikselir. Bu noktada kar/6zkaynak orami diisecektir. Bu nedenle ortaklar toplam
borg¢lar/aktif toplamt oraninin sermaye maliyetinin minimum olacagl noktada olmasini

isterler.!??

Tiim bu yukarida anlattiklarimizin yam sira dikkat edilmesi gereken énemli bir
husus, incelemekte oldugumuz sigorta igletmelerinin borglarmin diger isletme
bor¢larindan farkliliklar géstermesidir. Sigorta isletmelerinin bilancolarina baktigimizda
pasifte yer alan borglar kaleminin yapisi, agirlikli olarak is yaptigr miisterilerle olan

anafaaliyetleri ile ilgili ytikiimliliiklerini igermektedir.

'> BUKER, a.g.e., s.38.
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Bu oran ayrica daha agik bir sekilde asagidaki gibide yazilabilir.

Kisa Vadeli Bor¢lar + Uzun Vadeli Borglar
Kaldira¢ Oram1 =

Aktif Toplami

Oranin genel olarak %50 olmasi istenir. Ancak Tiirkiye gibi iilkelerde oranin
%60’1mn lizerinde oldugu da gorilir. Ayrica endiistri ortalamalar1 ve isletme ici

standartlardan borglarin etkin kullanilip kullanilmadig: dikkate alinmalidir.

-Ozkaynaklar/Aktif Toplami Orani

Oran, dzsermayenin aktif toplamina boliinmesi yoluyla elde edilir ve varliklarin
(aktiflerin) yiizde kaginin ortak veya ortaklar tarafindan finanse edildigini ortaya koyar.
Oran isletmenin uzun vadeli bor¢ 6deme giictinli gosterir. Oranin yiiksekligi isletmenin
borglarin1 ve bor¢ faizlerini giiclilkle karsilasmadan odeyebilecegini gosterir. Oranin

zaman icinde yiikselmesi yonetimin basarisi olarak degerlendirilir.'* Qran asagidaki

gibi formiile edilir.

Ozkaynaklar

Aktif Toplami

Bu oranin genelde %350°nin altina diismemesi gerekir. Ancak, Tirkiye gibi
tilkelerde igletmelerin sermaye birikimi yeterince gelismediginden oran genellikle
%350’nin altindadir. Oranin yiiksek olmasi, beklenmedik fiyat diisiisleri, alacaklarin
tahsilinde gii¢liik ve benzeri nedenlerden kaynaklanan darbogazlarin isletme icin tehlike
arz etmesi olasiligin azaltir. Ancak kar marjini ylikseltmek isteyen isletmelerin daha az
Ozkaynak daha ¢ok yabanci kaynakla (kaynaklari etkin kullanarak) faaliyetlerini
stirdiirmeleri firmanmin karhihg: ag¢isindan olumlu bir etki yaratir. Bu oranin Tiirkiye gibi
iilkelerde %350°nin altinda olmasii olagan karsilamak gerekir. Ciinkti 6zkaynak

saglamadaki gii¢liikk, sermaye piyasasinin gelismemis olmasi, halka a¢ik anonim sirket

1 BUKER, a.g.e., 5.39.
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sayisinin azlifl ve girisimcilerin tutumlari gibi faktérler nedeniyle oranlar diisiik

cikmaktadir.'?
-Ozkaynak Yeterliligi Orani
Bu oran, isletmenin Ozkaynaklar ile Borglari arasindaki iliskiyi gosterir. Oran

asagidaki gibi formiile edilir.

Ozkaynaklar

Ozkaynak Yeterliligi Oram =
Toplam Borg¢lar

Oranin 1 olmasi, 6zkaynak bor¢ dengesi agisindan yeterli goriilmektedir. Oranin
1’den biiylik olmasi, isletme varliklarimin 6nemli bir kisminin 6zkaynak ile finanse
edildigini gosterir. Buna karsilik oranin 1’in altina diismesi halinde, bu durum ii¢tincii
sahislarin isletmeye daha fazla yatirim yaptiklarini gosterir. Oranin 1°den kiigiik olmasi,
herhangi bir kriz aninda firmay1 giic durumda birakabilir. Bu yiizden oranin genel kural
olarak 1:1 dengesinde tutulmas: gerekmektedir. Ancak tlkemiz gibi gelismekte olan
tilkelerde bu oranin 2/3 diizeyinde olmasi yeterli goriilmektedir. Finans y6neticileri bu
dengeyi kurmak zorundadirlar. Firmadan alacakli olanlar ve firmaya kredi agan
kuruluslar bu orammn 1’in {izerinde olmasim isterler. Isletmelerin mallarmin satis
fiyatlarinda meydana gelebilecek ani bir diisme, ekonomik durgunluk gibi hallerde
oranin 1’den kii¢lik olmasi durumunda isletme sermayesinin tamamini1 kaybedebilecegi

gibi, bor¢larini 6deyememesi nedeniyle alacaklilarin zarara ugratabilir.'*

2.3.3. Karhihk Oranlan
Kérllik, harcamalarla gelirler arasindaki olumlu fark olarak tanimlanabilir.
Sigorta sirketlerinde gelir ve harcama hesaplar1 gelir tablosunda goriiliir. Temel olarak

bu analiz, prim diizeyi, yatirrm geliri ve diger gelirler ile ilgilenir. Sonra zararlar,

" KAHYA, a.g.e., s. 73-74.
12 Ayni, s. 74.
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underwriting ve istihsal giderleri ile diger giderler, gelirlerden ¢ikarilmalidir. Gelirler ve

giderler arasindaki fark, sirketin kar diizeyidir.127

Karllik, sigorta sirketlerinin 6deyebilirlikleri acisindan Snemli bir unsurdur.
Kar, sadece otofinansman amaciyla sirket biinyesinde birakilan yani dagitilmayan karlar
yoluyla 6zkaynaklari giiclendirmez, ayn1 zamanda kérh bir sirket yeni sermaye artist
yoluyla da ozkaynak saglama olanagina kavusur. Kar elde edemeyen ve yeterli
rantabilite oranina ulagsamayan bir sirketin orta veya uzun vadede sektorde kalabilmesi

oldukc¢a gii(;‘u'jr.l28
Karlilikla ilgili oranlar baglica iki grup altinda toplanabilir.

-Bilan¢o Karmim Ozkaynaklara Orani

Bilango kéri, bir sigorta sirketinin bir muhasebe doneminde sigortacilik
faaliyetlerinden ve finansal yatinmlarindan elde ettigi net gelirler ile yine aym
dénemdeki genel giderleri, karsiliklar: ve sair masraflari arasindaki olumlu farktir.
Ozkaynaklar olarak kabul edilen kalemler daha onceki kisimlarda detaylandirilarak
belirtilmis idi. Bilanco kéri/6zkaynaklar oraminin ¢ikarilmasi i¢in prim kérlhihigr ile

dzkaynak devir hizinin da yer aldig1 iki kisimdan olusan 6zkaynak karliligr formiiliini

yazalim.
Bilanco Kan Prim Gelirleri
Ozkaynak Karhhg: = X
Prim Gelirleri Ozkaynaklar
1.KISIM 2.KISIM

Birinci kisimda yer alan bilange kar/prim gelirleri orani, prim kéarhligini,
ikinci kisimda yer alan prim gelirleri/6zkaynaklar orani ise 6zkaynak devir hizini,

baska bir ifadeyle 6zkaynaklarla ka¢ misli prim geliri saglandigini ifade etmektedir. Bu

12" KOSE, SIMSEK, a.g.e.,s.11.
128 SAVASCI, a.g.e., 5.94.
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oran, 0zkaynaklarin artmast durumunda prim kérliliginin yani, 6zkaynaklarla ka¢ misli
prim saglandiginin bir gostergesi olup, 6zkaynak karlihgimmin disiip digmedigi

sorularina cevap bulmada kolaylik saglamaktadir.

Yukarida kombine olarak verilen formiilde 1.kisimda paydada yer alan prim

gelirleri ile 2.kisimda payda yer verilen prim gelirleri sadelestirildiginde formiil

asagidaki gibi olmaktadir.

Bilanco Kan

Ozkaynak Karhhg =
Ozkaynaklar

Bu oran, sigorta sirketlerinin 6zkaynaklarimin ne derecede karli bir sekilde

kullanildiklarinin bir géstergesi olmaktadr.'?’

-Aktif Karhhg Oram

Aktif karlilig1 orani baslica iki béliimden meydana gelir.

Teknik Kar Prim Gelirleri
Aktif (Faaliyet Karn) (Toplam Istihsal)
Karhhg = X
Oram Prim Gelirleri Aktif Toplami
(Toplam Istihsal)
1.KISIM 2.KISIM

Yukarida verilen oranin birinci kismi, elde edilen toplam prim gelirleriyle ne
oranda teknik kar elde edildiginin gostergesidir. Bu kisma teknik kar1 yaratma giicii
oram da denilebilmektedir. Teknik kér ise, sigorta sirketlerinin sigortacilik faaliyetleri

sonucu elde ettikleri teknik gelirler ile teknik giderler arasindaki olumlu farktir.

12 KAHYA, a.g.e., s. 160.
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Teknik Kar Teknik Kar (Faaliyet Kar)

Yaratma Gicii =

Prim Gelirleri (Toplam Istihsal)

Ikinci kistm ise, mevcut aktiflerle ka¢ misli prim geliri elde edildiginin

6l¢timlemesine yaramaktadir. Bu kismada aktif devir hizi orani denmektedir.

Prim Gelirleri (Toplam Istihsal)
Aktif Devir Hizi Oram =

Aktif Toplami

Formiiliin birinci kisminin paydasinda, ikinci kismin payinda bulunan prim

gelirleri sadelestirildiginde,

Teknik Kar
Aktif (Faaliyet Kar)
Karhhg =
Orani Toplam Aktifler

seklinde formiile edilmektedir.

Bilindigi gibi teknik kér, sigorta sirketlerinin anafaaliyetleri sonucu yani ruhsatl:
bulundugu tiim branslardan elde etmis oldugu kar toplamidir ve sirket bilangosunda
dogrudan dogruya mali kar ile birlikte yer almaktadir. Bu nedenle teknik kar, kar-zarar

tablosunda aciklikla goriliir.

Prim geliri ise, yine faaliyet gosterilen tiim branslardan saglanan toplam prim
gelirleridir. Baska bir ifade ile prim geliri, sigortalilardan ve sigorta aracilari
konumundaki acenteler kullanilarak elde edilen direkt istihsal ile reasiirans yoluyla elde

edilen (alinan) endirekt istihsalin toplamindan olusmaktadir.
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2.3.4. Prim Tahsilati ve Ariyere (Alacak) Oranlar:
Sigorta  sirketlerinin  likidite  durumlar1 ile  finansal biinyelerinin
giliclendirilebilmesi i¢in, sigortalilardan ve acentelerden olan alacaklarin en kisa siirede

tahsil edilmesi gerekmektedir.

Sigorta sirketlerinin mali biinyelerini dogrudan dogruya etkiledikleri igin

kullanilmalar1 6nem arzeden bu oranlar asagida verilmistir.

-Tahsilat Oram
Sigortalilardan ve acentelerden olan alacaklarin ne kadarinin tahsil edilebildigini

saptamak i¢in kullanilan bir orandir. Bu oran asagidaki formiil yardimiyla hesaplanir.

Gegen Yildan Cari Y1l Odenen Yiul
Devreden + Direkt - Acente - Sonu
Tahsilat Alacaklar Prim Uretimi Komisyonlan Alacaklan
Oram = = %...
Gecen Yildan Cari Yl Odenen

Devreden + Direkt Prim - Acente

Alacaklar Uretimi Komisyonlar:

Yukarnidaki formiilden de anlasilacag: gibi; édenen acente komisyonlar: ve yil
sonu alacaklarinin artmasi oranin paydasini azaltir ve bunun sonucunda da oran kiigiiliir.
Oranin kii¢iilmesi tahsilin zorlastigi, yil sonu itibari ile alacaklarinin belli bir kismini

alamadigi anlamina gelir.
-Ariyere (Alacak) Orani
Sigortalilar ve acentelerden olan alacaklarin ne kadarlik kisminin tahsil

edilemediginin saptanmasinda kullanilir.

Ariyere Oram = 1 — Tahsilat Oran1 = %.....
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Tahsilat oran1 konusunda anlattiklarimiz 1s1ginda tahsilat oraninin biiyiimesi
sigorta sirketi acisindan iyidir. Tahsilat oranminin biiylimesi sonucunda ariyere orami

kugtiliir ki buda sirketin alacaklarini tahsil ettigi anlamina gelir.

Sigorta sirketlerinin sigortalilar ve istihsal organlari denen acentelerden olan
gecen yildan devreden alacaklari ile cari yilda elde ettikleri direkt prim istihsali
toplamindan olusan alacaklarinin cari yilda tahsil edilmemis kismi olan ariyere orani
yiksek cikmissa, sirketlerin tahsilatinda bir tikaniklik var demektir. Tahsil edilemeyen
bu miktarin yiiksekligi, sirketlerin prim tahsilati1 yoniinden ne denli sikint1 ¢ektiklerinin
acik bir ifadesidir. Siurf tahsilat gilicliigli ylizlinden bazi sigorta sirketlerinin biiyiik

zararlara ugradiklar goriilmektedir.

Bu sebeple, her sigorta sirketi, planlanan satis hedefi paralelinde bir tahsilat
hedefi belirleyerek satis arttikca tahsilati da ayni oranda arttirabilmelidir. Bu da, aylik,
ticer aylik veya yillik nakit girig tablosu ile istihsal organlarina ait édeme durumlarini
gosteren ekstrelerin en kisa zamanda ¢ikartilarak onlarin ddemelerini takip etmekle,

kesin ve akilci bir tahsilat politikasinin saptanmasiyla olanaklidir.

Akilcr politikalarla saglanan tahsilat sayesinde olusacak fonlarin, sigorta sirketi
ve dolayisiyla da sigorta sektoriince yatirimlarin finansmaninda kullanilmasi sonucunda

ekonomiye kanalize edilmeleri miimkiin olabilecektir.

Sigorta primlerinin ge¢ tahsil edilmesi sonucunda, teknik karsiliklar
olusturulamaz, borclar 6denemez, sigorta sirketlerinin mali biinyelerinin en &nemli
gostergelerinden olan hasar tazminat odemeleri zamamnda yapilamaz, yatirnm
yapilamadigi i¢in mali gelirler olumsuz yonde etkilenerek genel giderlerin
karsilanmasinda zorluklar yasanabilir. Bu durum, sigorta sirketinin devlete ve yasalara
kars1 kusurlu ve cezali duruma diismesine, sigortalilar ile sigorta ettirenlerin giiven

duygularim yitirmelerine yol acar. Sonug olarak sigortacilik sektorii zarar goriir.*°

O KAHYA, a.g.e.,s. 156.
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2.3.5. Hasar (Tazminat) Oranlari
Hasar (tazminat) oranlarmin yardimiyla sigorta sirketlerinin hasar 6deme

yukimliiliiklerini ne 6l¢lide yerine getirebildikleri saptanabilmektedir. Bu oranlar

asagidaki gibidir.

-Hasar Prim Orani
Hasar oranlarinin en 6nemlisi hasar/prim oranidir. Bu oran, cari yil iginde

Odenen net hasarin aymt yil iginde tahsil edilen prime oranlanmas: ile bulunur.

hasar/prim orani asagidaki formiil yardimiyla hesaplanmaktadir.

Odenen Ayrilan Muallak Devreden Muallak
Tazminatlar + Tazm. Karsiliklari - Tazminat Karsihiklan
Hasar/Prim
Oram =
Yazilan  Devreden Cari Ayrilan Cari Rizikolar
Prim + Rizikolar Karsihg1 - Karsihig:

Bu oran, prim gelirlerine gore, sigortalinin sagladigi yarar ve kayiplarin degerini
ortaya koymaya yarar. Bagka bir deyisle bu oran, primin sigortaliya yarar olarak dénen
kismini ifade eder. Daha yiiksek bir hasar orant primin daha biiylik bir boliimiiniin
police sahibine geri dondiigiinii gosterir. Ote yandan bu oranin siirekli olarak yiiksek
seyretmesi, sigortacinin yaptigi 6demelerin kaynaklarimi agmas: halinde, 6deme

giicliigiiniin varhigina da isaret eder.”"

-Tazminat Odeme Orani
Bu oran, bir 6nceki donemden sarkan hasar tazminatlan ile cari donemde
meydana gelen hasar tazminatlarinin ne kadarinin 6dendigini ifade eder. Tazminat

ddeme orani su formiile gére hesaplanir.

1 Hatice DOGUKANLI, Sigorta Sektoriiniin Cesitli Ulkelerde ve Tiirkiye’de Yasal Boyutu ile
Birlikte Finansal Acidan Degerlendirilmesi, (Milli Reasiirans T.A.S. 1998 Yarisma Yazilary), s.2.



Tazminat Odenen Tazminatlar x 100
Odeme =
Oram Odenen Tazminat + Ayrilan Muallak Tazm. Kars.

Bu oran, gerceklesen hasarlarin ne kadarinin tazmin edildigini géstermektedir.'**

~-Muallak Tazminat Orani
Muallak tazminat orani; sigorta sirketlerinin devamli bir sekilde tazminat
ertelemelerinde bulunup bulunmadiklarinin ya da muallak hasarlarda bir birikimin olup

olmadiginin tespitine yonelik olarak kullanilan bir orandir.
Tazminat 6deme oraninin payina muallak tazminat rakamini koydugumuzda bu
oran s6z konusu tazminatlarin ne kadarlik kisminin muallakta olduguna isaret edecektir.

Bu oran agagidaki sekilde formiile edilir.

Muallak Tazminat Ayrilan Muallak Tazminat Karsihklar x 100

Oram =

Odenen Tazminatlar + Ayrilan Muall. Tazm. Kars.

-Hasar Tazmin Hiz1

Hasarin ihbar edilmesinden sonra sigorta sirketlerince ilgililer i¢in birer hasar
dosyasi agilmaktadir. Bu oran, acilan (ihbar edilen) hasar dosyalarindan hesap yili
icinde ka¢ tanesinin sonuglandirilarak 6demede bulunuldugunu belirlemede
kullanilmaktadir. Hasar tazmin hizi, tazminati 6denen hasar dosya sayisinin toplam

agilan hasar dosya sayisina bolinmesi ile bulunabilir.

B2KAHYA, a.g.e.,s. 157.
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2.3.6. Konservasyon Oram
Konservasyon oranlari, sigorta sirketlerinin teminat altina aldiklart riskler i¢in
6deyecekleri tazminat tutarlarmi belirlemede esas olmalari, dogru risk segimi ve
fiyatlandirma yapmalarinda yarar saglamalarimin yam sira sirketlerin likiditeleri ve

finansal biinyelerini de dogrudan ilgilendirdiklerinden dolay1 énemlidirler.

Konservasyon orani, sigorta sirketlerinin iizerinde bulunan toplam konservasyon
priminin, direkt ve reasiirans yoluyla elde edilen primlere (alinan toplam primler)
oranlamasiyla bulunur. Bu oranlar, incelenen yillar g6z 6niine alinarak hesaplandiginda

sirketlerin genel olarak konservasyon politikalarinin nasil oldugu tespit edilebilecektir.

Alnan Toplam Primler —Devredilen Primler

Konservasyon =
Oram Alnan Toplam Primler
Yani;

Konservasyon Primleri
Konservasyon =
Orani Alinan Toplam Primler

2.3.7. Yatinmlara lliskin Oranlar
Bu bolimde kér-zarar tablosunun boliimlerini olugturan mali gelir ve mali
giderlerle ilgili oranlar yer almaktadir. Daha agik bir anlatimla sigorta sirketlerinin elde
etmis olduklari teknik karliliklarini finansal olarak degerlendirmeleri sonucu elde
edilen mali gelirlerle ilgili oranlarin gelisimi incelenmektedir. Bu oranlar iki kalemde

incelenebilir.

Aktif Toplaminin Mali (Finansal)Gelirler

Mali Gelir Yaratma Giicii =

Aktif Toplami



Mali Gelirlerin Mali Gelirler

Mali Giderleri =

Finanse Giicii Mali Giderler



DORDUNCU BOLUM
ABC SIGORTA SIRKETINDE MALI YETERLILIGIN ORAN ANALIZINE
GORE UYGULANMASI

1. ABC SIGORTA SIRKETI HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. ABC Sigorta Sirketinin Tanitim
18 Agustos 1958 tarihinde kurulan ABC sigorta sirketi 1992 yilina kadar bir
kamu kurulusu olarak hizmet verdikten sonra Ozellestirilmistir. 11 Temmuz 1997

tarthinde de halka agilmistir. ABC sigorta sirketi hayat dist bransta faaliyet

gostermektedir.

ABC sigorta sirketinin sermaye dagilimina baktigimizda %42,40°1 Tirk Dis
Ticaret Bankasina, %23,47’si Milpa Tic. ve Sinai Uriin. Paz. San.Tic. A.S.’ye, %0,28’1
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’ye, %5,24’t T.C.D.D. Memur ve Hiz. Yard.
Dernegi'ne aitken %28,61°1 diger hissedarlara aittir. ABC sigorta sirketinin kay1th
sermaye tutar1 12.500.000 Milyon T.L. dir.

ABC sigorta sirketinin c¢alisanlarinin  sayis1 ve Ogrenim durumlarina
baktigimizda; ¢alisan bayan personel sayist 79 kisi, bunlarin 1 kisisi ortaokul, 35 kisisi
lise, 43 kisisi iniversite mezunu iken, c¢aligan bay personel sayisinin 104 kisi oldugu ve
bunlarinda 2 kisisinin ilkokul, 4 kisisinin ortaokul, 35 kisisinin lise, 63 kisisinin

tniversite mezunu oldugu gorilmektedir. Toplam calisan personel sayist 183 kisidir.'*

ABC sigorta sirketinin acenteligini yapan bankalar Tiirk Dig Ticaret Bankas: ve
Alternatifbank’tir."** ABC sigorta sirketinin acente sayisindaki degisime baktigimizda
(bankalar hari¢) 31.12.1999 tarihi itibariyle acente sayisi 299 iken, 2000 yil1 i¢inde tayin

olunanlar 72, fesih olunanlar 37 olup 31.12.2000 tarihi itibariyle acente say1is1 334 diir.

' T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarhg: Sigorta Denetleme Kurulu,2000 Yih Tiirkiye’de Sigorta
Faaliyetleri Hakkinda Rapor,s. 155.163.
PAyn, s. 154
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1.2. ABC Sigorta Sirketinin Vizyonu

ABC sigorta sirketi modern ve yenilik¢i yonetim anlayisi, tecriibeli ve aym
zamanda dinamik teknik, pazarlama ve risk yonetim kadrosu ile, kaliteli, hizl1 ve genis
kapsamli bir hizmet sunar. Risklerin, dogru bedeller ve gergek risk fiyatlari ile yeterli ve
gecerli teminata kavusturulmasini saglar. Hasar gerceklestiginde hizli ve eksiksiz hasar
Odemesi ile sigortalilarinin mutlulugunu ilke edinmistir. Guiclii mali yapisi, istikrarli
yonetim politikast ile ABC sigorta sirketi sigortalilarina en etkin hizmeti veren sigorta

sirketi olmay1 amaglarken yalnizca prim tiretimini degil, verimliligi de hedeflemektedir.

Sigorta sirketlerinin giici; sermayesinin biiyuikligii, karsiliklarinin yeterliligi ile
olgiiliir. Sermayeleri ne kadar giiclii, karsiliklar1 ne kadar yeterli olursa olsun sigorta
sirketleri reasiirans sirketlerine ve bu amagla yapilan anlagmalara da ihtiyag
duymaktadir. Sigorta sirketlerinin giicii devrettigi risklerinden dolay1, isbirligi yaptigi

reasiirans sirketlerinin biiyiikltigiiyle de baglantilidir.

ABC sigorta sirketi diinya ¢apinda glictini kanitlamis ilk on reasiirans sirketi
arasinda yer alan Munich Re (Almanya), Swiss Re (Isvigre), General Elektric Frankona
Re (ABD), Scorgroup (Fransa) ile ¢aligsarak bu giicii sigortalilarina yansitmaktadir.1999
yilinda Munich Re’nin Avrupa’daki en biiytik finansal kuruluslardan 14.’sti ve Swiss

Re’nin ise 17.7si oldugu goriilmektedir.'>

ABC sigorta sirketi Ankara, Izmir, Bursa bolge miidiirliiklerine data ve ses
olmak lizere giiclii elektronik iletisim hatlari ile baghdir. Ayrica yurt capinda 400’1 asan
acentenin %98’ini elektronik ortama tasimis ve acenteler poligelerini on-line olarak
kesebilmektedirler. ABC sigorta sirketi internet lizerinden police diizenleme imkanini

da misterilerine sunabilmektedir.

1> H.Cemal ERERDI, Avrupa’da Sigorta, s21.
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ABC sigorta sirketinin organizasyon yapisina baktigimizda, en istte genel

miidiir, genel miidlire bagli kurmay goérev yapan hukuk miisavirligi ve yine genel

miidiire bagli dort tane genel miidiir yardimcist mevcuttur.

ABC Sigorta Sirketinin Organizasyon Semasi

Genel Miidiir
Hukuk Miisavirligi
! ' ' '
Genel Miidiir Genel Miidiir Genel Miidiir Genel Miidiir
Yardimecisi Yardimcisi Yardimcisi Yardimcisi
Mali Isler -Hasar -Yangin -Tekne
-Muhasebe -Idari Isler -Kaza -Miihendislik
-Tahsilat -Acenteler -Pazarlama
-Personel -Bilgi Islem
-Halkla
fliskiler

ABC sigorta sirketinin organizasyon semasi yukaridaki sekilde goriildiigii gibi

karmasik bir yapiya sahiptir. Bu karmasik yapinin sebebi isletme fonksiyonlarinin ve

sigorta branglarinin genel mudiir yardimcilarmma karmasik bir sekilde dagitilmis
olmasindan kaynaklandig1 soylenebilir.

2. ABC SIGORTA SIRKETINE AIT INCELENEN VERILER

Bu béliimde temel finansal tablolar olan bilanco ve kar-zarar tablolari ele

alinmistir.
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ABC sigorta sirketinin 1999, 2000 ve 2001 yillarina ait bilangolar1 analize

elverisli hale getirilmis sekliyle Tablo 6’daki gibidir.

Tablo 6.ABC Sigorta Sirketinin 1999, 2000 ve 2001 Yillarina Ait Analize E]lverisli

Hale Getirilmis Bilangolar1 ve Yillar Itibariyle Yiizdesel Degisimleri 000.000.000)

Aktif
1.Donen Varhklar
A-Nakit Degerler
- Kasa ve Bankalar
- Serbest Menkul Kiymetler
B-Kisa Vadeli Alacaklar
- Sigortalilar ve Acentelerden
Alacaklar
- Sigorta ve Reastirans Sti.C/H
- Sigorta ve Reasiirans Sti.
Nezdindeki Depolar
- Ikrazlar
- Diger Kisa Vadeli Alacaklar
2.Duran Varhklar
A-Uzun Vadeli Alacaklar
- Bloke Banka ve Menkul Degerler
- Idari ve Kanuni Takip. Alacaklar
B-Istirakler
C-Maddi Duran Varhklar
- Menkuller
- Gayrimenkuller
Aktif Toplam

Pasif
1.Kisa Vadeli Borg¢lar
- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri

C/H

- Sigorta ve Reasiirans $ti.
Depolar1

- Odenecek Vergi ve
Yukiimliilikler

- Cari Rizikolar Karsil181

- Muallak Hasar Karsilig1

- Matematik Karsiliklar (%20)

- Diger Kisa Vadeli Borglar
2.Uzun Vadeli Bor¢lar

- Deprem Hasar Karsilig1

- Matematik Karsiliklar (%80)

1999 2000 2001
21.810  20.707 34.990
13.443 5273  13.746

7.602 2.100 13.628

5.841 3.173 118

8.367 15434 21.244

7.194 12.556  16.985

36 96 630
0 0 0
0 0 0

1.137 2.782 3.629

5.578 9.365 15.890

2.163 3.026 6.007

2.163 3.026 6.007

0 0 0
299 449 731
3.116 5.890 9.152
153 479 824

2.963 5.411 8.328
27.388 30.072 50.880
19.331 16.227 29.841

2410 3.834 6.592

852 1.339 2.074

1.029 1.385 822

3.396 6.652 10.307

2.178 2.552 6.136

0 0 0
9.466 465 3.910
2.105 4.005 6.727

361 882 2.550
0 0 0

%

-5.05
-60.77
-72.37
-45.67
84.46
74.53

166.66
0.00

0.00
144.67
67.89
39.89
39.89
0.00
50.16
89.02
213.07
82.61
9.79

-16.05
59.08

57.15
34.59

95.87
17.17
0.00
-95.08
90.26
144.32
0.00

%

68.97
160.68
548.95
-96.28
37.64

35.27

556.25
0.00

0.00
30.44
69.67
98.51
98.51

0.00
62.80
55.38
72.02
53.90
69.19

83.89
71.93

54.89
-40.64

54.94
140.43
0.00
740.86
67.96
189.11
0.00



- Kidem Tazminat Karsiligi 376 718

- Diger Bor¢ ve Karsiliklar 1.360 2.405

- Diger Pasifler 8 0
3.0zkaynaklar 3.675  7.070

- Odenmis Sermaye 2.162 5.403

- Kanuni Yedek Akgeler 370 373

- Olaganiistii Yedek Akceler 20 45

- Yeniden Degerleme Fonu 1.467 1.249

- Ge¢mis Yillar Kar/Zarar -344 0

- Sermayeye Eklenecek Fonlar 0 0
4.Donem Kir/Zarari 2.277 2.770
Pasif Toplami 27.388  30.072

90

1.064 90.95 48.18
3.113 76.83 2943
0 -100.00  0.00
10.518 92.38 48.76
5403 14990 0.00
524 0.81 40.48
148 125.00 228.88
4368  -14.86 249.71
0 100.00  0.00
75 0.00
3.794 21.65  36.96
50.880 9.79  69.19

Odenmis sermayedeki degisim yil iginde yapilan sermaye artirimlarindan

kaynaklanmaktadir. Sirket, Yonetim Kurulunun 3 Temmuz 2000 tarihli ve 5103 nolu
3.242.295.000.000
2.161.530.000.000 TL’den 5.403.825.000.000 TL’ ye ¢cikarmustir.

karar1  geregi  ¢ikanlmig  sermayesini

Istirakler

Dis Ticaret Factoring A.S. % 13
Dogan Hayat A.S . % 17.5
Dogan Finansal Kiralama A.S. % 15
Dogan Factoring %5
Toplam

2.964 Milyar TL.bankalarda bloke olan paradir

260.000

129.150
15.000
45.000

449.150

TL

Tablo 7.ABC Sigorta Sirketinin 1999, 2000 ve 2001 Yillarina Ait Kir-Zarar

Tablolar: ve Yillar Itibariyle Yiizdesel Degisimleri (000.000.000)

1.TEKNIK GELIRLER

A-Alman Primler

B-Almman Komisyonlar

C-Odenen Tazminatta Reasiirérler Pay:

D-Devreden Teknik Karsiliklar(Net)
-Cari Rizikolar Karsilig:
-Muallak Hasarlar Karsilig1
-Diger Teknik Karsiliklar

E-Ayrilan Teknik Kars. Reasiirorler Pay:

1999

2000

48.532 71.660 117.803
26.860 42393 73.467

3.178
5.647
2.967
1.878
1.089
0
9.718

4.523
8.429
5.526
3.397
2.129
0
10.588

2000 %
47.65
57.82
6.018 42.32
9.820 49.26
9.330 86.24
6.653  80.88
2.677  95.50
0 0.00
18.843  8.95

arttirarak,

%
64.39
73.29
32.78
16.50
68.83
95.84
2573
0.00
77.96



-Cari Rizikolar Karsiliginda Reastirorler Payi
-Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastirérler
Pay1
-Diger Teknik Karsiliklarda Reastirérler Pay1
F-Diger Gelirler

2.TEKNIK GIDERLER
A-Reasiirorlere Verilen Primler
B-Odenen Komisyonlar
C-Odenen Tazminatlar
D-Ayrilan Teknik Karsiliklar
-Cari Rizikolar Karsilig1
-Muallak Hasarlar Kargilig1
-Deprem Hasar Karsiligi
-Diger Teknik Karsiliklar
E-Diger Giderler

3.TEKNIK KAR-ZARAR (1-2)

4.GENEL GIDERLER
A-Personel Giderleri
B-Genel Yonetim Giderleri
C-Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler
D-Amortisman Giderleri
E-Karsihik Giderleri
F-Diger Giderler

5.MALI GELIRLER
A-Faiz Gelirleri
B-Kar Pay: Gelirleri
C-Satis Karlan
D-Kira Gelirleri
E-Kambiyo Karlan
F-Diger Gelirler

6.MALi GIDERLER
A-Faiz Giderleri
B-Satis Zararlan
C-Kambiyo Zararlar
D-Karsihiklar
E-Diger Giderler

7.DONEM KAR-ZARAR (3-4+5-6)

5.283
4.435

0
162

45.413
16.284
2.714
10.810
15.415
8.680
6.564
171
0
190

3.119

4.621
2.531
455
1.551
84
0
0

7.267
7.002

162
103

3.488

1.128

2.360

2277

7.125
3.463

0
201

64.948
21.914
4.877
17.618
20.186
13.779
6.015
392
0
353

6.712

7.660
5.186
348
1.905
221
0
0

8.458

7.751
330

211
166

4.740

3.710

983

47

2.770

13.313  34.86

5.530 -22.91
0 0.00
325 24.07
111.037 43.01
41.417 34.57
7.482  79.69
25.483 62.97
36.189 30.95
23.621 58.74
11.667 -8.36
901  129.23
0 0.00
466  85.78
6.766 115.19
14.422  65.76
3.423 104.89
6.714 -23.51
2.708 22.82
38 163.09
899 0.00
292 0.00
11.581 16.38
6.589 10.69
0
4535 0.00
0 0.00
205 30.24
252 61.16
131 35.89
0 228.90
0 0.00
0 -58.34
0 0.00
131
3.794 21.65

Anadat Urik
[ R Wy

flerinT

91

86.84
59.68

0.00
61.69

70.96
88.99
53.41
44.64
79.27
71.42
93.96
129.84
0.00
32.01

0.01

88.27
-33.99
1829.31
42.15
74.66

36.92
-14.99
-100.00

0.00
-2.84
51.80

-97.23
-100.00
0.00
-100.00
0.00
178.72

36.96
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3.ABC SIGORTA SIRKETINE ORANLARIN UYGULANMASI VE
YORUMLANMASI

ABC sigorta sirketi hayat dis1 alanda faaliyet gosterdiginden yaptigimiz ¢alisma
hayat dis1 bransi1 kapsamaktadir ve sekt6r oranlari tespit edilirken sadece hayat disi

toplamlar kullanilmistir. Oncelikle sirkete ait oran verilmis ardindan ilgili yila ait sektor

orani verilmistir.

Oranlar ti¢lincti béliimde anlatilan formiiller baz alinip Tablo 6 ve Tablo 7°deki

tutarlar esas alinarak hesaplanmustir.



Tablo 8.ABC Sigorta Sirketinin 1999, 2000 ve 2001 Yillarina Ait Oranlarimn

Sektdr Oranlar ile Karsilastiriimasi Yillar Itibariyle Degisimleri ve

Derecelendirilmesi
YIL
ORANLAR 1999 | 2000 | 1999°dan | 2001 | 2000°den Genel
2000’e 2001°e Deger-
DEGISIM DEGISIM | lendirme

ABC Sigorta

Sirketinin Likidite

Oranlan

Cari Oran S | 1,13 ] 1,28 +0,15 1,17 -0,11 AC
S | 1,48 | 1,69 +0,21 1,43 -0,26 AC
D C C C C A CA

Nakit Oran S 10,70 | 0,32 -0,38 0,46 +0,14 CA
S 10,88 | 0,94 +0,06 0,71 -0,23 AC
D C C C C A CA

Finansal (Mali)

Biinye Oranlari

Toplam Borg/Aktif S | 0,78 | 0,67 -0,11 0,72 +0,05 AC

Toplami Orani S 10,55]1065] +0,10 | 0,61 -0,04 CA
D C C A C C AC

Ozkaynaklar/Aktif S | 0,13 | 0,24 +0,11 0,21 -0,03 AC

Toplam1 Oran: S |021]023] +0,02 J025] <002 AA
D C A A C C AC

Ozkaynak Yeterliligi |S | 0,17 | 0,35 +0,18 0,29 -0,06 AC

Orani S 038]035] -0,03 0,40 | +0,05 CA
D C B A C C AC

Karhhk Oranlan

Bilango Kérinin S | 0,62 | 0,39 -0,23 ,35 -0,04 CC

Ozkaynaklara Oran1  |S | 0,53 | 0,53 0 0,37 -0,16 BC
D A C C C A CA

Aktif Karliligi Oram1 |S | 0,11 | 0,22 +0,11 0,13 -0,09 AC
S | 0,06 | 0,12 +0,06 ,09 -0.03 AC
D A A A A C AC

Prim Tahsilati ve

Ariyere (Alacak)

Oranlan

Tahsilat Orani S 0,74 | 0,72 -0,02 0,78 +0,06 CA
S | 0,63 | 0,68 +0,05 0,67 -0,01 AC
D A A C A A CA

Ariyere (Alacak) S | 0,26 | 0,28 +0,02 0,22 -0,06 CA

Orani S 1037 | 0,32 -0,05 0,33 +0,01 AC
D A A C A A CA
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Hasar (Tazminat)

Oranlar

Hasar Prim Oram S {0,811 0,67 -0,14 0,61 -0,06 AA
S | 1,36 | 0,89 -0,47 0,97 +0,08 AC
D A A C A A CA

Tazminat Odeme S [0,62] 0,75 +0,13 0,69 -0,06 AC

Oram S | 0,59 | 0,66 +0,07 0,56 -0,10 AC
D A A A A A AA

Muallak Tazminat S 1038 10,25 -0,13 0,31 +0,06 AC

Oranit S | 0,40 | 0,34 -0,06 0,44 +0,10 AC
D A A A A A AA

Konservasyon Oram |S | 0,39 | 0,48 +0,09 0,44 -0,04 ¢
S ] 0,58 | 0,60 +0,02 0,56 -0,04 *
D . . . . . .

Yatirnmlara Iliskin

Oranlar

Aktif Toplaminin S |0,27 ] 0,28 +0,01 0,23 -0,05 AC

Mali Gelir Yaratma |S | 0,25 | 0,20 -0,05 0,27 +0,07 CA

Giicii D A A A C C AC

Mali Gelirlerin Mali |S | 2,08 | 1,78 -0,30 88,40 +86,62 CA

Giderleri Finanse S 13,94 | 2,69 -1,25 2,94 +0,25 CA

Giicii D C C A A A AA

Kaynak: Milli Reasiirans T.A.$. “Diinyada ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinin (Hayat Digt) Mali A¢idan
Degerlendirilmesi ve Oneriler”, Yarigma Yazilari, Say: 10, 1998. Sayfa 3-4.

Tablo 8’e gore degerlendirme yontemi asagidaki gibi uygulanabilir.

1. ABC sigorta sirketinin biitiin oranlarinin son ii¢ yil itibariyle degerleri “S”
satirinda gosterilmistir. Bu degerlerin altinda da “S” satirinda siitun basindaki yillara ait
sektor oranlar1 vardir. Sirket orani sekt6r oranindan daha iyi ise “A”, ayniysa “B”, daha

kotiiyse “C” degerlendirmesi yapilir ve bu degerlendirme “D” satirinda yer alir.

* Konservasyon oranlarinin yillar itibariyle gelisimlerinin ve sektor oranlari ile karsilagtrmalarinin
olumlu ya da olumsuz seklinde yorumlanmas! uygun karsilanmamaktadir. Ciinkii; konservasyon oram
sirketin riski tizerinde tutabilme istekliligi ve giiciine gore degismektedir.
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2. “Genel degerlendirme” olarak adlandirilan siitunun “$” satinm kesen
kisminda sirketin oranlarindaki yillar itibariyle gelismeler yer alir. Bir onceki yila gore
olumlu gelisme var ise “A”, olumsuz gelisme var ise”C”, ayni kalmigsa “B” harfiyle
derecelendirilmigtir. Ik harfler 2000 yilimin 1999 yilina gére gelisimini gosterirken,

ikinci harfler 2001 yilinin 2000 yilina gore gelisimini gosterir.

3. Genel degerlendirme stitununun “S” satinm kesen kisminda sektor

oranlarindaki yillar itibariyle gelismeler yer alir. Derecelendirmede kullanilan harfler

ikinci maddede anlatilan anlamlari tagimaktadir.

4. Yillar itibariyle degisimler, degisim siitunlarinda verilmistir. Aym isaretli
olanlar ayni ydnde degisim gostermistir. Farkli isaretli olanlar ters yonlii degigim
gostermislerdir. Sirket ile sektor degisimlerinin karsilagtirilmasi degisim siitununun her
oran i¢in “D” satirimi kestigi yerde gosterilmistir ve sirketin gelisimi sektdriin

gelisiminden daha olumlu ise “A”, daha olumsuz ise “C” degerlendirmesini almugtir.

5. Genel degerlendirme siitununun “D” satirim1 kesen kisminda ise sektor
oranindaki degisim ile sirket oramindaki degisimin karsilastirmasinin sonucunun

gelisimi goriilmektedir.

Tablo.8’in degisim siitunlari ve aymi slitunlarin “D” satirlarini  kesen
kisimlarinda gortildiigii gibi ABC sigorta girketinin cari oran1 1999 yilindan 2000 yilina
0,15°1ik bir biiyiime gosterirken sektér orami aym dénem de 0,21°lik bir biiytime
gostermis. Sirket oranindaki biiyiime sektoér oranindaki biiyiimenin altinda kaldigindan
olumsuz olarak yorumlanmis ve “C” degerlendirmesini almistir. ABC sigorta sirketinin
cari orant 2000 yilindan 2001 yilina 0,11°lik bir azalma gosterirken, sektér aym
donemde 0,26 azalmistir. Sektordeki azalma sirketten daha biiyiik oldugundan sirket

icin olumlu olarak yorumlanmis ve “A” degerlendirmesini almigtir.

ABC sigorta sirketinin nakit oran1 1999’dan 2000’e 0,38’lik azalma gdsterirken,

sektor oran1 aym1 dénem de 0,06 artmustir. Sektdr orani bilylirken sirket oraninin
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kiiglilmesi olumsuz olarak yorumlanmis ve “C” degerlendirmesini almigtir. ABC sigorta
sirketinin nakit oran1 2000 yilindan 2001 yilina 0,14’liik artig géstermisken, sektor orani
aynt donem de 0,23 azalmustir. Sektoriin nakit orami azalirken sirketin nakit oraninin

artis gostermesi olumlu olarak yorumlanmis ve “A”degerlendirmesini almistir.

ABC sigorta sirketinin Toplam Borg/Aktif Toplami orami  1999°dan 2000°e
0,11’lik azalma gosterirken, sektér orani aymi dénemde 0,10 artmugstir. Sektdér orani
buyilirken girket orammin kiiclilmesi olumlu olarak yorumlanmis ve “A”
degerlendirmesini almigtir. Ayni oran ABC sigorta sirketi i¢in 2000 yilindan 2001 yilina
0,05 artarken, sektor oran1 bu dénemde 0,04 azalmugtir. Sektor orani azalirken sirketin

oraninin artmasi olumsuz olarak yorumlanmis ve “C” degerlendirmesini almigtir.

Ozkaynaklar/Aktif Toplam1 orani 1999 yilindan 2000 yilina sirket oram 0,11
artarken, sektdr oramt 0,02 artmigstir. Sirket oramindaki artig sektor oranindaki artistan
yiiksek oldugundan olumlu olarak yorumlanmis ve “A” degerlendirmesini almigtir.
2000 yilindan 2001 yilina sirket orani 0,03 azalirken, sektor orani 0,02 artmigtir. Sektor
orami artarken sirket oranimin azalmasi olumsuz olarak yorumlanmis ve “C”

degerlendirilmesi yapilmistir.

Ozkaynaklar/Toplam Borglar oran1 ABC sigorta sirketi i¢in 1999’dan 2000’e
0,18’lik bir artig gosterirken, sektdr oram ayni dénem de 0,03’likk azalma gdstermistir.
Sektor orami azalirken girket oraninin bilyiimesi olumlu olarak yorumlanmis ve “A”
degerlendirmesini almigtir. Aym oran ABC sigorta sirketi igin 2000 yilindan 2001 yilina
0,06 azalirken, sektdr orani bu dénem de 0,05 artmistir. Sektdr orant artis gosterirken

sirket oranimin azalmasi olumsuz olarak yorumlanmig ve “C” degerlendirmesini

almugtir.

Bilango kirimin 6zkaynaklara orani ABC sigorta sirketi igin 1999’dan 2000’
0,23’likk bir azalma gosterirken, sektér orani aym donem de degisiklik gbstermemis.
Sektoér orant degismezken sirket oraninin kﬁgﬁlmesi olumsuz olarak yorumlanmis ve
“C” degerlendirmesini almigtir. Aym oran ABC sigorta sirketi igin 2000 yilindan 2001

yilina 0,04 azalirken, sektdér orami bu donem de 0,16 azalmistir. Sektor oranindaki
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azalma sirket oranindaki azalmadan daha biiyilkk oldugundan olumlu olarak

yorumlanmis ve “A” degerlendirmesini almigtir.

Aktif Karlilig: oran1 ABC sigorta sirketi i¢in 1999°dan 2000’e 0,11°1ik bir artis
gostermigken, sektor orani aym dénem de 0,06’lik bir artiy gdstermistir. Sirket
oranindaki artigin sektér oranindaki artistan biiyiik olmasi olumlu olarak yorumlanmis
ve “A” degerlendirmesini almigtir. Aym oran ABC sigorta sirketi igin 2000 yilindan
2001 yilina 0,09 azalirken, sektor oramindaki azalma 0,03 olarak gergeklesmigtir.
Sirketin oranindaki azalma sektdr oranindaki azalmadan daha biiyiik oldugu igin

olumsuz olarak yorumlanmig ve “C” degerlendirmesini almugtir.

Tahsilat oran1 ABC sigorta sirketi i¢in 1999°dan 2000°e 0,02 azalirken, sektor
orani aynt donem de 0,05 artig gostermistir. Sirket oran1 azalirken sektdr oraninun artig
gostermesi olumsuz olarak yorumlanmig ve “C” degerlendirmesini almigtir. Ayni oran
ABC sigorta sirketi igin 2000 yilindan 2001 yilina 0,06 artarken, sekt6r oranindaki
azalma 0,01 olarak gergeklesmistir. Sektor orami azalirken sirket oramimin artmasi

olumlu olarak yorumlanmig ve “A” degerlendirmesini almugtir.

Ariyere oram1 1999 yilindan 2000 yilina sirket oran1 0,02 artarken, sekt6r orani
0,05 azalmistir. Sektor orami azalirken sgirket orammmin artmasi olumsuz olarak
yorumlanmig ve “C” degerlendirmesini almistir. 2000 yilindan 2001 yilina girket orani
0,06 azalirken, sektor oram 0,01 artmigtir. Sektor orani artarken sirket oraninin azalmasi

olumlu olarak yorumlanmis ve “A” degerlendirilmesi yapilmustir.

Hasar prim orant ABC sigorta girketi igin 1999°dan 2000’e 0,14 azalirken, sektdr
oran1 ayni donem 0,47 azalmugtir. Sektdr oranindaki azalis sirket oranindaki azalistan
daha biiyik oldugundan olumsuz olarak yorumlanmis ve “C” degerlendirmesini
almistir. ABC sigorta sirketinin hasar prim orani 2000 yilindan 2001’e 0,06 azalmus,
ayn: donem de sektor oran 0,08 artmugtir. Sektér oram artarken, sirket oraninin azalmasi

olumlu olarak yorumlanmig ve “A” olarak degerlendirilmigtir.
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Tazminat 6deme oram1 ABC sigorta girketi i¢in 1999°dan 2000’e 0,13 artarken,
sektor oran1 ayn1 désnem 0,07 artmagtir. Sirket oranindaki artis sektdr orarmundaki artigtan
daha blyiik oldugundan olumlu olarak yorumlanmis ve “A” degerlendirmesini almigtir.
ABC sigorta sirketinin tazminat édeme oram1 2000 yilindan 2001 yilina 0,06 azalirken,
sektor oram 0,10 azalmigtir. Sirket oranindaki azalma sektér oranindaki azalmadan daha

kiigiik oldugundan olumlu olarak yorumlanmig ve “A” degerlendirilmesi yapilmustir.

Muallak tazminat oran1 ABC sigorta girketi i¢in 1999°dan 2000°e 0,13 azalirken,
sektér oram1 ayni donem 0,06 azalmigtir. Sirket oranindaki azalma sekt6r oramindaki
azalmadan daha biiyilkk oldugundan olumlu olarak yorumlanmis ve “A”
degerlendirmesi yapilmustir. ABC sigorta sirketinin muallak tazminat orami 2000
yilindan 2001 yilina 0,06 artarken, ayni1 dénem de sekt6ér orani 0,10 artmustir. Sirket
oranindaki artis sektdr oranindaki artistan daha kiiclik oldugundan olumlu olarak

yorumlanmig ve “A” degerlendirmesi yapilmigtir.

Aktif toplaminin mali gelir yaratma giicii ABC sigorta sirketi i¢in 1999’dan
2000’e 0,01 artarken, sektor orani 0,05 azalmigtir. Sektdr oranmi azalirken sirket oraninin
artmasi olumlu olarak yorumlanmis ve “A” degerlendirmesi yapilmigtir. 2000 yilindan
2001 yilina sirket orani 0,05 azalirken sektor orami 0,07 artmug. Sektor orani artarken
sirket oraninin azalmas: olumsuz olarak yorumlanmig ve “C” degerlendirmesi

yapilmuigtir.

Mali gelirlerin mali giderleri finanse giicii ABC sigorta sirketi i¢in 1999 yilindan
2000 yilina 0,30 azalirken, sektor oram1 1,25 azalmigtir. Sirket oranindaki azalma sektor
oranindaki azalmadan daha kiigiik oldugundan olumlu olarak yorumlanmig ve “A”
olarak degerlendirilmistir. 2000 yilindan 2001 yilina sirket orani 86,62 artmisken, sektor
orant 0,25 artmugtir. Sirket oramindaki artiy sektér oramindaki artistan daha biiyilik

oldugundan olumlu olarak yorumlanmis ve “A” degerlendirmesi yapilmaistir.

3.1. ABC Sigorta Sirketinin Likidite Oranlar:
1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor

Cari Oran 1,13 1,48 1,28 1,69 1,17 143




99

Cari oran ABC sigorta sirketi i¢in 1999 yilinda 1,13; 2000 yilinda 1,28; 2001
yilinda ise 1,17 olarak hesaplandi. Sektoriin cari oranmi ise 1999 yilinda 1,48; 2000
yilinda 1,69; 2001 yilinda 1,43 olarak bulunmustur.

ABC sigorta sirketinin yillar itibariyle cari oranindaki degismenin nedenini
anlamak i¢in pay ve paydalardaki degisimlere bakmamiz gerekmektedir. Cari oranin
payint olusturan dénen varliklarda 2000 yilinda 1999 yilina gére %5,05°lik bir azalma
goriiliirken, payday: olusturan kisa vadeli borglarda 2000 yilinda 1999 yilina gore
%16,05°lik bir azalma s6z konusudur. Oranmin paydasindaki azalma paymndaki
azalmadan daha biiylik oldugu igin oranda genel olarak bir 6nceki yila gore artig
olmustur. Orandaki bu artis sirketin likiditesinin gii¢lendiginin bir gé&stergesidir
denebilir. Cart oramin 2001 yilinda 2000 yilina gore paymi olusturan donen
varliklarinda %68.97°lik bir artis soz konusu iken, paydayi olusturan kisa vadeli
bor¢larda %83,89°luk bir artis kaydedilmistir ve bunun sonucunda da oranin

paydasindaki biiyiime payindaki bilylimeden daha biiyiik oldugundan oran 2001 yilinda
2000 yilina gére kiictilmiistiir.

ABC sigorta sirketinin cari orani 1999, 2000, 2001 yillarinda sektdr oraninin
altinda kalmasina ragmen bir 6nceki yila gore artig gostermistir ki buda sirketin bir
Onceki yila gore donen varliklan ile kisa vadeli bor¢larini karsilayabilme giiciinde bir
artis oldugunu gostermektedir. Ancak 1999, 2000, 2001 yillarinda cari oranin gelisimine
bakarsak 2000 yilinda 1999 yilina gére daha olumlu hale gelmis olsa da 2001 yilinda
2000 yilina gore azalarak kotiilesmistir. Aym durum sektor oranlar iginde gecerlidir.

Sirket sektorle paralellik igindedir.

Cari oranin analistler tarafindan en az 1 olmasi istenir. Ancak boyle olmasina
ragmen bu oranin Tiirk sigorta sektoriinde ki sigorta sirketlerinde 0,80’lere kadar
diismesi olagan olarak karsilanabilir. Cari orant 1’in altinda kalan sigorta sirketleri

denetim raporlarinda belirtilmektedir.

Sonugta her ne kadar cari oran 2000 yilinda sektdr oraninin altinda kalmis olsa

da 1999 yilina gore bir artig gostermis ve 1’in altinda kalmamis olmasi iyl olarak
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yorumlanabilirken, gelisimi agisindan 2001°de tekrar 2000 yilimin altina diismiistiir.

Kisa vadeli alacaklarin tahsilinde problemler yagsanmasi oram kétiilestirebilir.

1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor
Nakit Oran 0,70 0,88 0,32 0,94 0,46 0,71

Nakit oran cari orana gére daha kat1 ve daha giivenilir bir orandir. Ciinkii bu
oran hesaplanirken oranin payinda yer alan rakamlara nakit degerler yazilir béylece cari
oranin payinda bulunan kisa vadeli alacaklarin tahsil edilememe riskine karsi kisa vadeli

alacaklilar ve denetgiler daha giivenilir bir orani incelemis olurlar.

Nakit oran ABC sigorta sirketi i¢in 1999 yilinda 0,70; 2000 yilinda 0,32; 2001
yilinda ise 0,46 olarak hesaplanabilir. Sektoriin nakit oran1 1999 yilinda 0,88; 2000
yilinda 0,94; 2001 yilinda da 0,71 olarak bulunmustur.

ABC sigorta sirketinin nakit orant 2000 yilinda hem 1999 yili oraninin hem de
2000 y1ilinin sektér oraninin altinda kalmistir. Sonugta 2000 yilinin nakit orani olan 0,32
ile ABC sigorta sirketi elindeki nakit degerlerle bilango tarihi itibariyle kisa vadeli
borg¢larinin 1/3’1inii kargilayabilecek durumdadir. Bu oranin analistlerce 1 olmasi istense
de ¢ok fazla nakdin elde hazir bulundurulmasi sigorta sirketinin elinde atil para
kaldigin1 gosterir ki buda bir takim getiriden mahrum kalindigini gosterir. Kisa vadeli
alacaklarin tahsilinde sorunla karsilagilmadik¢a 2000 yil1 itibariyle 0,32 olan nakit orani
iyi gibi goziikse de tilkemiz agisindan alacaklarin tahsilinde gii¢liiklerle karsilagilmasi
ithtimalinin ylksek olmasindan dolay1 oran diisiik diizeydedir. Ayrica oranin gelisimi
acisindan bakarsak, nakit oran 2000 yilinda 1999 yilina gore diismistiir ki bu da
gelismenin olumsuz oldugu seklinde yorumlanabilir. 2001 yilinda her ne kadar 2000
yilimin nakit oranina gore bir artis olsa da yetersiz diizeyde kalmaktadir. Sektér
oranlarindaki gelisme sirket oranlarindaki gelismelerden farklilik gostererek, 2000
yilinda 1999 yilina gore artmis ve olumlu yonde gelismistir. 2001 yilinda da 2000 yilina

gore azalarak olumsuz bir gelisim sergiledigi sdylenebilir.
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ABC sigorta sirketinin nakit oranimin payini olusturan nakit degerlerde 2000
yilinda 1999 yilina goére disiis %60,8 iken payday: olusturan kisa vadeli borglardaki
diisiis %16,05 olup payin diisiigtinden daha kiigiik bir diigiis gostermis ve sonugta nakit
oran bir 6nceki yila gére daha da kiigiilerek kotiilegmigtir. Nakit oramin 2001 yilinda
2000 yilina goére payim olugturan nakit degerlerde %160,68’lik bir artis goriiliirken,
paydayi olusturan kisa vadeli borglarda 83,89°luk bir artis gériilmektedir. 2001 yilinda
2000 yilina gore payin biiylime orami paydanin bilyiime oranindan daha biiyiik

oldugundan oranda genel olarak 2001 yilinda 2000 yilina gére biiyiime goriilmektedir.

ABC sigorta sirketinin 1999 ve 2000 y1il1 donen varliklari, kisa vadeli borglar1 ve
nakit degerleri agagidaki gibidir.

1999 2000 2001

Dénen Varliklar 21.810 20.707 34.990
Kisa Vadeli Borglar 19.331 16.227 29.841
Nakit Degerler 13.443 5.273 13.746

ABC sigorta girketinin likidite durumuna genel olarak baktigimizda; 1999’dan
2000 yilina cari oranda bir biiylime goriiliirken nakit oranda bir kiigiilme s6zkonusudur.
Bunun nedeni olarak biitiin kalemlerde 2000 yilinda 1999’a gore bir kiiglilme soz
konusu iken nakit degerlerdeki kiigiilme donen varliklara gére daha biyiiktiir. Bunun
sonucu olarak da dénen varliklar i¢inde yer alan kisa vadeli alacaklarda 2000 yilinda,
1999 yilina goére artis gostermistir. 2000°den 2001 yilina cari oranda kiigiilme
goriiliirken, nakit oranda biiyiime s6z konusudur. Bunun nedeni olarak da biitiin
kalemlerde 2001 yilinda 2000 yilina gore bir biiylime s6z konusu iken donen
varliklardaki biiylime kisa vadeli borglardaki biiyiimenin altinda kaldifindan oran
kiicilmiig, buna karsin nakit degerlerdeki biiyiime kisa vadeli borglardaki biiytimeden

daha fazla oldugundan oran biiylimustiir.




102

3.2. ABC Sigorta Sirketinin Finansal (Mali) Biinye Oranlar:
1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor
Toplam Bor¢/Aktif Toplam 0,78 0,55 0,67 0,65 0,72 0,61

Oram

Bu oranin genellikle %50’nin altinda olmasi istenirse de iilkemiz gibi gelismekte
olan iilkelerde %50 nin {izerine ¢ikmasi normal karsilanabilir. ABC sigorta sirketinde
bu oran 1999 yilinda 0,78 olup 2000 yilinda azalma egilimi géstermis olmasi 1yidir. Her
ne kadar 2000 yil1 sektor orani 0,65 olsa da 2000 yilinda bir dnceki yila goére azalarak
0,50’ye inme egiliminde olmasi sirketin yiikiimliiliklerinin azaldiginin isaretidir.
Sirketin oraninin 2001 yilinda 2000 yilina gore artis géstermis olmas: oranin gelisimi
acisindan olumsuz olarak yorumlanabilir. Sektér oranlarimin yillar itibariyle gelisimi
sirket oranlarindaki gelismenin aksi yoniinde olmustur. 2000 yilinda sirket oran1 1999
yilina gore diisiis gosterirken sektér oran1 2000 yilinda 1999 yilina gére artmistir. 2001

yilinda da 2000 yilina gore sirket orani artarken sektér orani azalmistir.

Yukaridaki bilango tablosundan da goriilecegi gibi aktif toplami yillar itibariyle
stirekli bir artis i¢inde iken bor¢lar toplami 2000 yilinda 1999 yilina goére kﬁéﬁk bir
distis gostermis, 2001 yilinda da 2000 yihina gore artmistir. 2000 yilinda oranin
payindaki disiis oranin kiiglilmesine neden olmus, fakat 2001 yilinda 2000 yilina gore
oranin payindaki artig paydasindaki artistan daha biiyiik oldugu i¢in oranda bir biiylime
gorilmiustiir. Genel olarak bakildiginda 2000 yilinda sirketin aktif toplamlarina goére

borglart azalma egiliminde iken 2001 yilinda artig gdstermistir.

1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor
(")zkaynaklar/Aktif Toplam 0,13 0,21 0,24 0,23 0,21 0,25

Orani

Bu orana bakarak varliklarin ne kadarimin ortaklarca karsilandigini gérmek
miimkiindiir. Bu oranin genel kabul gérmiis haliyle %50 olmas: istense de bizim gibi
gelismekte olan lilkelerde %50’nin altinda kalmasi dogaldir. ABC sigorta sirketine
baktigimizda da bu oranin %50’nin altinda oldugu goriilmekle birlikte oranin gelisimi

1999 yilinda 0,13 iken 2000 yilinda 0,24; 2001 yilinda 0,21 olmustur. 2000 yilinda 1999



yilina gore bir artis séz konusu olup 1999 yilinda varliklarin 0,13’ ortaklarca
karsilanmisken 2000 yilinda varliklarin 0,24°%, 2001 yilinda da 0,21°i ortaklarca
karsilanmustir. Incelemekte oldugumuz sirket 2000 yilinda sektor ortalamasinin altinda
kalmamis olup ayn1 zamanda bir 6nceki yila gore artis kaydetmesinden dolayi iyi olarak
yorumlanabilirken, 2001 yilinda 2000 yilina gore oranin diismesi arzulanan bir durum
degildir. Cok biiylik fiyat dislsleri olmadigi siirece ve alacaklarin tahsilinde
problemlerle karsilasilmadigi stirece 2000 yilinda 0,24°lik orammn  iyi oldugu
sdylenebilir. Sektor ortalamasi 1999 yilinda 0,21; 2000 yilinda 0,23; 2001 yilinda da
0,25°tir. Sektér oraninin gelisimi 1999°dan 2000°e sirket orami ile aymi yonde iken,
2000°den 2001°e sektdr orani artarak olumlu gelisim g6stermis fakat sirket orani

diiserek sektor oraninin aksine olumsuz bir gelisim sergilemistir.

Oranin yillar itibariyle degisimini anlamak icin pay ve paydalardaki degisimleri
incelemek gereklidir. 1999°dan 2000’e pay: olusturan 6zkaynaklardaki biiyiime %92,38
iken payday: olusturan aktiflerdeki biliylime sadece %9,79°da kalip 6zkaynaklarin
bliylime oraninin ¢ok altinda oldugundan oran 2000 yilinda bir 6nceki yila gore
bliytimistiir. 2001 yilinda 2000 yilina gére oranda bir kii¢tilmeden s6z etmistik. Bunun
nedenine baktifimizda; pay1 olusturan 6zkaynaklardaki artis %48,76 iken, payday:
olugturan aktif toplamindaki artisin = %69,19 ile payin daha stiinde oldugu

goriilmektedir.

1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor
(")zkaynaklar/Toplam Borglar 0,17 0,38 0,35 0,35 0,29 040

Bu oranin kredi verenler agisindan 1’in lizerinde olmasi istenirse de genel olarak
1 olmasi kabul edilebilir bir 6l¢iittiir. Ancak iilkemiz i¢in bu oranin 2/3 olmast da uygun
karsilanabilir. ABC sigorta sirketine baktigimizda bu oran; 1999 yilinda 0,17 iken, 2000
yilinda 0,35’e yiikselmis, 2001 yilinda da 0,29°a gerilemistir. Sektoér orani ise 1999
yilinda 0,38; 2000 yilinda 0,35; 2001 yilinda da 0,40 olarak gerceklesmistir. Sektor ile
sirketin oranlarinin yillar itibariyle gelisimi ters yonlt olmustur. 2000 yilinda bir dnceki
yila gore sektoér oram diiserken sirket orani artmistir. 2001 yilinda da 2000 yilina gore

sektdr oram artarken sirket orani diigmiistiir. ABC sigorta sirketinin 6zkaynak yeterliligi
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oraninin 2000 yilinda bir 6nceki yila gore artis kaydetmesi ve sektér orami ile aym
olmast olumlu bir gelisme olsa da 2/3 oraninin altinda kalmis olmasi oranin yeterli
olmadigin1 ortaya koymaktadir. Oranin gelisimi ag¢isindan baktiimizda 1999°dan
2000’e artarak bire yaklagsmasi olumlu bir gelisme iken 2000°den 2001 °e tekrar diismesi

arzulanan bir durum degildir.

Oranin pay ve paydalarindaki gelisimi incelenir ise; 1999°dan 2000°e oranin
payini olusturan 6zkaynaklardaki artis %92,38 iken, paydayi olusturan toplam borglarda
%35,61°lik bir azalis sozkonusudur. 2000°den 2001 yilina oranin paymni olusturan
Ozkaynaklardaki artis %48,76 iken, payday1 olusturan toplam borglardaki artis Daha
biiytik olup %80,74’tiir. Tiim bu anlatilanlar sonucunda da oran 2000 yilinda bir &nceki

yila gore artig gostermistir, 2001 yilinda da 2000 yilina gore azalmastir.

3.3. ABC Sigorta Sirketinin Karlihk Oranlar

Ozkaynak Karhhig

Sigorta sirketlerinin 6zkaynak karliliklarinin  iki kisimdan olustugunu onceki
boliimde agiklanmisti. Bunlardan ilki olan prim kérliligimi ABC sigorta sirketi icin

inceledigimizde;

1999 Sektér 2000 Sektor 2001 Sektor
Bilan¢o KaryPrim Geliri 0,08 0,17 0,065 0,14 0,05 0,11

Bilango kéri; bilanconun pasif kisminin dérdiincti kalemi olan dénem kéar/zarar
kisminda yazan rakamdir. Bu ayni zamanda kar/zarar tablosundaki dénem kar/zararini

ifade eder. Bunlar vergiden sonraki net karlardir.

Prim geliri; kér/zarar tablosundaki alinan primleri ifade eder.

ABC sigorta sirketinin prim karlihig incelendiginde 1999 yilinda alinan
primlerin 0,08’1 kadar bilanco kér1 elde edilmisken, 2000 yilinda bu oran daha
kotiilesmis ve alinan primlerin 0,065°1 kadar bilanco kart elde edilebilmistir. Oysa ki bu

oran sektdr i¢in 0,14 gikmustir. ABC sigorta sirketinin alinan primlere gore elde ettigi
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bilango kar1 2000 yilinda bir 6nceki yila gére diisiis gdstermesi ve sektdr oraninin
altinda kalmas: arzulanan bir durum degildir. Prim karliliginin gelisimine baktigimizda
durum daha da kotileserek 2001 yilinda 0,05°e gerilemistir. Sektor oranlarinin yillar

itibariyle gelisimi de sirket oranlari ile paralellik gostererek siirekli kiigiilmiistiir.

Prim karhiligi oraninin diismesinin nedenlerini pay ve paydadaki rakamlara
bakarak (bu rakamlara kér/zarar tablosundan bakilir) gérmemiz miimkiindiir. Oranin
payini olusturan bilango karindaki artis 2000 yilinda bir 6nceki yila gére %21,65 iken,
paydayi olusturan prim gelirindeki artig 2000 yilinda bir onceki yila gére %57,82°dir.
Buda 2000 yilinda prim karlili§1 oraninin diismesine sebep olmustur. Aym sekilde 2001
yilinda pay1 olusturan bilango karindaki artis bir dnceki yila gore %36,96 iken, payday1
olusturan prim gelirindeki artis %73,29’dur. Paydaki artislarin paydadaki artislardan
kiictik kalmas1 oranin siirekli kiigiilmesine neden olmustur. Alinan primlere gére elde

edilen bilango karindaki artig stirekli kiigtik kalmistar.

ABC sigorta sirketinin 6zkaynak karhiliginin Ikinci kismi olan 6zkaynak devir

hizini inceledigimizde;

1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor
Prim Geliri/Ozkaynaklar 7.3 3,2 5.9 3,7 6,9 3,5

ABC sigorta sirketinde 1999 yilinda 6zkaynaklarinin 7,3 kati, 2000 yilinda 5,9
kati, 2001 yilinda 6,9 kati kadar prim geliri elde edilmisken, sektér 2000 yilinda
6zkaynaklarinin 3,7 kat1 prim geliri elde etmistir. ABC sigorta sirketinin 6zkaynak devir
hizi 2000 yilinda biraz diisse de 2001 yilinda tekrar artmistir ve 2000 yilinda sektoriinde
oldukga iistiinde oldugundan iyi olarak yorumlanabilir. Bu oranda da oranin pay ve
paydalarindaki degisimleri inceledigimizde; 2000 yilinda 1999 yilina gore pay:
olusturan prim gelirlerindeki artis %57,82 iken payday1 olusturan 6zkaynaklardaki artis
%92,38 olup paym artisinin ustiinde oldugundan oran kiictilmiistiir. Diger bir ifade ile
prim gelirindeki artis 6zkaynak artisinin altinda kalmistir. 2001 yilinda 2000 yilina gére
pay1 olusturan prim gelirlerindeki artis %73,29 iken paydayi olusturan 6zkaynaklardaki

artis %48,76 olup payin artisinin altinda kaldigindan oran biiytimiistiir. Burada da prim
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gelirindeki artis 6zkaynak artiginin tistiinde gerceklesmistir. Sektdr oranlar1 1999 yilinda
3,2; 2000 yilinda 3,7; 2001 yilinda da 3,5 olarak gerceklesmistir. Sektér orani ile sirket

oraninin yillar itibariyle gelisimi ters yonde olmustur.
ABC sigorta sirketinin 6zkaynak kérliligina genel olarak baktigimizda;

1999 Sektor 2000 Sektér 2001 Sektor
Bilanco Kﬁrl/(")zkaynaklar 0,62 0,53 0,39 0,53 0,35 0,37

ABC sigorta sirketi 1999 yilinda 6zkaynaklarimin 0,62°si kadar bilango kan elde
etmisken bu oran 2000 yilinda 0,39’a, 2001 yilinda da 0,35’e¢ kadar gerilemistir.
Sektoriin 2000 yili 6zkaynak karlilign orani 0,53 olarak hesaplanmistir. 1999°dan
2000’e, 2000°den de 2001 yilina oranin payin olusturan bilango kérindaki artig paydayi
olusturan 6zkaynaklardaki artisin siirekli altinda kaldigindan oran stirekli kii¢tilmiistiir.
ABC sigorta sirketinin 6zkaynak karliliginin gerek siirekli kiiclilerek kotiilesmesi,
gerekse 2000 yilindaki sektdr oraninin altinda kalmasi olumlu olarak yorumlanamaz.
Sektodr oraminmin yillar itibariyle gelisimine bakildiginda 1999 ve 2000 yillarinda oran
degismemis; fakat 2001 yilinda kiictilmustiir. Sirket oraninin gelisimi ise her gegen yil

kigtlmiigtiir.

Aktif Karhihg:
Aktif karhihiginin ilk kismi olan teknik kér yaratma giicliniin oranlari, ABC

sigorta sirketi icin asagidaki gibidir.

1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektior
Teknik Kar Yaratma Giicii 0,11 0,09 0,15 0,15 0,09 0,10

Bu oranla elde edilen primin ne kadar1 kadar teknik kar elde edildigi goriiliir.
Dolayisiyla bu oranin yiiksek olmasi istenen durumdur. ABC sigorta sirketi agisindan
orana baktigimizda 2000 yilinda 1999 yilina gore daha iyi durumda iken 2000 yili
sektér orani ile aynmidir. Fakat 2001 yilinda oran 2000 yilima gore kiigtilerek

kotlilesmistir. Orandaki degisimin nedenini pay ve paydaya bagh olarak incelersek,
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2000 yilinda 1999 yilina gore oranin payim olugturan teknik kardaki artis %115,19 iken
oranin paydasin olusturan prim gelirlerindeki artig %57,82°dir. Teknik kardaki artig
prim gelirindeki artistan daha bilyiik oldugundan oranda biiylime goriilmiistiir. 2001
yilinda 2000 yilina gére oranin payindaki biiyiime %0,01 iken paydasindaki biiyiime
%73,29°dur. Goriildiigli gibi burada da bir onceki yilin tam tersine paydaki biiylime
paydadaki bilylimeden daha kiigiik oldugundan oran kiigtilmiistiir.

Sektor oram ile sirket oraminin yillar itibariyle gelisimi ayni yonlit olmugtur.

1999 yilindan 2000 yilina sirket orani ve sekt6r oraninda artis gériilticken, 2000 yilindan

2001 yilina oranlar kiigiilmiigtiir.

ABC sigorta sirketinin aktif karhilifinin Ikinci kismu olan aktif devir hizim
inceledigimizde;
1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor
Aktif DevirHizi 0,98 0,66 1,40 0,84 144 0,87

ABC sigorta sirketi mevcut aktifleriyle elde ettigi prim gelirlerinde 2000 yilinda
bir onceki yila gore bir artis sd6z konusudur. Aymi zamanda 2000 yili sektor
ortalamasinin da stlinde olmasi olumlu bir sonugtur. 2001 yilinda da 2000 yilina gore
oran artig gOstererek daha da olumlu hale gelmigtir. Orandaki bu artiglarin nedenlerini
pay ve paydaya bagli olarak incelersek; 1999°dan 2000 yilina pay1 olusturan prim
gelirlerindeki artis %57,82 iken paydayi olusturan aktif toplamindaki artis %9,79 ile
payin artisinin altinda kalmis ve oran da artis olmustur. 2000°den 2001 yilina pay:
olusturan prim gelirlerindeki artig %73,29 iken aktif toplamindaki artis %69,19 olarak

gerceklesmis ve bu dénemde de payin artigi paydanin artisinin iistiinde olmasindan

dolay1 oran biiytimistiir.

Sektor oram ile sirket oraninin yillar itibariyle gelisimi ayni yonlii olmusgtur.
1999 yilindan 2000 yilina, 2000 yilindan da 2001 yilina sirket oranlar1 ve sektor

oranlarinda artig g6riilmustiir.
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ABC sigorta sirketinin aktif karliligina genel olarak baktigimizda;

1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor
Aktif Karhilig1 Oramm 0,11 0,06 0,22 0,12 0,13 0,09

ABC sigorta sirketinin 1999 yilinda aktif toplaminin 0,11°1 kadar teknik kér elde
etmisken 2000 yilinda bu oran 0,22’ye yiikselmistir, 2001 yilinda da 0,13’e gerilemistir.
Sektoriin aktif karliligr 2000 yilinda 0,12 olarak hesaplanmistir. ABC sigorta sirketinin
aktif kérlilig1 2000 yilinda gerek sektdr oranina gore gerekse bir dnceki yila gore daha
iyidir. Ancak 2001 yilinda oran 2000 yilina goére diserek kotiilesmistir. Aktif
karhiliginin gelisimine baktigimizda; 1999°dan 2000 yilina pay1 olusturan teknik kardaki
artis %115,19 iken paydayi olusturan aktif toplamindaki artis ¢cok daha kiigiik olup
99,79 olarak gerceklesmistir. Payin artisinin paydanin artisindan ¢ok yiiksek olmasi
oranin biiylimesine neden olmustur. Fakat 2000°den 2001 yilina aymi seyi sdylemek
miimkiin degildir. Bu dénemde tam tersi olup pay1 olusturan teknik kardaki artis %60,01
iken payday1 olusturan aktif toplamindaki artis %69,19 olup paydaki artistan daha

biiyliktiir buda oranin kii¢ciilmesine sebep olmustur.

Sektor orani ile sirket oranlarinin yillar itibariyle gelisiminin ayni yonde oldugu
goriilmektedir. 2000 yilinda bir 6nceki yila gore oranlar biiytimiis, 2001 yilinda da 2000

yilina gore oranlar kiiciilmiistiir.

3.4. ABC Sigorta Sirketinin Prim Tahsilat1 ve Ariyere (Alacak) Oranlari
Tahsilat Oram
ABC sigorta sirketinin sigortalilardan ve acentelerden olan alacaklarin ne

kadarinin tahsil edilebildigini gésteren orandir.

1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor
Tahsilat Oram 0,74 0,63 0,72 0,68 0,78 0,67

ABC sigorta sirketinin tahsilat oranini hesaplamak igin tiglincti boltimdeki ilgili

formiile uygun rakamlarn koydugumuzda yukaridaki sonuglar ¢ikmistir. Bu sonuglara
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gore inceledigimiz sigorta sirketi sigortalilar ve acentelerden olan alacaklarimin 1999
yilinda 0,74’iinii tahsil etmisken bu oran 2000 yilinda biraz azalarak 0,72 olmustur.
2000 yilinda sektoér i¢in bu oran 0,68’dir. Buradan genel olarak alacak tahsil oraninin
sektoriin tizerinde olmasindan dolay1 iyi oldugu séylenebilir. 2000 yilinda 1999 yilina
gore bir disiis olsa da bu ¢ok da 6nemsenecek bir oran degildir. Bu oranin Tiirkiye
sartlarinda S.M.K. denetmenlerince %45-50’ler diizeyinde olmas1 normal karsilanabilse
de arzulanan bu oranin sektdr ortalamasinin altinda olmamasidir. 2001 yilinda 2000

yilina gore oran tekrar yiikselerek 0,78 olmustur.

Tahsilat oraninin gelisimine yillar itibariyle baktigimizda 1999°dan 2000°e
paydaki artis %59,73 iken paydadaki artis %63,63 oldugundan oran kii¢iilmiis, payin
icindeki kalemlerden yil sonu alacaklar kaleminin %74,53°1iik bir oranda biiylimesi
paydaki biiylime hizinin daha kii¢iilmesine bu da oranin asagilara c¢ekilmesine sebep
olmustur. 2000°den 2001 yilina paydaki artis %91,44 iken paydadaki artiy %75,66
oldugundan oran biyiimiistiir. Bu donemde yil sonu alacaklari artis hizi azalarak
%35,27 ye inmis bunun sonucunda da paydaki artig bir 6nceki déneme goére hizlanmis

ve oran genel olarak biiyiiyerek daha olumlu hale gelmistir.

Sektor orani ile sirket oranlarimin yillar itibariyle gelisimleri ayni yonde
olmamistir. 2000 yilinda 1999 yilina gore sekt6r orami artis gosterirken sirket orani
azalmastir. 2001 yilinda 2000 yilina gore sektor oraninda kiigiik bir azalma goruliirken

sirket oranin da artig goriilmektedir.

Ariyere Oram

Ariyere orani; (1-tahsilat orani) seklinde hesaplanir diger bir degisle alacaklarin
tahsil edilemeyen kismi olarakta adlandirabilecegimiz bu oranin tahsilat oraninin aksine
kiiciik olmasi1 arzulanan durumdur. ABC sigorta sirketinin ariyere oram asagidaki

gibidir.

1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor
Ariyere Orani 0,26 0,37 0,28 0,32 0,22 0,33
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ABC sigorta sirketinin ariyere oran1 1999 yilinda 0,26; 2000 yilinda 0,28; 2001
yilinda da 0,22 olarak gergeklesmis. 2000 yilinda 1999 yilina gére her ne kadar artis
goriilse de 2000 yil1 sektor ortalamasimin altinda kalmis olmasi ve 2001 yilinda da 2000
yilina gore azalmasi, ABC sigorta sirketinin ariyere oranminin gelisimi agisindan olumlu
olarak yorumlanabilir. Ancak bir takim nedenlerle 2000 yilinda 1999 yilina gore

sirketin alacaklarini tahsil edememe gibi bir sorunu oldugu séylenebilir. .

Sektdr oram ile sirket oranlariin yillar itibariyle gelisimi ayni yonde olmamustir.
1999 yilindan 2000 yilina sirket orani artarken sektdr orami azalmistir. 2000 yilindan

2001 yilina sirket orani azalhirken sektor oraninda kii¢iik bir artis goriilmektedir.

3.5. ABC Sigorta Sirketinin Hasar (Tazminat) Oranlari

Hasar Prim Oram

Bu oranla ABC sigorta sirketinin cari yilda 6dedigi net hasarinin ayni yil i¢inde
tahsil ettigi prime oranlanmasi ile bulunur. Ugiincii boliimdeki ilgili formiil ABC

sigorta sirketine uygulandiginda asagida ki sonuglar ¢ikmustir.

1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor
Hasar Prim Oram 0,81 1,36 0,67 0,89 0,61 0,97

Burada alinan primin ne kadarinin hasar olarak sigortaliya dondigi goriiliir
sigorta sirketlerinin en Onemli giderlerinden sayilan hasar giderleri eger cok ise bu
sigorta sirketi acisindan arzulanan bir durum degildir. Bundan dolay:1 da hasar prim

oraninin kiiclik olmasi istenir.

ABC sigorta sirketine baktigimizda 1999 yilinda 0,81; 2000 yilinda 0,67; 2001
yilinda da 0,61°e gerilemistir. Aym1 zamanda 2000 yilinin hasar prim orani sektor
ortalamast 0,89 olarak gerceklesmistir. ABC sigorta sirketinin 2000 yilinda sektor
ortalamasinin altinda kalmis olmasi ve gelisimi agisindan bir 6nceki yillara gére diismiis

olmasi 1yi bir hasar prim orani ile ¢alistigini géstermektedir.
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ABC sigorta sirketinin hasar prim oranini ayrintili bir sekilde inceledigimizde
1999’dan 2000 yilina payi olusturan rakam bir o6nceki yila gore %32°lik bir artis
gostermis, payda ise bir dnceki yila gore %60°Lik bir artis gostermistir. Paydanin
paydan daha biiyiik bir oranda artis gdstermesi oranin 2000 yilinda bir énceki yila gore
kiiciilmesine sebep olmustur. ABC sigorta sirketinde yazilan prim 2000 yilinda bir
onceki yila gore %58 artmis, devreden cari rizikolar karsiligtr %80 artmis, ayrilan cari
rizikolar karsihigi %359 oraninda artis gostermistir. Paydadaki rakamin &nemli bir
kismim olusturan yazilan primdeki artisin %58 gibi biiylik bir oran ¢ikmasi da paydanin
artisinin biylik olmasina neden olmustur. 2000°den 2001 yilina pay1 olusturan rakam
bir Snceki yila gére %60°lik bir artis gostermisken payda ise bir Onceki yila gore
%76’ lik bir artis gdstermistir. Bu dénemde de paydadaki artisin payin artisindan biiyiik
olmasi sonucunda oran daha da kiictlmistir. ABC sigorta sirketinin hasar prim
oranimin payini ayrintili olarak inceledigimizde; 2001 yilinda 2000 yilina gore yazilan
prim %73’liik bir artis gostermisken, devreden cari rizikolar karsiligindaki artis %96,
ayrilan cari rizikolar karsiligindaki artis %71 olarak gerceklesmistir. Bu donemde de
paydadaki rakamin onemli bir kismint olusturan yazilan primdeki artisin %73 gibi

biiyiik bir oran ¢ikmasi da paydanin artisinin biiyiik olmasina neden olmustur.

Sektor oranlari ile sirket oranlarinin yillar itibariyle gelisimine bakildiginda;
1999 yilindan 2000 yilina sekt6r oranlari ve sirket oranlar1 kii¢tilmiistiir. 2000 yilindan

2001 yilina sektor orani bityiirken sirket orani kiictilmiistiir.

Tazminat Odeme Oram

Bu oranin biiyiikk olmasi hasar 6demelerinin tamamin: olusturan &denen
tazminatlar ile muallak hasarlar karsiligi toplamimin iginde muallakta olanlarin az
oldugunu ve Odenenlerin ¢ogunlukta oldugunu gosterir ki buda sirket agisindan

arzulanan durumdur.

1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor
Tazminat Odeme Oram 0,62 0,59 075 066 0,69 0,56
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ABC sigorta sirketinin tazminat 6deme oranina baktigimizda 1999 yilinda 0,62;
2000 yilinda 0,75; 2001 yilinda da 0,69 olarak gerceklesmistir. ABC sigorta sirketinin
tazminat 6deme orani 2000 yilinda sektor ortalamasi olan 0,66 nin {istiinde ¢ikmast ve
1999 yili oranina gore artis gostermis olmasi muallakta olan hasarlarin azalmasindan
kaynaklanmaktadir ki buda arzulanan bir durumdur. 2001 yilinda 2000 yilina gére bu
oran diisiis gOstermis bunun nedeni olarakta muallak hasarlardaki artis gosterilebilir.
Genel olarak ABC sigorta sirketinin tazminat 6deme orant 2000 yilinda gerek 1999
yilina gore gerekse sektor ortalamasina gore daha iyidir. Ancak 2001 yilinda 2000 yilina

gbre oranin diisiis géstermesi 1y1 olarak yorumlanamaz.

Sektor oranlarinin ve sirket oranlarinin yillar itibariyle gelisimleri ayni yénde

olmustur. Sekt6ér orami ve sirket orani 1999 yilindan 2000 yilina artmis, 2000 yilindan
2001 yilina azalmistir.

Muallak Tazminat Orani

Bu oran ABC sigorta sirketinin hasar ddemelerini erteleyip ertelemedigini de
ortaya koyan bir orandir. Baska bir anlatimla ayrilan muallak hasar karsiliklarinda
birikme olup olmadigim da gérmek miimkiindiir. Burada unutulmamas: gereken bir
nokta da deprem hasar karsilig1 disindaki ayrilan teknik karsiliklarin Kurumlar Vergisi
Kanunu’na gore gider olarak yazildigi ve vergiden disiildiigidiir. Dolayisiyla ayrilan
muallak hasar karsiliklarinin artmas cari dénem icin daha az vergi 6denmesine sebep
olmaktadir. Bu oranin tazminat 6deme oraninin aksine diisiik olmasi istenen durumdur.
Bu oranin diisiik olmasi, 6denen tazminatlar ile muallak hasarlar karsilig1 toplaminin
icinde muallakta olanlarin az oldugunu gosterir. ABC sigorta sirketinin muallak

tazminat orani asagidaki gibidir.

1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor
Muallak Tazminat Oramx 0,38 0,40 0,25 0,34 0,31 0,44

ABC sigorta sirketinde muallak tazminat oran1 1999 yilinda 0,38; 2000 yilinda
0,25; 2001 yilinda 0,31 olmustur. 2000 yilinda bu oran 0,34 olan sektor ortalamasinin



da altinda kalmistir. Bu oranin 2000 yilinda 1999 yilinin ve sektér oranlarinin altinda

olmasi istenen durumdur.

Muallak tazminat oramina pay ve paydasi itibariyle bakarsak paydayi olusturan
ve biiylik kalem olan 6denen tazminatlardaki artis 2000 yilinda 1999 yilina gére %63
iken oranin hem paymmda hem de paydasinda yer alan ayrilan muallak tazminatlar
karsilign %8°lik bir azalma gostermistir ki buda oranin kii¢iilmesine neden olmustur.
2001 yilinda 2000 yihina gore paydayr olusturan ve biiyiik kalem olan 6denen
tazminatlardaki artis %45 iken oranin hem payinda hem de paydasinda yer alan ayrilan
muallak tazminatlar karsiligi %94 oraninda artis gostermis. Buda oranin 2001 yilinda

2000 yilina gore artmasina neden olmustur.

Sektor oranlarinin ve sirket oranlarimin yillar itibariyle gelisimi paralellik
gostermektedir. Sektér ve sirket oranlari 1999 yilindan 2000 yilina azalmistir. 2000
yilindan 2001 yilina artmustir.

Genel olarak muallak tazminat oraninin 2000 yilinda 1999 yilina gore kii¢lilmesi
ve sektdr oraninin altinda olmasi1 bu dénem i¢in 1iyi olarak yorumlanabilse de 2001

yilinda 2000 yilina gére artis kaydetmesi arzulanan bir durum degildir.

Tazminat ddeme orani ile muallak tazminat orani bir birlerini bire tamamlayan

oranlardir.

Hasar Tazmin Hiz

Bu orami anlatirken hasar frekansini da bu baglik altina dahil etmemiz
miimkiindiir. Hasar frekansi cari yilda ki agilan (ihbar edilen) dosya adedinin
yiiriirliikteki police adedine béliinmesi ile bulunur. Hasar tazmin hizi ise son yilda
tasfiye edilen hasarlarin (6denen hasar dosya adedi), son yilda ihbar edilen hasarlara

béliinmesi ile bulunur.

ABC sigorta sirketinin hasar dosya bilgileri asagidaki gibidir.
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Asagida ABC sigorta sirketinin 1999 ve 2000 yillarina ait hasar frekansi ve

hasar tazmin hiz1 oranlar: yer almaktadir.

1998’den devreden hasar 4.828
1999’da acilan dosya adedi 16.468
1999°da 6denen dosya adedi 16.097
1999’da kalan dosya adedi 5.199
1999’da yiiriirliikteki police adedi 404.235
1999’dan devreden hasar 5.215
2000’de acilan dosya adedi 19.059
2000°de 6denen dosya adedi 19.807
2000°de kalan dosya adedi 4.467
2000’°de yiiriirliikteki police adedi 364.186
2000’den devreden hasar 4.467
2001’de agilan dosya adedi 21.816
2001°de 6denen dosya adedi 20.018
2001’de kalan dosya adedi 6.265
2001°de yiiriirliikteki police adedi 393.218

1999°dan kalan dosya adedi ile 1999°dan devreden hasar arasinda 16 adetlik bir
fark vardir. Bu farkin Kibris da ki hasar dosyalarinin sisteme ge¢ girmesinden

kaynaklandig1 gorilmiistiir.

1999 2000 2001
Hasar Frekansi 0,04 0,05 0,06

Hasar Tazmin Hiz1 0,76 0,82 0,76

ABC sigorta sirketinin hasar frekansina baktigimizda; 2000 yilinda 1999 yilina
gore artis oldugu goriilir. Bunun nedeni; paydayi olusturan yiiriirliikteki police
adedinde %9,9’luk bir azalma séz konusu iken, pay: olusturan agilan dosya adedinde
%15,7°1ik artigtir. 2001 yilinda da 2000 yilina gore bir artis olmugstur. Bununda nedeni
ise; paydaki artis %14,5 iken, bununla beraber paydadaki artisin %8 olup payin
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artisindan kiiciik olmasidir. Hasar frekansi oraninin miimkiin oldugunca kiigiik olmasi
ytirtirliikteki polige adedinin daha azinin hasar olarak geri déndiigiinii ifade eder ki buda

sirket i¢in arzulanan durumdur.

ABC sigorta sirketinin hasar tazmin hizina baktigimizda; 2000 yilinda 1999
yilina gore oranda artis olmustur. Bunun nedeni ise oramin paymnt olusturan 6denen
dosya adedindeki artisin %23 iken, paydayr olusturan mevcut ve agilan dosya
adedindeki artisin %13.9 ile payin artisinin altinda olmasidir. 2001 yilinda 2000 yilina
gore oran diigmiistiir. Bunun nedeni ise; paydaki artig %1 iken paydadaki artisin payin
artisindan biiyiik olup, %8.2 olarak gerceklesmesidir. Hasar tazmin hizinin miimkiin
oldugunca biiylik olmasi arzulanir. Bu oranin biiyiik olmasi olusan hasar dosyalarinin

0dendiginin ve biriktirilmediginin bir gdstergesidir.

Genel olarak baktigimizda ABC sigorta sirketinin hasar frekans oraninin siirekli
olarak artmasi iyi olarak yorumlanamaz. Hasar tazmin hizinin 1999 yilindan 2000 yilina
artis kaydetmesi iyi olarak yorumlanirken, 2001 yilinda oranin tekrar diismesi 1yi olarak

yorumlanamaz.

1999 yilinda 6denen hasar adedi, 1999 yilinda agilan dosya adedinin altinda
kalmis dolayisiyla 1998°’den devreden hasarlarin {izerine bir birikme s6z konusu
olmustur. Oysaki 2000 yilinda 6denen hasar adedi, 2000 yilinda agilan dosya adedinden
fazla oldugu i¢in 1999°dan devreden hasarlarda bir azalma olmustur. 2001 yilinda da
ddenen hasar adedi, 2001 yilinda agilan dosya adedinin altinda kalmis bu nedenle de
2000°den devreden hasarlarin lizerine bir birikme olmustur. Buda ABC sigorta
sirketinin 1999 yilina gére 2000 yilinda hasar 6demelerinin daha iyi oldugunu ve
hasarlarda ki birikmeyi azaltmaya yonelik ¢alistigini gosterir. Ancak ayni seyi 2001 yila
icin soylemek pek miimkiin degildir. Ciinkti 2001 yilinda yukarida agikladigimiz gibi
2000’den devreden hasarlarin tizerine bir birikme s6z konusu olmustur ki bu arzulanan

bir durum degildir.

ABC sigorta sirketinin kestigi poligelerin 0,81°1 kaza bransmna aittir. Kaza

bransinda meydana gelen hasarlar sirketin hasar frekansi tzerinde ¢ok fazla etkili
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olmaktadir. Kaza bransinin i¢inde de trafik 0,75°1ik bir oranla 6nemli bir yere sahiptir.
ABC sigorta sirketindeki hasarin 2000 yilinda artis géstermesi bu yildaki ekonominin
icinde bulundugu durumla iliskilendirilebilir. 2001 Subat krizinden Once yasanan
ekonomik konjonktiirde faiz oranlarimin diismesi insanlarin tiiketici faizlerine

yonelmeleri yeni ara¢ sayisindaki artislar tiim bu hasar artiglarinda etkili unsurlardir.

3.6. ABC Sigorta Sirketinin Konservasyon Orani
Bu oran sigorta sirketleri agisindan en 6nemli oranlardandir. Cinkii bu oranla
sigorta sirketlerinin, risklerinin ne kadarini reasiirorlere devrettigini ne kadarini tistinde

tuttugunu gérmemiz miimkiindiir. Bu orana branglar itibariyle de bakmakta yarar vardir.

2000 Yih Branslar Almman Prim  Verilen Prim  Sirkete Kalan %

Yangin 4.583 3.208 1.375 0,30
Nakliyat 2.669 1.514 1.155 0,43
Kaza 33.327 15.586 17.741 0,53
Makine Montaj 1.814 1.606 208 0,11
Toplam 42.393 21.914 20.479 0,48

2000 Yii Konservasyon 2001 Yih Konservasyon

Branslar Oram (%) Oram_ (%)
Yangin 0,30 0,28
Nakliyat 0,43 0,42
Kaza 0,53 0,48
Makine Montaj 0,11 0,18
Toplam 0,48 0,44

1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor
Konservasyon Oram 0,39 0,58 0,48 0,60 0,44 0,56

ABC sigorta sirketinin konservasyon oranlarina branslar itibariyle baktigimizda
2000 yilimda 0,53; 2001 yihnda da 0,48 ile en yiksek konservasyon orani kaza

bransinda goriilmektedir. Ayni zamanda kaza bransinda 2000 yilinda alinan primlerin
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toplam alinan primler i¢indeki pay1 yaklasik 0,79 iken 2001 yilinda bu oran 0,74 olup
her iki yilda da alinan primlerin branslar i¢indeki dagilimi en yiiksek kaza brangindadir.
Dolayisiyla sirket en fazla prim tahsil ettigi brans olan kaza bransinda en yiiksek

konservasyon oranina sahiptir.

ABC sigorta sirketinin konservasyon orant 1999 yilinda 0,39 iken, oran 2000
yilinda artarak 0,48°e yiikselmis, 2001 yilinda da 2000 yilina gére azalarak 0,44°e
gerilemistir. 2000 yilinda sektoriin konservasyon orani 0,60 olarak hesaplanmistir. ABC
sigorta sirketi agisindan konservasyon oraninin cari yilda bir onceki yila gére artis
gostermesi daha fazla riski tlizerinde tuttugu anlamina gelmektedir. Fakat boyle
olmasina ragmen sektdr ortalamasinin altinda kalmasi sektére gore daha az riskli
calisginin da gostergesidir. Ulkemiz sartlarinda bu oranin 0,45-0,50 diizeylerinde
olmasi arzulanmakta, ayni zamanda da sektoér ortalamasinin ¢ok fazla yukarilarina

cikilmamast istenmektedir.

Yukanidaki acgiklamalar 1s1ginda ABC sigorta sirketine baktigimizda, 2000
yilinda 0,48 olan oran gerek sektdr ortalamasinin altinda kalmasi gerekse iilkemiz
standartlart arasinda olmasi olumludur. 2001 yilinda da 2000 yilina gbre oran 0,44

olmus ve llke standartlarinin biraz altina diismiistiir.

Sektor oranlar1 ve sirket oranlarimin yillar itibariyle gelisimi paralellik
gostermektedir. 1999 yilindan 2000 yihina sirket ve sektor oranlarn artis gostererek daha
fazla riski tizerlerinde tutmusken, 2000 yilindan 2001 yilina oranlar azalarak risklerinin

daha fazlasini devrettikleri gériilmektedir.

3.7. ABC Sigorta Sirketinin Yatirimlara Iliskin Oranlar

Sigorta sirketlerinin kér-zarar tablolarinda ayrica gosterilen ve elde edilen teknik
kérn, finansal olarak degerlendirilmesi sonucunda sahip olunan mali gelirlerin aktif
toplam1 ve mali giderlere oranlanmasi yoluyla bulunur. ABC sigorta sirketinin

yatirimlara iliskin oranlarini iki baslik altinda asagidaki gibi inceleyebiliriz.

MY ter 3pac
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1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor

Aktif Toplaminin
Mali Gelir Yaratma 0,27 0,25 0,28 0,20 0,23 0,27

Giicii

Bu oranin biiylk olmasi eldeki aktif toplami ile daha fazla mali gelir elde
edildiginin gostergesi oldugundan oranin her zaman daha biiyiik olmasi arzulanan bir
durumdur. ABC sigorta sirketine baktigimizda bu oramin 1999 yilinda 0,27 iken 2000
yilinda 0,28’e yiikseldigini gormekteyiz. Sektoriin aktif toplami ile 2000 yilinda elde
ettigi mali gelir 0,20°dir. ABC sigorta sirketinin 2000 yili orant sektdr oraninin da
istlinde ¢ikmig ve gerek 1999 yilina gore gelisimi gerekse sektdr oranina gore elde
ettigl mali gelir iyi olarak yorumlanabilir. Ancak bu oran 2001 yilinda 0,23’e
gerileyerek olumlu gelisimini stirdiirememigtir. Bunun nedeni olarakta pay ve paydanin
gelisimi incelenirse; 1999°dan 2000°e pay: olugturan mali gelirlerdeki artis oranit %16,3
iken payday: olusturan aktif toplamindaki artig oram1 %9,7 olup, payin artig oranindan
kiiciik oldugundan oran biiyiiyerek olumlu hale gelmigtir. 2000’den 2001’e pay:
olusturan mali gelirlerdeki artis %36,9 iken payday: olusturan aktif toplamindaki artis
%69,1 olup, bir 6nceki dénemin tersine oranin paydasindaki artis payindaki artigtan

daha biiyiik oldugundan oran kiigiilerek olumsuz bir gelisme sergilemistir.
Sektoér ve sirket oranlarinin yillar itibariyle gelisimi paralellik gostermemektedir.
1999 yilindan 2000 yilina sirket oram artarken sektor oram kiigiilmiistiir. 2000 yilindan

2001 yilina sirket orani azalirken sekt6r oram biiylimiisttir.

1999 Sektor 2000 Sektor 2001 Sektor

Mali Gelirlerin
Mali Giderleri 2,08 3,94 1,78 2,69 88,40 2,94

Finanse Giicii
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Bu oranin 1’in altinda ¢ikmasi mali gelirlerin mali giderleri karsilayamadig: yani
mali zararin oldugu anlamina gelir. Yukaridaki veriler 1s18inda ABC sigorta sirketinin
1999 ve 2000 yillarinda oranlarinin 1’in iizerinde ¢ikmasindan dolay1 her iki dénemde
mali karlilik s6zkonusudur. Fakat gelisimi agisindan baktigimizda 2000 yilinda bir
onceki yila gore 2,08’den 1,78’e gerileyerek mali gelirin mali giderleri finanse giicii
azalmigtir. ABC sigorta sirketinin 2000 yilindaki orani ayni yilin sektér orani olan
2,69’unda altinda kalmistir. Sonug olarak mali gelirlerin mali giderleri finanse giictiniin
azalmasi ve sektdr oraminin altinda ¢ikmasi olumlu degildir. 2001 yilinda oran 88,40

gibi bir say1 ¢ikmistir bu ¢ok dikkat ¢ekicidir.

ABC sigorta sirketinin mali gelirlerin mali giderleri finanse giicii oranlarinin pay
ve paydalarina baktigimizda, 1999°dan 2000 yilina payr olusturan mali gelirler
%16,3’liik artig gosterirken payday1 olusturan mali giderler %35,9’1uk artigla payin artis
oranindan daha biiyiik oranda arttigi igin oran kiigiilerek olumsuzlasmistir. 2000°den
2001°e payi olusturan mali gelirler %36,9°luk artig gosterirken paydayi olusturan mali
giderler %97,2°lik azalma go6sterip oranin aniden hizla biiylimesine neden olmustur.
ABC sigorta sirketinin mali giderlerinin hizla azalmasi, sirketin bu oran agisindan iyi bir

duruma gelmesine sebep olmustur.

Sektor oranlart ve sirket oranlarinin yillar itibariyle gelisimlerine bakildiginda
paralellik gorillmektedir. 1999 yilindan 2000 yilina sirket ve sektdr oranlar azalirken.

2000 yilindan 2001 yilina sirket ve sektor oranlar artmistir.

4.ABC SIGORTA SIRKETINE YUKUMLULUK KARSILAMA
YETERLILIGININ UYGULANMASI

ABC sigorta sirketi hayat dis1 bransta faaliyet gosterdiginden, 1999, 2000 ve
2001 y1li yiikiimliiliikk karsilama yeterlilikleri asagidaki gibi hesaplanir.
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1999 Y1l Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliliginin Tespiti

A= Son bir yilda yazilan primlerden vergi ve harglar hari¢ fesih ve iptaller

distildiikten sonra kalan tutar 26.860 milyar TL.’dir.
B= Son bir yilda ortaya ¢ikan hasar ve tazminat tutar1 11.772 milyar TL. dir.
Odenen tazminat ve hasarlar + ayrlan muallak hasarlar — devreden muallak
hasarlar (briit) — riicu yoluyla tahsil edilen hasar ve tazminatlar. Formiilde ilgili
rakamlar1 yerine koydugumuzda, 11.772 milyar TL. olan sonug ortaya ¢ikmaktadir.

(10.810 + 6.564 —5.524 - 78 = 11.772)

Sirket Ustiinde Kalan Hasar

Son Bir Yilda Ortaya Cikan Hasar ve Tazminat Tutar:

Sirket Ustiinde Kalan Hasar = Son Bir Y1lda Ortaya Cikan Has. ve Tazm. Tutar:
— Odenen Tazminatta Reasiirér Payi

6.125=11.772 — 5.647

C=6.125/11.772 = %52,03 > %50 oldugundan %52,03 alinir.

Prim esasina gore:

(1.000 milyar TL. x 0,18) + (25.860 milyar TL. x 0,16) = 4.317 milyar TL.

4.317 milyar TL. x 0,5203 = 2.246 milyar TL.

Hasar esasina gore:

(750 milyar TL. x 0,26) + (11.022 milyar TL. x 0,23) = 2.730 milyar TL.

2.730 milyar TL. x 0,5203 = 1.420 milyar TL.

Prim esasina gore yikimlilik karsilama yeterliligi tutari, hasar esasina gore

yiikiimliliik karsilama yeterliliginden biiyikk oldugu igin prim esasi uygulanmir. Oz
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kaynagin uygulanacak, prim esasina gore yikiimliiliik karsilama yeterliligi veya hasar
esasina gore yiikiimliiliik kargilama yeterliligi tutarindan daha yiiksek olmasi gerekir.
ABC sigorta sirketinin 6zkaynagi 3.675 milyar TL. olup prim esasina gére yiikiimliiliik
karsilama yeterliligi tutar1 olan 2.246 milyar TL.’yi astigindan yiikiimliilik karsilama

yeterliliginin mevcut oldugu s6ylenebilir.

2000 Yih Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliliginin Tespiti

A= Son bir yilda yazilan primlerden vergi ve harglar hari¢ fesih ve iptaller

distildiikten sonra kalan tutar 42.393 milyar TL. dir.
B= Son bir yilda ortaya ¢ikan hasar ve tazminat tutari 17.068 milyar TL. dir.
Odenen tazminat ve hasarlar + ayrilan muallak hasarlar — devreden muallak

hasarlar(briit) — riicu yoluyla tahsil edilen hasar ve tazminatlar. Formiilde ilgili

rakamlar1 yerine koydugumuzda, 17.068 milyar TL. olan sonug¢ ortaya ¢ikmaktadir.

(17.618 +6.015—-5.592 - 973 = 17.068)

Sirket Ustiinde Kalan Hasar

Son Bir Yilda Ortaya Cikan Hasar ve Tazminat Tutar1

Sirket Ustiinde Kalan Hasar= Son Bir Yilda Ortaya Cikan Has. ve Tazm. Tutari
— Odenen Tazminatta Reasiirér Pay:

8.639 = 17.068 — 8.429

C =8.639/17.068 = %50,61>%50 oldugundan %50,61 alinir.

Prim esasma gore: (1.000 milyar TL. x 0,18) + (41.393 milyar TL. x 0,16) =
6.802 milyar TL.

6.802 milyar TL. x 0,5061 = 3.442 milyar TL.

Anadoly U0
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Hasar esasmna goére: (750 milyar TL. x 0,26) + (16.318 milyar TL. x 0,23) =
3.948 milyar TL.

3.948 milyar TL. x 0,5061 = 1.998 milyar TL.

Prim esasina gore yukumliliik karsilama yeterliligi tutari, hasar esasina gore
yukiumliilik karsilama yeterliliginden biiyiik oldugundan prim esasi uygulanir ve
ozkaynagin bu tutardan yiiksek olmasi gerekmektedir. ABC sigorta sirketinin 6zkaynag:
7.070 milyar TL. olup 3.442 milyar TL.yi astiindan ylkiimliliik karsilama

yeterliliginin mevcut oldugu séylenebilir.

2001 Yih Yiikiimliilik Karsilama Yeterliliginin Tespiti
A= Son bir yilda yazilan primlerden vergi ve harclar hari¢ fesih ve iptaller

diistildiikten sonra kalan tutar 73.467 milyar TL. dir.
B= Son bir yilda ortaya ¢ikan hasar ve tazminat tutari1 28.623 milyar TL. dir.
Odenen tazminat ve hasarlar + ayrilan muallak hasarlar — devreden muallak
hasarlar (briit) — riicu yoluyla tahsil edilen hasar ve tazminatlar. Formiilde ilgili

rakamlari yerine koydugumuzda, 28.623 milyar TL. olan sonug ortaya ¢ikmaktadir.

(25.483 +11.667 — 8.205 — 322 = 28.623)

Sirket Ustiinde Kalan Hasar

Son Bir Yilda Ortaya Cikan Hasar ve Tazminat Tutar:

Sirket Ustiinde Kalan Hasar = Son Bir Yilda Ortaya Cikan Has. ve Tazm. Tutari
— Odenen Tazminatta Reasiirér Payi

18.822 =28.623 - 9.801

C =18.822/28.623 = %65,75 > %50 oldugundan %65,75 alinir.

0
Korkez ¢
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(3.600° milyar TL. x 0,18) + (69.867 milyar TL. x 0,16) = 11.827 milyar TL.

11.827 milyar TL. x 0,6575 = 7.776 milyar TL.

Hasar esasina gore:

(2.700" milyar TL. x 0,26) + (25.923 milyar TL. x 0,23) = 6.664 milyar TL.

6.664 milyar TL. x 0,6575 = 4.382 milyar TL.

Prim esasina gore yiikiimliliik karsilama yeterliligi tutari, hasar esasina gore
yiikiimliilik karsilama yeterliliginden biiyiik oldugundan prim esasi uygulanir. Bu
durumda &zkaynagin bulunan tutardan yiiksek olmasi gerekmektedir. ABC sigorta
sirketinin 6zkaynagi 10.518 milyar TL olup 7.776 milyar TL.’yi astifindan yiiktimliiliik

kargilama yeterliliginin mevcut oldugu sdylenebilir.

Tablo 9.Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliliginin Ozkaynaklarla Karsilastiriimasi

Yiikilimliilitk
Karsilama
Yeterliligi
Ozkaynak | Prim Hasar Sonug
| Esasma | Esasina
Yillar Gore Gore

1999 | 3.675 2246 | 1420 3.675 >2.246
2000 7.070 3.442 1.998 7.070 > 3.442
2001 10.518 7.776 4.382 10.518 > 7.776

Tablo 9°da da goriildiigii gibi prim esasina gore yiikiimliilik kargilama yeterliligi

hasar esasina goére yiikiimlilik karsilama yeterliliginden biiyiikk oldugundan sonug

©27.08.2001 tarih ve 68911.sayili tamim geregince (yukaridaki rakamlar 2001 yilinda yiikseltilmistir.)
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boliimiinde prim esasindaki tutarlar alinmistir. Son ti¢ yilin 6zkaynaklan ilgili yillara ait
prim esasma gore yikiimliilik karsilama yeterliliginden biiyiik olmasi1 ABC sigorta
sirketinin 1999, 2000 ve 2001 yillarinda ytktmliilik karsilama yeterliliginin oldugunu
ortaya koymaktadir.

SONUC

Ulkemizde mali yeterliligin denetiminde erken uyari sistemlerinden biri olan ve
nakit akiglarina gore tespit edilen yiikkimliiliik karsilama yeterliligi uygulanmaktadir. Bu
yontem AB’deki erken uyart sistemleri ile benzerlik gostermektedir. Ayrica mali
yeterliligin denetiminde, gelismis tlkelerde oldugu gibi iilkemizde de finansal
oranlardan yararlanilmaktadir. Gelismis {lilkelerden olan ABD, Japonya, Kanada,
Avustralya gibi tilkeler ise mali yeterliligin denetiminde erken uyar1 sistemlerinden olan
risk tabanli sermaye yontemini uygulamaktadir. Ulkemizde halen uygulanmakta olan
yikimlilik karsilama yeterliligi sadece yazim risklerini dikkate aldigindan eksik olarak
degerlendirilebilir. Buna kargin risk tabanli sermaye yontemi ise gerek ulusal diizeyde
yeni olmasindan, gerekse uygulamada maliyetli bir yéntem olmasindan dolay:
elestirilmektedir. Risk tabanli sermaye yontemi iilkemizde; enflasyonun yiiksek olmasi,
veri yetersizliginin olmasi ve yatirimlarin risksiz olan yatirim araglarina yapilmasi

nedenleriyle uygulanamamaktadir.

Risk tabanli sermayenin iilkemizde uygulanabilmesi i¢in dncelikle enflasyon
muhasebesine  gecilmelidir. Ayrica sigortacilik mantifinin  halka anlatilarak
yayginlastirilmas ile birlikte hayat dist branglardaki poligelerin siireklilik arz etmesi
yani bir donem sigorta yaptirdiktan sonra sigortalinin sigorta yaptirmaktan
vazgegmemesi gerekmektedir. Sayet bu siireklilik olursa ve bu poligelerin risklilikleri
derecelendirilip veri olarak depolanirsa maliyetler diiser. Tiim bunlarin disinda devlet
teminat olarak tutulmas: gerekli olan miktarlarda esneklikler gosterirse ve buna bagh
olarak yatirimlar daha riskli alanlara yonelirse risk tabanli sermaye yontemine duyulan

ihtiya¢ daha belirginlesecektir.
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