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OZET

TURKIYE’DE FAALIYET GOSTEREN ISLAMI BANKALARIN COK KRITERLI
KARAR VERME YONTEMLERINE GORE ETKINLIK VE VERIMLILIK
ACISINDAN INCELENMESI

Yahye HASSAN ABDI
Isletme Anabilim Dal1
Finansman Bilim Dali
Anadolu Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Nisan 2018

Danisman: Dog. Dr. Serpil ALTINIRMAK

Faize kars1 hassasiyeti yiiksek olan Miisliiman toplumlarin atil fonlarini ekonomiye
kazandirmak amaciyla kurulan Islami Bankalar, giiniimiizde hem Miisliiman hem de
Miisliiman olmayan toplumlara hizmet verebilecek konuma gelmislerdir. Dengeli bir
finans sistemi kurarak toplumlarin sosyal ve ekonomik hedeflerine ulagsmasini saglamay1
amaglayan Islami Bankalar, Asya, Afrika iilkelerinde ve Batili iilkelerde faaliyetlerini
basariyla siirdiirmektedirler. Islami Bankalarin ¢ok kisa siire icinde yayilmasini
kolaylastiran neden, faiz alip vermeden toplumlar arasindaki ekonomik ugurumu kapatma

ilkesi i¢in ugras vermeleridir.

Tiirkiye’de Islami Bankalar, 1983 yilinda ¢ikarilan yasa geregi “Ozel Finans
Kurumlar” adiyla kurulmustur. 2001 yilinda Ozel Finans Kurumlari, Bankalar
Kanunu’na tabi olarak ticari bankalarla esit haklara sahip olmuslardir. 2005 yilinda
yapilan son degisiklik ile Ozel Finans Kurumlari ismi, Islami Bankacilik islemlerini

anlatmakta yetersiz kaldig1 i¢in “Katilim Bankalar1” olarak degistirilmistir.

Islami Bankalar diger finans kurumlar1 gibi fon talep edenler ile fon arz edenler
arasinda aracilik yapan kurumlardir. Finans kurumlar arasinda artan rekabet nedeniyle
kurumlarin faaliyetlerini etkin ve verimli bir sekilde siirdiirmeleri zorunluluk halini
almistir. Islami bankalar da bu rekabet ortaminda basarili bir sekilde faaliyetlerini
siirdiirmek zorundadirlar. Bu nedenle Islami Bankalarin etkinlik ve verimlilik

analizlerinin yapilmasi 6nem tasimaktadir.



Bu ¢alismada, Tiirkiye’de faaliyet gosteren islami Bankalari’nin 2007 — 2016 yillar:
arasindaki etkinlik ve verimlilik oranlar1 temel alinarak Cok Kriterli Karar Verme
Yontemleri’nden Bulanik TOPSIS ve Shannon Entropi yontemlerine gore performans
siralamasinin yapilmasi hedeflenmistir. S6z konusu donemde araliksiz faaliyette bulunan
Albaraka Tiirk, Tiirkiye Finans ve Kuveyt Tiirk Katilim Bankalar1 incelemeye alinmigstir.
Ziraat Katilim Bankas1 2015 yilinda ve Vakif Katilim Bankasi 2016 yilinda faaliyete

basladiklar1 i¢in analize alinamamislardir.

Anahtar Kelimeleri: Islami Bankacilik, Katilim Bankalari, Sukuk, Bulanik TOPSIS

Yontemi, Shannon Entropi.



ABSTRACT

THE ANALYSIS OF THE EFFICIENCY AND PRODUCTIVITY OF ISLAMIC
BANKS OPERATING IN TURKEY BY USING THE MULTI CRITERIA DECISION
MAKING METHODS

Yahye HASSAN ABDI
Department of Business
Programme in Finance
Anadolu University, Graduate School of Social Sciences Institute, April 2018

Supervisor: Assoc. Dr. Serpil ALTINIRMAK

The Islamic Banks, which are initially being established in order to bring the anti-
interest Muslim societies savings in to the economy, have now become able to serve both
Muslim and non-Muslim societies. Islamic Banks have been successfully operating in
Asian, African and Western countries, aiming to achieve the social and economic goals
of society by establishing a balanced financial system. The reason why Islamic Banks are
spreading very quickly is the fact that they are striving for the principle of closing the

economic gap between the societies without taking and paying interest.

The Islamic Banks in Turkey were initially founded with the name "Private
Financial Insitutions™ in a law enacted in 1983. In 2001, the Private Financial Institutions
had became subject to the Banking Law and got equal rights with commercial banks.
With a recent amendment made in 2005, the name of the Private Financial Institutions
has been changed to "Participation Banks" because of its insufficiency to explain Islamic

Banking transactions.

Islamic Banks, like other financial institutions, are institutions that act as
intermediaries between fund suppliers and fund demanders. Due to increased competition
among financial institutions, it has become a necessity for institutions to carry on their
activities effectively and efficiently. In this respect, Islamic banks have to continue their
activities successfully in a highly competitive environment. For this reason, the

effectiveness and productivity analysis of Islamic banks is highly important.



In this study, it is aimed to make perfomance ranking of Islamic Banks operating in
Turkey based upon their effeciency and productivity rates between the period 2007-2016
by using Multi-Criteria Decision Making Method's Fuzzy TOPSIS Method and Shannon
Entropy. Albaraka Turk, Turkiye Finans and Kuveyt Tlrk wich operated continiously in
the respective period were taken into evaluation. The Ziraat Participation Bank and Vakif
Participation Bank, due to starting their operations in 2015 and 2016 respectively, their

data is not analysed in the study.

Keywords: Islamic Banking, Participation Banks, Sukuk, Fuzzy TOPSIS Method,
Shannon Entropy.
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GIRIS

Islami Bankacilik Sistemi, 19. yiizyilda ilk faaliyetlerine baslayan ve 20. yiizyilin
ortasinda kurulus asamasina gegen bir ekonomik sistemdir. Bu ekonomik sisteminin
temel kurulus nedeni yiiksek dini hassasiyeti olan ve faize uzak duran Musliman
toplamlarin atil kalan tasarruflarini reel ekonomiye kazandirmaktir. islami Bankacilik
Sistemi toplumda zenginle fakir arasindaki ekonomik dengesizligi ve ugurumu kapatmay1

amagclar bu nedenle de faaliyetlerinin temelini kér zarar ortaklik ilkesi olusturur.

I[slami Bankalar, Miisliman toplumlarm ekonomi disinda kalan atil fonlarini
ekonomide degerlendirmekle kalmayarak 0riin ve hizmetlerinin isteyen her kisi ve
kuruma ulasmasina gayret etmektedirler. islami Bankacilik Sistemi, kurulusundan kisa
bir siire sonra hizli bir sekilde Diinyanin gesitli yerlerinde yayilmis ve hem tam tesekkiill(
olarak calisan Islami bankalar hem de geleneksel sistem ile ¢alisan ancak Islami
Bankacilik penceresi acan bankalarin sayisi hizla artmistir. Islami bankalar bir yandan
bankacilik sektoriiniin gelisimi ve faaliyet hacminin biiylimesine katki saglarken diger
yandan iilke ekonomisinin gelisimi, igsizlik oranin azaltmasi ve toplum arasinda sosyal

ve ekonomik dengenin kurulmasina katki saglamaktadir.

Turkiye’de Islami Bankalar 16/12/1983 tarihi 83/7506 Sayili Bakanlar Kurulu
Karar1 ile Ozel Finans Kurumlar1 adiyla Tiirk Bankacilik Sistemi’ne girmistir. Ozel
Finans Kurumlar1 1999 yilindan itibaren 4491 Sayili Kanun ile 4389 Sayili Bankalar
Kanunu’na tabi olmuslardir. 2001 yilinda Ozel Finans Kurumlari tarafindan toplanan
tasarruflar1 glivence altina almak i¢in Giivence Fonu olusturarak 5411 Sayili Kanun ile
TMSF’ye devredilmistir. 2005 tarihi 5411 Sayili Bankacilik Kanunu ile Ozel Finans
Kurumlar ad1 degistirilerek Katilim Bankalar1 adin1 almistir. Tiirkiye’de islami Bankalar
farkli asamalar1 gegerek gelismesini strdurmektedirler. Tirkiye’de kurulan Katilim
Bankalarinin sayis1 yillara gore farklilik gostermesine ragmen 2018 yili itibariyle

faaliyette bulunan Katilim Bankasi sayisi bestir.

Bu ¢alisma ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci Boliimde; Islami Bankacilik ile ilgili
genel bilgi verilerek Ticari ve Islami Bankacilik arasindaki fark ve benzerlikler, islami
Bankaciligin ortaya ¢ikisi, Islami Bankalarin amac ve ozellikleri, Islami Bankalarin
fonksiyonlar: ve son olarak Islami Tahvil olarak bilinen Sukuk ele almmstir. Ikinci
Bolimde; islami Bankaciligin Diinyadaki ve Tiirkiye’deki gelisimi incelenmistir. Uglincl

Bolumde ise; 2007 — 2016 doneminde Tiirkiye’de faaliyet gosteren islami Bankalarin



etkinlik ve verimlilikleri oranlar1 hesaplanmaktadir. ikinci asamada, Katilim Bankalari
Cok Kriterli Karar Verme Yontemlerinden Bulanik TOPSIS ve Shannon Entropi

kullanilarak etkinlik ve verimlilik oranlarina gore performans siralamasina tabi

tutulmaktadirlar.



BIiRINCi BOLUM
1. iISLAMI BANKACILIK
1.1. Bankacihik Kavrami

Bankacilik kavraminin baglangici diinya tarihinde orta ¢aga kadar uzanmaktadir.
Banka kelimesinin aslinin Italyanca “Banco” kelimesinden tiiretildigi ve daha sonra
sOzcuglin “Banca” olarak kullanildig1 varsayilmaktadir. Banco kelimesi Turkce’de masa,
sira ve tezgah anlamina gelmektedir. Yani is yerinde kullanilan ve esya konulmasina

elverigli olan tezgah olarak ifade edilmektedir (Dogan, 2012, s. 3).

Bankacilik anlayis1 ve islemleri, diinyada yasanan degisimler ve gelismelerle
birlikte her gecen gin yeni boyutlar kazanmaktadir. Banka kelimesi farkli yazarlar
tarafindan farkli sekillerde tanimlanmaktadir. Bunlar arasinda; banka; mevduat kabul
eden ve bu mevduati en verimli sekilde cesitli kredi islemlerinde kullanmak amacini
gliden yani faaliyetlerinin esas konusu uygun ve diizenli bir sekilde kredi almak ya da
vermek olan bir ekonomik kurulustur. Baska bir tanima gore, banka; para, kredi ve
sermaye konularina giren her ¢esit islemleri yapan ve diizenleyen, 6zel ya da kurumsal
kisilerle isletmelerin bu alandaki ihtiyaclarini karsilama faaliyetlerini temel ugras konusu

olarak secen bir ekonomik birimdir (Takan, 2001, s. 2).

Bankaciligin ilk dénemleri mevduat toplama islemiyle basglamistir. Ticaretin
gelismesiyle birlikte bankacilik islemleri farkli alanlara girmis ve gUnumizde
bankaciligin islevi karmasik hale gelmistir. Ticari bankalarin en 6nemli islevi mevduati
toplamak ve kredi kullandirmaktir. Her bankanin oldugu gibi ticari bankalarin da temel
amact kar elde etmektir. Bu amagla, tasarruf sahiplerinden mevduat toplayip fon talep
edenlere kredi seklinde kullandirmaktadirlar. Ticari bankalari diger bankalardan ayirt
eden en Onemli 6zellik kisa donemde vadesiz mevduat toplamalaridir. Vadesiz mevduat,

tasarruf sahibine istedigi anda tasarrufunu geri ¢ekebilme yetkisi veren hesaptir.

1.1.1. Ticari bankacihik kavrami

Ticari bankalarmm kaydi para yaratma ve hizmet olmak Uzere iki fonksiyonu
bulunmaktadir. Kaydi para yaratmada, ticari bankalar topladiklari vadeli ve vadesiz
mevduatlar Uzerinden belirli bir oranda zorunlu karsilik ayirip Merkez Bankasi’na

yatirdiktan sonra kalan tutar1 kredi olarak kullandirmaktadir. Bu sekilde emisyon ve para



basma fonksiyonu olmaksizin topladiklari mevduat iizerinden belirli bir dongii i¢inde
kaydi para yaratmaktadirlar. Hizmet kisminda ise kaydi para yaratma ile beraber
misterilerine bir takim hizmetler sunmaktadirlar. Bu hizmetlerle yogun rekabet

ortaminda bankalarin kazanglar1 arttirilmaktadir (Ural, 2014, s. 56).

Diinya’da bankaciligin tarihi seyri ilk ve orta ¢aga kadar uzanmaktadir. Ik ¢agda
tarim toplumu doneminde ticaretin halklar arasinda yayginlastig1 bilinmektedir. Ticaretin
ilk yillarinda degis tokus seklinde mallar el degistirmekteydi. Sonraki yillarda ticaretin
gelismesiyle beraber tiiccarlarin ellerinde kalan mallar1 gereksinim duyan kimselere borg

olarak vermeleri ile bankacilik kavrami ortaya ¢ikmaya baslamistir.

Tarihte ilk bankacilik faaliyetlerinin baslangicinin, M.O. 3500 yillarina kadar
uzandig1r varsayilmaktadir. Mezopotamya’da yapilan kazilarda bu bolgede yasayan
Sumer ve Babilli’lerin bankacilik yaptigimi gosteren belgeler bulunmustur. Ayrica
bankaciligin ilk ve orta ¢agdaki en biilyiik temsilcilerinin Romalilar ve Yunanlilar oldugu
bilinmektedir. Avrupa’da ise Lombardlar’in bankaciligin 6nciiligiinii ve 6greticiligini
yaptigi bilinmektedir. 1609 yilinda Amsterdam Bankasi’nin kurulmasi modern
bankaciligm baslangic1 olmustur. 1694 yilinda kurulan Ingiltere Bankasi ve 1907°de
ABD’de kurulan Federal Rezerve Bankasi ile diinya bankaciligi olgunluga ulasmis ve
modern bankacilik sisteminin iskeleti olusturulmustur (Altan, 2001, s. 41-42).

1640 yilinda Ingiltere Krali’min tiiccarlarin Londra Kulesi’nde sakladiklar1 altin
kulcelerine el koymast, tiiccarlarin devlete kars1 giivenini sarsmustir. Tiiccarlar altinlarimni
“Goldsmith” denilen tiiccarlara vermeye ve bunun karsiliginda sehadet-name almaya
baslamisglardir. Goldsmithler, bir siire sonra kasalarinda kalan altinlarin atil durdugunu
diisiinerek bunlara dayali olarak borg isteyenlere “Goldsmith nots” denilen kendi
senetlerini vermeye baglamislardir. Bu senetlerin zamanla piyasada aligverislerde dolasir
olmasi banknot sistemin ortaya ¢ikmasina neden olmustur (Coskun, 2011, s. 22). O
yillarda Ingiltere’de baslatilan bankacilik sisteminin ticari bankalarin baslangici oldugu

diistiniilmektedir.

[k yillarda bankacilik sistemi gelismis iilkelerde yayginlasmistir. Bat1 iilkelerinde
sanayi doneminde dunya ticaretinin gelismesi ve bankacilik sisteminin ticari hayati
desteklemesi ekonominin gelismesine katki saglamistir. Ancak bu siiregte bankacilik
sistemini degerlendiremeyen gelismekte olan iilkeler ve Musliman ulkeler, ekonomik

olarak geri kalmistir. Gelismekte olan iilkeler, bankacilik sistemini kendi ticari
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alanlarinda uygulayarak ekonomik diizenleme ve kalkinma donemine ge¢mistir.
Musliman tlkeler ise islam dininin yasakladig1 faizin, Bat: bankacilik sisteminin temel
diregi olmasi nedeniyle bankacilik sistemine bir siire uzak durmuslardir. Misliman
toplumlarda tiiccarlarin elinde kalan atil fonlar ve iilke ekonomilerinin geride kalmasi bu
sliregte yaganan en buyik sorunlardan bazilari olmustur. 20. yiizyilin ikinci yarisinda
Mdsliman bilim adamlari, Miisliiman tiiccarlarin elinde kalan fonlar1 degerlendirmek
amaciyla Islam’a uyum saglayan bankacilik sisteminin kurulmasi fikrini ortaya

koymuslardir.

Tiirkiye’de Osmanli imparatorlugu déneminde devletin biitge agigim kapatmak
suretiyle, 1840 yilinda Kaime adi1 verilen ilk kagit para basilmistir. Biit¢e agiklarini
kapatmak amaciyla ¢ikarilan kagit paranin emisyonu kisa siirede biiytik artig gdstermistir.
Ayrica dis ticaretin siirekli ac¢ik vermesi ve kagit paranin yabanci para karsisindaki
degerinin diigmesi ile ithalat finansmani i¢in dis piyasalardan kaynak bulmak
zorlagmigtir. Bu ylizden hiikiimet Kaimenin yabanci paralar karsisinda degerini korumak
icin yeni arayislara girmistir. Galata Bankerlerinin tesvikiyle bir banka kurulmasina karar
vererek 1847 yilinda Osmanli Imparatorlugu’nun ilk bankasi olarak Istanbul Bankasi
kurulmustur. Bir yil sonra devletin dig ticaret hacmindeki daralmaya bagli olarak
ekonomik olumsuzluklarin artmasi nedeniyle banka faaliyetlerine devam edememistir
(Coskun, 2011, s. 23).

Tiirkiye’de bankacilik, bor¢lanma bankacilig1 yani devlete borg para verme ve vergi
gelirlerine karsilik olarak baslamistir. 1863 yilinda, yonetim merkezi Londra olmak tizere
bugiinkii adiyla Osmanli Bankasi, 1888 yilinda ilk Milli Banka olarak bugiinkii adiyla
T.C. Merkez Bankasi kurulmustur. Ziraat Bankasi’nin baglangici olarak bilinen ilk milli
banka olan Memleket Sandiklari’ndan sonra kurulan ikinci Milli Banka ise Emniyet
Sandigr’dir. Bugiinkii ticari bankalarina benzer bir goérev yapan ilk milli bankanin

Emniyet Sandigi oldugu diisiiniilmektedir (Takan, 2009, s. 58).

Gegmiste oldugu gibi giintimiizde de ticari bankalar, bankacilik sistemindeKi
faaliyetleri en biiylik paya sahip kuruluslardir. Ayrica ticari bankalar, lilkelerin piyasa ve
ekonomik gelismesinde Onemli rol oynamaktadirlar. Ticari bankalarin dinya
ekonomisinin can damari oldugunu ifade edebiliriz. Ticari bankalarin temel hedeflerinden
biri kar elde etmektir ve bu hedef tzerinden faaliyetlerinde en diisiik risk ile en yiiksek
kar elde etme gabasindadirlar.



Ticari bankalar, fon sahipleri ile yatirimcilar arasinda aracilik gérevi yapan parasal
kurumlardir. Ticari bankalar, tasarruflari toplayip bunlart gereksinim sahiplerine borg
seklinde kullandiran kurumlar olarak kalmamakta, kaydi para yaratmakta, dis ticarette
kefil olmakta, devleti finanse etmekte, portféy yonetmekte ve danigsmanlik hizmeti

sunmak gibi diger islemleri yerine getirmektedirler (Oztiirk, 2014, s. 85).

1.1.2. islami bankaciik kavram

Faizsiz bankacilik kavrami insanlik tarihinin baslangicina kadar uzanmaktadir. ilk
insanlarin kendi aralarindaki 6diing verme islemlerinde faizsiz olarak islem yaptiklari
literatlirde tespit edilmistir. Insanlarin ihtiyag sahibi olanlara 6diing verdigi ve vadesi

geldiginde faizsiz sekilde geri aldiklari bilinmektedir.

Bu faizsiz 6diing verme prensibinin ilk insanlara kadar uzanmasini etkileyen
nedenler arasinda, dini 6gretiler oldugunu diistinebiliriz. Ciinkii din, ilk insanlardan beri
vardir ve insanin hem sosyal yasam ve hem de ticari davranislarina yonelik ipuglari
vermektedir. ilk insanlar, inanglarma baglilik konusunda titiz davranmyordu. Tim
inanglar, kimsenin malina ve hayatina haksiz yere kiyilmasina izin vermemektedir. Ik
toplumlarda ticarette takas (malin mal ile degisimi) yontemi daha yaygindi bu nedenle
satig ve borg islemlerinde bu yontemi kullanmiglardir. Degistirilecek mallarin degeri ve
miktar1 ¢ok dnemliydi. Bor¢ 6deme islemlerinde miktar ve deger bakimindan misilleme

dikkate alinmistir. Bundan dolay1 eski toplumlarda ticari islemlerde faiz kullanilmamastir.

Islami bankacilik kavrami, dinyada 19. ylizyilda tanmmistir. Bati Glkelerinde
klasik bankacilik sisteminin yayginlagsmasi ve Misliiman toplumlarin dini geregi klasik
bankacilik islemlerinden uzak durmasi nedeniyle, 19. yiizyilda Miisliiman bilim adamlar1
tarafindan ekonomik sistemin diginda kalan Musliman toplumun tasarruflarini

ekonomide degerlendirmek amaciyla ortaya konulmustur.

Islami bankacilik ya da faizsiz bankacilik sistemini, kar zarar ortaklig1 prensibine
dayanarak fon toplama ve kullandirma faaliyetlerinde ¢alisan bir ekonomik sistem olarak
tanimlayabiliriz (Tenekeci, 2017, s. 9). Islami bankacilik sisteminin klasik bankaciliktan
temel farki faizdir. Bu yiizden Islami bankacilik, fon saglama ve kullandirma

faaliyetlerini faiz yerine k&r — zarar ortaklig1 temeline gore siirdiiren bir bankacilik



sistemidir. Bankacilik hizmetleri konusunda ise miisterilerine klasik bankaciliga benzer

hizmetler sunmaktadirlar

Islami bankalar, Islami finans kurallar1 ¢ercevesinde faizsiz bankacilik islemlerini
yerine getiren bir yapy1 ifade ederler. Islami finans, her tiirlii finansal islevin ve islemin
Islami kurallar icerisinde uygulandig1 bir ekonomik sistemdir. Faiz, islam dinine gére
haram oldugu i¢in, bu finans anlayis1 klasik bankaciliga alternatif olarak kabul edilmistir

(SERPAM, 2013, s. 3).

1.1.3. islami bankacilik ile ticari bankacilik arasindaki farklar

Islami bankalar ile ticari bankalar ayn1 sektdrde islem gdrmelerine ragmen, her iki
bankanin bankacilik sisteminde farkli bankacilik temeli ve anlayig1 bulunmaktadir. Ticari
bankalarm bankacilik temelinde faiz ve para ticareti yer almaktadir. Islami bankalarda ise
faiz yerine kar zarar ortaklig1 kullanilmakta ve paranin ticari fonksiyonu yerine aracilik

fonksiyonu bulunmaktadir.

Ozsoy (2009, s. 45) calismasinda Islami bankalar ile ticari bankalar arasindaki
farkliliklardan bahsederken, iki farkli diinya ve iki farkli anlayisin driinleri ifadesini
kullanmustir. Bu ifade, islami bankalar ile ticari bankalarin farkliklarinin ok 6nemli
oldugunu vurgulamaktadir. Aslinda iki banka sistemi arasindaki farkliligin sadece faiz
olmadigini diger ¢alisma yontemleri ve faaliyet islemlerinde de farkliliklar bulundugunu

sOylemek mimkdndr.

Iki bankanin farkliliklarindan biri para fonksiyonu yaklasimidir. Islami bankalar,
para fonksiyonu yaklagiminda parayz, ticari bir mal olmaktan ziyade araci fonksiyonu
olarak gérmektedirler. Islami bankalar, kaynaklarmni toplarken fon sahipleriyle kar zarar
ortaklig1 ve vadeli satisa dayanan ticari islem yapmaktadirlar. Ticari bankalar ise parayi
ticari bir mal olarak gérmektedir ve paradan para kazanma ticareti yapmaktadirlar.

(Ozgiir, 2007, s. 95).

Islami bankalar miisterilerine kredi vermezler. Islami bankacilik sisteminde kredi
kullanmama ihtimali vardir. BOylece Islami bankalar kredi kullandirirken dogrudan
misterisine degil, miisterisinin gereksinim duydugu mali satan saticiya kredi Gderler.

Odemeden sonra mal Uizerine kéar pay: ekleyerek miisteriyi borglandirirlar. Miisteri de



bankaya taksit seklinde borcunu o6der. Bu sekilde Islami bankalar, kaynaklarmi
kullandirarak ticaret gerceklestirmis olurlar (Akhan, 2010, s. 32-33).

Islami bankalar kaynak toplarken ortaklik iliskisi adi altinda faaliyetlerini
strddrdrken, ticari bankalar ise bor¢lu — alacakli iliskisi ad1 altinda islem gérmektedirler.
Islami bankalar, miisterilerinden fon alirken herhangi bir karsilik ya da belirlenmis bir
oran bulunmamaktadir. Ticari bankalar orani belirlenmis faiz karsiliginda tasarruf
sahiplerinden toplanan mevduatlari, bankanin belirledigi faiz oranmi tizerinden kaynak
gereksinimi olanlara kredi seklinde kullandirilmaktadirlar (Calik, 2016, s. 124-125). Bu
islemlerde, Islami bankalarda riskin paylasilmasi sz konusudur ve her iki taraf olusan
kar veya zarart Onceden belirlenmis oraniyla paylagmaktadir. Bu durum iki taraf
arasindaki giivenilirligi arttirmaktadir. Bu yiizden Islami bankalarda malin kullanim
bicimi ¢ok onemlidir ve mal, Islami bankalar tarafindan takip edilmektedir. Ticari
bankalarda ise islemlerden Once orani belirlenmis faizden olusan riski tek taraf
karsilamaktadir. islem konusu olan malin nasil ve ne sekilde kullanildigi ile hig
ilgilenilmemektedir. Ticari bankalarda guvencenin az olmasinin nedeni riskin yiiksek
olmasidir. Yani fon sahibi, bor¢lunun fonu kullanip kullanmadigint ve kazanip
kazanmadigin1i ya da ne kadar kazandigina bakmaksizin faiz ve anapara iadesi

istemektedir.

Islami bankacilikta, finansal islemlerde konu edilemeyen faiz gibi ti¢ 6zel karakter
vardir. Birincisi, belirsizlik ya da garar; Islami bankacilikta, ticarete konu olan varligin
gercek ve bilinir bir mal olmasi gerekmektedir. Ciinkii Islam’da ticaret edilmesine izin
verilen seyin gercek mal olmasi sart1 bulunmaktadir. Ger¢ek mal olmayan varligin ticareti
yasaklanmustir. Ikincisi, belirsiz sonuglar1 doguran salt spekilatif amacgl yatirimlar
yasaklanmustir. Uciinciisil ise helal olmayan ya da haram olan seylerin (alkol, kumar gibi
din tarafindan kabul edilmeyen faaliyetler) ticarete konu edilmesi veya desteklenmesi igin
fon saglanmasi yasaklanmistir (La1, 2015, s. 180). Bu unsurlara ticari bankacilikta dikkat
edilemez ayrica spekiilatif islemler de piyasanin olmazsa olmaz konular1 arasinda yer
almaktadir. Ticari bankalarda onemli olan, ticarete konu edilecek varliklar degildir,
6nemli olan kazang nasil ve nerede bulunur konusudur. Ticari bankalarda banka ile
miisteri arasindaki iliski borglu alacakl iliskisi oldugu icin kimse malin kullanim sekli,
yeri ve olusan riske onem vermez. Asil amag, gereken faiz ve anaparayr vadesinde

alacaklisina geri 6demektir.



Islami bankalari, ticari bankalardan ayiran ekonomik ve dini esaslar oldugu gibi
hukuki 6zellikler de vardir. Bu 6zellikler ise mevduat toplama konusunda sahip olunan
vasiftadir. Islami bankalar, miisterilerinden topladiklar1 fonlar1 dogrudan ticarette
kullanmalar1 gereken bankacilik kuruluslarnidir ve topladiklar1 kaynaklar Bankalar
Kanunu’nda mevduat olarak nitelendirilmemistir. Bankalar Kanunu’nda Madde 101°de
belirtildigi gibi fonlarin mevduat olarak nitelendirilmesi igin fonlarin halktan toplanmasi
ve anaparanin iade edilmesi gereklidir. Halbuki islami bankalarda, ne toplanan paralara
O0denecek faiz ne de anaparanin iade edilmesi s6z konusudur. Baska bir hukuki fark: ise
Islami bankalar, ticari bankalarin yaptig1 gibi nakit kredi kullandirmamaktadirlar (Calik,
2016, s. 126).

Iki bankacilik sisteminin farkliliklarindan bir digeri ise ticari bankalar topladiklart
fonlar ile kiralama finansmani1 yapmazlar. islami bankalarin ise kiralama finansmani
yapma yetkisi bulunmaktadir. Miisterilerine sunduklar1 hizmetler konusunda Islami
bankalar, dini esaslar geregi bazi hizmetlerde bulunamazlar. Ticari bankalar ise higbir
inang kuralina bagli olmadiklar1 ve kar elde etme pesinde olduklari i¢in islami Bankalara

gore daha ¢ok hizmet vermektedirler.

Ticari bankalar daha ¢ok kalkinma hedefine yonelik uzun vadeli yatirim kredileri
yerine ticari amagli kisa vadeli kredilere meyletmektedirler. Bu davranis gelismekte olan
iilkelerin kalkinmalarinda sorun olusturmaktadir. Islami bankalar ise kalkinma amacina
yonelik biiylik projelere yatirim yaparak gelismekte olan iilkelerdeki ekonominin
canlandirilmasi ve eksikliklerin gidermesine katki saglayabilirler. Ayrica ticari bankalar,
sanayi Ve ticaretin ortaklar1 olmadiklari igin, dncelikle kendi ¢ikarlarini diisiinmekte ve
kredi verdikleri kuruluslarin verimli ¢alisip ¢alismadiklarini denetlememekte ve takip
etmemektedirler. Buna kars: Islami bankalar topladiklari kaynaklari daha ¢ok ortaklik
esasina gore kullandirdiklari igin, iilke ekonomisinin ¢ikarlarin1 g6z 6nine almak ve

kaynak kullanimini denetlemek zorundalardir (Tiirkmenoglu, 2007, s. 41).

1.1.4. islami bankacilik ile ticari bankacihik arasindaki benzerlikler

Her iki bankacilik sisteminin farkliklari oldugu gibi benzerlikleri de vardir. ki taraf
da bankacilik sektoriinde islem gormektedir ve devlet karsisinda ayni dlglide sorumlu ve
bagimli pozisyonunda bulunmaktadirlar. Bunun nedeni, kurulus ve faaliyetleri

konusunda 6zel izin, faaliyet ve mali durumun izlenme ve denetlenmesi, mali durum ve
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yonetime mudahale etme yetkisi gibi konularda benzer kosullara sahip olmaktadirlar. Her
iki bankanin mali ve idari yapisi ile teskilatlanma ve miisteri giiveni saglama ve muhatap
olma bigimi birbirine benzemektedir (Ozgir, 2007, s. 96). Miisteri hizmeti konusunda
benzer hizmetler sunmaktadirlar. Teknolojinin ilerlemesiyle birlikte bankacilik
sektorinde yasanan gelisme her iki banka tiirinde de benzer gelismelere neden

olmaktadir.

Nakit akisina aracilik (¢ek muhatabi olma, havale, elektronik 6deme, akreditif),
emanet hizmetleri (kiralik kasa, kiymetli evrak tevdii, vadesiz cari hesap), bilgi satma
(fizibilite raporlar1 hazirlama, danismanlik, istihbarat yapma) gibi hizmetlerin tamamin1
hem ticari bankalar hem de Islami bankalar verebilmektedir. Karsiladiklar1 ekonomik
gereksinimler acgisindan da her iki kurum arasinda 6nemli benzerlikler bulunmaktadir.
Fonlarini degerlendirmek isteyenlere yardimci olmak, finansman ihtiyaci olanlarin bu
ihtiyaglarmi gidermeye c¢alismak ve son olarak modern ¢agda kisisel ve ticari
gereksinimleri kolaylagtirmaya yonelik olarak bulunan ¢oziimleri uygulamak bunlarin

bazilaridir (Kiigiikkocaoglu, 2005, s. 27).

Tiirkiye’de Islami bankalarin katilim hesaplarina tahakkuk ettirilen gelirler, 193
Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’na gére Menkul Sermaye irad: olarak nitelendirilmektedir.
Bu halde ticari bankalarda faizlere kesilen vergi gibi katilim bankalarinda da katilim
hesaplarina gelir vergisi ve SSDF kesintisi uygulanmaktadir. Ticari bankalardaki
mevduat munzam karsiliklarina paralel olarak Islami bankalarin da kar zarara katilma
hesaplart aym1 oranda blokaja tabidir. Islami bankalarin katilm hesaplari, Ticari
bankalardaki vadeli mevduat hesaplari gibi 3, 6, 9, 12 aylik vadelere ayrilmaktadir
(Akhan, 2010, s. 37-38).

1.2. Islami Bankacilik Sistemi’nin Ortaya Cikis Nedenleri

Dinyada pek c¢ok kurum toplumun ihtiyaclarini gidermek icin kurulmustur.
Gelismis tlkeler, geleneksel bankacilik sistemini kendi Ulkelerinde uygulamaktadirlar.
Musliman toplumlar, Islami Dini’nin yasagiyla geleneksel bankalari can damari olan
faiz ve garar islemlerinden uzak durmuslardir. Bu durum Miisliiman toplumun atil
tasarruflarin1 ekonomide degerlendirmek igin yeni bir sisteme ihtiyacini giindeme
getirmistir. Iste bu konuda Islami bankacilik sisteminin dogusuna neden olan etkenler (¢

baslik altinda incelenmektedir.
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1.2.1. Dini nedenler

Diger dinlerde oldugu gibi Islam Diinyasi’nda da din, toplum davranislarini
belirleyen en onemli 6lgiit olarak kabul edilmektedir. islami bankaciligi doguran dini
nedenlerin en basinda Islam Dini basta olmak iizere bircok dinde faizin yasak olarak kabul
edilmesi gelmektedir (Ustaoglu, 2014, s. 13). Tum Semavi dinlerde faiz, halk malinin
haksiz yere yenilmesi olarak nitelendirilmistir. Boylece dinler tarafindan faiz ve tefecilik
islemleri yasaklanmis, toplumlara bu islemlerden uzak durulmasi emredilmistir. Buna
gore, faiz gayret etmeden kazanilan fazlalik olarak tanimlanmigtir. Semavi dinlerde,
herkesin calismast ve kendi gii¢ ve gayretiyle kazandig1r mallar1 yemesi emredilmistir.
Boylece faiz, haram sayilmis ve haksiz olarak toplumun mallarini yemek olarak

vasiflandirilmistir.

Islam Dini’nde haram olarak bilinen seylerin yasak olmasindaki 6nemli neden,
haram olan seylerin yasam tarzinin her alaninda tiirlii zararlara neden olmasidir. Islam
Dini’nde yasak olarak belirtilen faizin ekonomide gelir — gider dengesini bozmak, tlke
ekonomisinin kalkinmasini1 yavaglatmak ve yatirim girisimlerinde maliyetle birlikte
riskin artisina neden olmakla birlikte verimlilik ve bireyler arasinda giivensizlik artis1 gibi
cesitli zararlara sebebiyet verdigi diisiiniilmektedir (Tenekeci, 2017, s. 7). Muslumanlar
bu gibi zararlara neden olan faiz yerine Islam Dini’nin kurallarma uyum saglayan ve
geleneksel bankalara alternatif gorilebilecek bir bankacilik sisteminin kurulmasini uygun

gormiislerdir.

Nitekim Musliman ulkelerde alimler, dini inang geregiyle muhafazakar kesime ters
diismeyecek faizsiz ¢alisan bankacilik sistemi olusturulmasi konusunda diisiinmiisler ve
sonunda Islami Bankacilik Sistemi’ni ortaya atmislardir (Ozkan, 2012, s. 7). Bu durumda
Islami bankaciligin kurulus nedenleri igerisinde en 6nemlisinin, dini inan¢ oldugunu

sOyleyebiliriz.

1.2.2. Ekonomik nedenler

Faiz yasagiyla Miisliiman toplumlarin kapitalist ekonomiden uzak durmasi ve bu
sisteme alternatif olacak baska bir sistem olmamasi nedeniyle Musliman tlkelerinde
sermaye piyasalarinin dengesi bozulmustur. Bilindigi gibi kimi Miisliiman tilkelerinde
istihdam edilemeyen emegin yogun mevcudiyeti vardir. Kimi Musliman tlkelerinde ise
Ozellikle 1970°1i yillarda petrol fiyatlarinin artmasiyla (petrol ihrag eden iilkeler) biiyiik
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birikimler olmus ve tasarruflar artmistir. Bu tasarruflar, Miisliiman iilkelerinde islam’a
uygun dizenli piyasa olmadigi i¢in Bati iilkelerine akmis ve Islam ekonomisine
katkilarinin olmadig1 goriilmiistiir. Bu durum sonrasinda sermaye fazlasi olan iilkelerle
sermaye a¢ig1 olan Islami iilkeler arasinda olabilecek isbirliginin taraflar agisindan
olumlu sonuglar verebilecegi goriisii agirlik kazanmistir (Arabaci, 2007, s. 6). Sonugta,
ekonomi acisindan islami prensiplere uygun finans sistemi kurulmasina ihtiyag

duyulmustur.

Ayni sekilde, 1974 yilinda petrol fiyatlarinda meydana gelen devamli ve hizh
artislar, petrol Ureticisi Glkelerde ve Orta Dogu Ulkeleri’nde énemli tutarlarda déviz
rezervlerinin birikmesine yol agmustir. Petrol fiyatlarindaki artig, petrol ithalatgisi
ulkelerin petrol giderlerini hizla arttirarak, bu iilkelerin diger alanlara tahsis edebilecegi
kaynaklarini ve kalkinma hizlarin1 azaltict etki yapmistir. Bu durum, petrol ithalatgisi
ulkeleri, petrol Greticisi ulkelerde biriken kaynaklari iilkelerine ¢ekmek igin yogun ¢aba
harcamaya yoneltmistir. Hizla artan petrol-dolar fiyatlarin1 faiz sistemi igerisinde
kullanmak isteyenler olmustur ancak ellerindeki fonlar1 Bati1 Diinyas1 Finans Sistemi’ne
dahil etmek istemeyen cevreler, faizsiz bir sistemle sadece kar zarar ortakligi prensibiyle
yatirim yapmak istemislerdir (Bilir, 2010, s. 24). Bu gibi nedenlerden dolay: Islam
diinyas1 hem kendi aralarinda hem de Miisliiman olmayan diger diinya {iilkeleriyle islem
yapabilecekleri bir finans sistemi olusturmaya baslamis ve Islam’a uyum saglayan Faizsiz

Finans Sistemi’ni kurmuslardir.

1.2.3. Sosyal nedenler

Az gelismis ilkelerde gelir adaletsizligini ortadan kaldirabilmek ve emek ile
sermayeyi, sistem icine birlikte entegre edebilmek icin Islami Bankacilik Sistemi
gelistirilmistir. Islami Bankacilik Sistemi’nde, sermaye sahipleri ellerindeki sermayeleri
oraninda kar ve zarara ortak oldugundan faizli sistemdeki belli bir kesimin mutlu oldugu
sermaye akigina imkan taninmamaktadir. Az geligmis tilkelerde ve tiim iilkelerde “Sosyal
Devlet” anlayis1 Faizsiz Bankacilik Sistemi’nin gelismesine zemin hazirlamistir
(Arabaci, 2007, s. 7). Tiim tlkelerde bireyler arasinda gelir dagilimi farklhidir ve kimi
zengin Kkimi fakirdir. Sermaye, zenginlerin elinde oldugu igin fakirler her zaman
borc¢ludur. Bu yuzden zenginlerin borclulardan aldig: faiz neticesinde, servet zenginlerin

elinde toplanmustir. Boylece hem ekonomik sistemde risk hem de sosyal adaletsizlik
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artmakta ve toplum arasinda Kin, nefret ve diismanlik yayginlagsmaktadir. Bu nedenle
toplum arasinda gelir dagilimi1 dengelemesi ve servet ugurumunun kapatilmasi icin islami

Bankacilik Sistemi’ne ihtiya¢ duyulmustur.

1.3.  Islami Bankacihgin Amac ve Ozellikleri

Islami bankaciligin kurulusundan 6nce diinya ekonomisinde uygulanan geleneksel
bankacilik sistemi Miisliiman toplumlarin  kendi inanglar1 nedeniyle uygun
goriilmemistir. Bu nedenle bankacilik sistemi gelismeyerek, Musliman toplum ve ulkeler
ekonomik agidan geri kalmislardir. Mlsliiman toplum ve uUlkeler de diinya ticaret ve
bankacilik sistemindeki gelismelere ayak uydurabilmek i¢in kendi inanglarina uygun olan

Islami Bankacilik Sistemi’ni kurmuslardir.

I[slami Bankacilik Sistemi’nin genel amaci, Islam’in kabul ettii ekonomik
prensipler dogrultusunda ekonomik faaliyetleri gelistirmektir. Ozellikle faizli bankalarda
tasarruflarin1 degerlendirmek istemeyen kitlelerin sermaye olusumuna etkin bir sekilde
katilmalar1 saglanmak istenmektedir. Bu nedenle, miimkiin oldugunca mevcut hukuk
sisteminde faizsiz bankacilik anlayisini kendilerine prensip edinen Islami Bankalarin
temel amaci, faizin yer almadigi, riskin paylasildigi, Islami kurallara aykiri olmayan
ticaret tiirlerinin egemen oldugu bir piyasanin olusturulmasi olarak ifade edilmektedir
(Ozulucan ve Deran, 2009, s. 89). Islami Bankalar, bu amaglarin1 gerceklestirerek, kendi
sermayesini ekonomide degerlendiremeyen Miisliimanlarin, ekonomik sisteme
katilmalarina katki saglamustir. Islami Bankalar sadece faiz degil, aym1 zamanda garar
yani belirsizlik, uyusturucu ve Islami Dini’nde haram olan her seyden uzak durarak

miisterilerine hizmet sunmaktadirlar.

Islami Bankalar, mevcut ekonomik diizen i¢inde Islamin yasakladig faiz sistemini
tamamen gdz ardi1 ederek fon sahipleri ile birlikte Islami Bankacilik Sistemi’ni isler hale
getirmiglerdir. Islami bankaciigin faiz yerine Kar zarar paylasgimi prensibini
benimsemesi, reel ekonominin disinda kalan tasarruflarin sanayi ve ticaretin finansmani
icin kullanilabilmesine olanak saglarken, diger yandan Islami bankacilik esasina dayali
finansman yontemlerinin kullanilmasina yol agmaktadir. Ornegin, Islami Bankalar
girisimci zihniyete sahip fakat fon ihtiyaci i¢inde olan kisilerin bu 6zelliklerini de reel
ekonomiye kazandiracak bir islevi de yerine getirmektedirler (Ozulucan ve Deran, 2009,
s. 89).
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Islami bankaciligi kendine 6zgii kilan Ozellik ise faiz vermeyi taahhit ederek
mevduat toplayan ve faiz karsiliginda kredi veren geleneksel bankacilik sistemi gibi faiz
alip vermemesidir. Ayrica Islami Bankalar, gerek inang gerekse baska bir nedenle faiz
olgusuna sicak bakmayan kisilerin birikimlerini ve tasarruflarin1 atil olarak
bekletmelerinin Oniine geg¢mek, bunlari ekonomiye kazandirmak, emek — sermaye
ortaklig1 esasina dayali olarak inga edilen ve faizli bankalarin yaptiklari islemlerin faizsiz

alternatiflerini gelistiren kurumlar olarak degerlendirilmektedir (Tok, 2009, s. 9-30).

1.4. Islami Bankacih@in Dayandig Temel ilkeler

Islami Bankalarin dayandig: dort temel ilke bulunmaktadir. Bunlar:

1.4.1. Faizsizlik ilkesi ( Interest free)

Islami bankacilik ilkesel olarak faizi yasaklayan Islam Hukuku’ na dayalidir. Iktisat
ile Islam Hukuku ve Islami Mali Kesimin gelismesi arasinda kurulan iliskide islam
Hukukgcularinmn rolii biiyiiktiir. islam Dini, 6diinstiz bir bicimde faizsiz kazanci helal,

faizli kazanci ise haram olarak nitelendirmistir (Kalayci, 2013, s. 57).

Islami Bankalar, diger bankacilik sisteminden farkli olarak faaliyetlerinde faiz
uygulamazlar. Yani sagladiklar1 kaynaklara faiz oOdemezler, tasarruf gereksinimi
olanlardan da fon kullandirirken faiz tahsil edemezler. Zaten kuruluslarinin gerekgesi de,
faizli islemlere dini goriisii nedeniyle yer vermeyen insanlara ve bu insanlarin sirketlerine
hizmet saglamaktir. Islam’a gére sermaye, Uretim faktorlerinden birisidir ve bir maliyeti
vardir. Ancak sermaye igin talep edilmis belirli bir getirinin yani faizin istenmesini
reddetmektedir (Dogan, 2008, s. 20). Ayrica Islam’da sosyoekonomik dagilimdaki
dengeyi korumak ve servetin belli kisilerin elinde olmamast i¢in taraflar arasinda risk ve

kazang paylasmalar1 uygun gérmiistiir.

Islami bankacilikta kullanilan kar zarar ilkesinin temel hedefi, fakirler ve zenginler
arasindaki gelir dagilimini  dengelemektir. Ciinkii geleneksel bankacilikta faiz
uygulamasiyla fakirlere kaldiramayacagi borg yiikleyerek sonunda iflas etmelerine neden
olunmaktadir. Diger taraftan zenginler ise kredi olarak verdigi fon miktarindan daha fazla

faiz elde ederek tek tarafli olarak zenginlesecektir. Bu durum toplum arasinda yasam ve
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giivenligi bozmaktadir. Ayrica faiz paradan para kazanma islemidir. islami Bankalar

paradan para yerine ticaret ve hizmetten para kazanma iglemi yapmaktadirlar.

1.4.2. Ticaretle baglantih olma ilkesi (Trade related)

[slam Dininde faizin haram, ticaretin ve karm helal olmasi, Islami Bankalar1
miisterileriyle ticari isleri yapmaya yoneltir. Islam’da gercek malin ticareti uygun
goriilmiistiir. Para gibi ger¢ek olmayan seylerin ticareti yasaklanmistir. Bu ylizden
[slam’a uyum saglayan ticaret yapmak ve kar etmek icin mal ticareti yapilmasi

gerekmektedir (Dogan, 2008, s. 21).

1.4.3. Sermaye baglantih olmasi ilkesi (Equity related)

Saf Islami bankacihigm, Kar-Zarar Ortakligi (Mudaraba) veya Sermaye Istiraki
(Musaraka) icerdigi genellikle kabul edilen bir gercektir. Islamiyet’te sermaye sahibi,
girisimecinin  uzmanh@ ve c¢alismast sayesinde meydana getirdigi kar1 onunla
paylasabilmektedir. Sermayenin getirisi olan kar unsurunun orani, yani hangi nispetlerde
boliisilecegi 6nceden bellidir, ancak hangi tutarda olacagi belirsizdir (C)Zkan, 2012, s.
24).

1.4.4. Yatirimlarm ahlaka uygun olma ilkesi (Ethical investments)

Islami bankacilikta, yatirimlar, Islami Kurallara gére yasak olmayan konular
tizerinde gerceklestirilmelidir. Bu sekilde yapilan yatirim, toplum birligini saglayan,
cevreyle dost, insani degerlere Gnem veren ve saygi gosteren yatirim olmaktadir
(Tenekeci, 2017, s. 10). Boylece Islami bankacilikta insanin saglik, sayginlik ve serefine
zarar veren alkol gibi Islam’da haram olan mallara yatirim yapilmamaktadir. Bundan
anlayacagiz ki Islami bankacilikta konu olan mallarin ne oldugu ve nasil islendigi takip

edilmektedir.

1.5. Islami Bankaciigin Fonksiyonlar

Islami Bankalarm temel islevi tasarruf sahipleri ile fon ag181 olan kisi ve kurumlari

bir araya getirerek iki taraf arasindaki fon transferine aracilik yapmaktir. islami Banka,
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bu islevlerini yerine getirirken geleneksel bankalar gibi faiz kullanmamaktadir. Bunun
aksine Kar Zarar Ortaklig1 prensibi kullanarak faaliyetlerini ger¢eklestirmektedir. Ayrica
Islami Bankalar, miisterilerinden topladiklar1 fonlar1 fon ihtiyaci olan kisi ve kurumlara
dogrudan kullandirmak yerine bu kisi ve kurumlarin istedigi iiriiniin saticisina 6deme
yapmaktadirlar. Bunun yapilma nedeni de Islami Bankalar da diger bankalar gibi yaptig
islem ve hizmetten kér etmek isterler. Bu amacla, fon ihtiyaci olan miisterisine kredi
vermek yerine liriinii saticidan pesin satin alir ve iirliniiniin fiyatina kar koyarak miisterine

vadeli olarak satmaktadir.

Islami Bankalar fonksiyonel agidan diger bankalarla 6nemli benzerlikler
gostermektedir. Genel olarak bankacilik fonksiyonlarinda halktan fon toplamak ve
gereksinim duyanlara kullandirmak yer almaktadir. islami Bankalar bu fonksiyonlar:
uygularken, faizden kacar ve iiriinlerin de Islam’a gére helal olmasi sartin1 yerine

getirirler.

1.5.1. Islami Bankalarm fon toplama yontemleri

Islami Bankalar, geleneksel bankalarda oldugu gibi fon toplamakta ve
kullandirmaktadirlar. Ancak aralarindaki temel fark Islami Bankalar fonlarmi toplarken

faiz yerine Kar-Zarar Ortakligi ilkesine gore hareket etmektedirler.

Islami Bankalarin kendine 6zgii fon toplama yontemleri bulunmaktadir. Islami
Bankalar, finansal aracilik siireci igerisinde TL, doviz ve kiymetli madenlerle ilgili olarak
cari ve katilm hesaplar1 altinda fonlar1 toplar ve bu fonlar1 degisik sekillerde
kullandirirlar. Ayrica geleneksel bankalara benzer sekilde Islami Bankalarin kaynaklart
da 6zkaynaklar ve ticiincii kisilerden saglanan yabanci kaynaklardan olusur (Ustaoglu,
2014, s. 44).

1.5.1.1. Cari hesaplar

Cari hesaplar, Islami Bankalarda acilabilen ve istenildigi anda kismen veya tamamen
geri cekilebilme oOzelligine sahip olan, tasarruf sahibine her hangi bir getiri 6deme
garantisi vermeyen hesaplardir. Cari hesaplar geleneksel bankalara yatirilan vadesiz
hesaplara benzeyen ancak herhangi bir karsilik ve faiz 6denmeyen hesaplardir. Bu

hesaplar Tiirkiye’de “Ozel Cari Hesap” olarak bilinmekte olup Islami Bankalarin
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topladig1 fonlarin % 20’si bu sekilde toplanan fonlardan olugsmaktadir (Yanpar, 2015, s.
129). Ayrica bu hesaplar, Tirk Lirasi, ABD Dolar1 ve Euro iizerinden agilabilen
hesaplardir. Cari hesap sahiplerine, ¢ek keside etmek, ¢cek ve senet tahsilatlari, EFT ve
havale islemleri, fatura, kredi karti ve otomatik 6deme vb. bankacilik hizmetleri

sunulmaktadir (Canbaz, 2014, s. 216-217).
Cari hesaplarin 6zellikleri su sekilde 6zetlenebilir (Bilir, 2010, s. 32-33):

e Cari hesaplar vadesizdir. Bu hesaplardaki fonlar istenildigi zaman kismen veya
tamamen cekilebilir.

e Tiirk Liras1 veya doviz olarak agtirilabilir.

e Bu hesaplarin sahibine higbir ad altinda getiri 6denmez.

e Bu hesaplar ilizerine ¢ek keside ettirilebilir ve ayn1 zamanda bu hesaplarda
toplanan fonlar YTL ve doviz olarak ayr1 ayri muhasebelestirilebilir.

e Cari hesap olarak toplanan fonlarin isletilmesinden dogan kar veya zarar Islami
Banka hesaplarina intikal ettirilir ve sahibine herhangi bir karsilik 6denmez. Fakat
baz1 bankacilik hizmetlerinden dncelikli olarak yararlanma yetkisi verilebilir.

e Cari hesaplar glivence fonu olarak nitelendirilmektedir.

e Cari hesap sahipleri kurumun aktifleri Gzerinde birinci sirada imtiyaz hakkina
sahiptirler. Tasfiye durumunda cari hesap alacaklarina tasfiye sonu beklenmeden

O6deme tamamen gerceklestirilir.

Cari Hesap’ta Vedia Sozlesmesi ve Karsiliksiz Bor¢ Verme (Karz-1 Hasen

Sozlesmesi) seklinde iki tiir fon toplama yontemi vardir.

1.5.1.1.1. Vedia sézlesmesi hesaplart

Vedia Sozlesmesi’ne gore bankaya para korumali ya da korumasiz sekilde yatirilir.
Korumali hesaplarda banka yatirilan paray: garanti altina alir ve vade sonunda tasarruf
sahibine anaparayi geri 6demek zorundadir. Bu paralar bankada kaldig1 miiddetce banka
kullanma hakkina sahiptir. Ancak korumasiz hesaplarda bankaya yatirilan paranin
tasarruf sahibine geri 6denme garantisi yoktur. Eger banka kaynakli kayip meydana
gelirse banka bu paralar1 sahibine 6demek zorundadir. Bu hesaplar daha ¢ok Malezya’da

yogun olarak kullanilir (Yanpar, 2015, s. 130-131).
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15.1.1.2. Karsiliksiz bor¢ verme

Karsiliks1z bor¢ verme sozlesmesi, verilen borglarin geri 6demesinde faizsiz olarak
sahibine 6denen borglardir. Ayni zamanda Islami Kurallarin yapilmasina izin verdigi tek
bor¢ verme islemidir. Ihtiyac1 olan kimselerin gereksinimlerini karsilamak igin faizsiz
olan karsiliksiz borglar1 (Karz-1 Hasen) almalarina izin verilmistir. Bu borglar geri
Odenirken, bor¢ sahibinden dnceden belirlenmis herhangi bir fazlalik veya faiz istenmez.
Ancak borg alan taraf, kendi istegiyle borcunu geri 6derken borg sahibine bir ek miktari
vermek isteyebilir. Karsiliksiz bor¢ verme seklindeki cari hesap Iran, Brunei, Katar ve
Avrupa’daki Islami Bankalarda kullanilmaktadir (Yanpar, 2015, s. 131-132).

1.5.1.2. Katilim hesaplar:

Katilim Hesaplar1 bankaya yatirilan fonlarin isletilmesinden dogabilecek kar zarara
katilima sonucunu veren, hesap sahibine Onceden belirlenmis herhangi bir getiri
O0denmeyen ve anaparanin aynen geri ddenmesinin garanti edilmedigi hesaplardir

(Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2005, s. 38-39).

Bu hesaplarda yatirimci, bankaya para yatiracak, banka da yatirilan parayi
yatirimlarinda kullanacak ve bu yatirimlardan ¢ikan kari paylasirken, zarar sadece
tasarruf sahibinin hesabina yansitilacaktir. Katilim hesaplariin adindan anlasilacag gibi
kar ve zararin paylagilmasi gerekirken, sadece kar paylasilmakta, zarar ise tek bir tarafa
ait olmaktadir. Bunun sebebi ise bankanin kendisine yatirilan fonu isletirken higbir
karsilik almadan bu isleri siirdiirmesidir. Islemlerin ardindan kar ortaya ¢ikarsa dnceden
belirlenmis bir orana gore paylasilir (Yanpar, 2015, s. 134-135). Ayn1 zamanda hesap
sahibine dagitilan kar pay1 tizerinden %15 Gelir Vergisi Stopaji kesilir (Canbaz, 2012, s.
179).

Katilim hesaplarimin 6zellikleri su sekilde siralayabiliriz (Bilir, 2010, s. 34):

e Katilim hesaplar1 kér zarar ortaklig1 esasina gore TL ve yabanci para cinsinden
acilan vadeli hesaplardir.

e Katilim hesabi sahiplerine hesap acilirken 6nceden belirlenmis herhangi bir getiri
taahhldlnde bulunulmaz.

e Katilim hesaplarinda vadesinden Once para g¢ekilemez. Ancak kurumun izin

vermesi halinde vadesinden dnce para cekilebilir.
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e Katilim hesaplarinda toplanan paralar, faizsiz finansman yontemleriyle dogrudan
ticaretin ve sanayinin finansmaninda kullanilmakta ve elde edilen karin bu
hesaplara isabet eden kismi1 hesap sahibine verilmektedir.

e Katilim hesaplari, 1, 3, 6 ay, 1 yil ve 1 yildan uzun donemsel kar pay1 6demeli
vadeli olarak agilabilir.

e Katilim hesabi agmak igin fonlar, 300 YTL veya 700 USD/Euro’dan az
olmamalidir.

e Yasal zorunluluk sebebiyle elde edilen kar payr kazancindan Gelir Vergisi
kesilmektedir.

e Katilim hesaplarinda biriken tasarruflar TMSF’ye devredilmektedir.

1.5.2. Islami Bankalarin fon kullandirma yéntemleri

Bankaciligin temel fonksiyonlarindan birisi de miisterilerinden topladiklar1 fonlar1
farkli bicimlerde kullandirmaktir. Boylece Islami Bankalar miisterilerinden topladiklari
fonlar1 kullandirirken, Islam Dini’nin ortaya koydugu kurallar ve ilkeler uyarinca faizden
uzak dururlar. Dolaysiyla Islami Bankalar bu fon kullandirma islemini, kimi zaman
ortaklik yoluyla olabilecegi gibi bazen de gereksinim duyulan malin satis1 veya kiraya
verilmesi yoluyla gerceklestirirler (Giingdren, 2013, s. 37). Bu yiizden islami Bankalarin

fon kullandirma yontemleri ortaklik esasi ve ticaret esasina gore iki gruba ayrilir.

1.5.2.1. Ortaklik esasina gore fon Kullandirma yontemleri

Bu grupta Islami Bankalar ile miisterileri ortalik seklinde islem gériirler. Bu yontem

kendi arasinda Mudaraba ve Musaraka olarak ikiye ayrilir.

1.5.2.1.1. Kar-zarar ortakligi (Mudaraba)

Mudaraba sdzlesmelerinde sermaye ve emek bir araya getirilerek bir proje
gerceklestirilir. Bu sdzlesme giivene dayali bir ortakliktir ve yatirimer sermaye, girisimei
ise emek ortaya koymaktadir. Yapilmasi istenilen projenin kérli sonuglanmasi durumunda
iki taraf arasinda onceden belirlenmis ve anlasilmis bir oranda karin paylasilmasidir.

Ancak projenin zararla sonuglanmasi durumunda zarar sadece sermaye sahibi tarafindan
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ustlenilmektedir (Yanpar, 2015, s. 141). Bu hesap, katilim hesaplarina benzemekte olup,

her iki taraf, kar paylasirken zarar sermayedarin hesabina yansitilmaktadir.

Bu yontemde sermaye sahibi “Rab Al- Mal” ve emek sahibi ise “ Mudarib” olarak
nitelendirilmektedir. Mudarib dnceden belirlenmis kurallara gore kazang saglamaktadir.
Zarar durumunda Rab Al- Mal’in zarar tek taraf olarak iistlenip Mudarib’e yani emek
sahibine zararin yansitilmamasinin temel nedeni Mudarib’in gostermis oldugu gayret ve
cabalarin bosa gitmesidir. Ancak emek sahibinin dikkatsizliginden meydana gelen veya
taraflar arasindaki anlagmanin hiikiimlerine riayet edilmemesinden kaynaklanan zararlar

emek sahibine ait olacaktir (Calik, 2016; s. 96).

Mudaraba so6zlesmeleri iki sekilde uygulanabilmektedir. Bunlardan birincisi,
Sinirlandirilmis Mudaraba’dir. Bu yontemde konulan sermayenin sadece belirli bir is,
proje ya da sektdre yonelik olarak yatirimi yapilmaktadir. ikincisi olan Serbest
Mudaraba’da ise konulan sermaye herhangi bir is veya sektore bagli olmadan yatirim
amaciyla kullanilmaktadir (Bafra, 2015, s. 80). Mudaraba S6zlesmesi, zarar1 tek tarafin
karsilayacagi riskli bir yontem olarak goriilmektedir. Ayrica Mudarib zarara
katilmayacagi i¢in kendisinden gelebilecek muhtemel zararlarin s6z konusu olabilmesi
ihtimali nedeniyle bu yontemi kullananlar yok denecek kadar azdir. Bu yontemde ilk
basta belirlenecek olan tutar islemin karla sonuglanmasi durumunda taraflarin kar1 nasil
paylasacaklarini gostermektedir. Ancak geleneksel bankalar gibi ilk basta belirlenecek

sabit oran s6z konusu degildir.

Islami Banka (Mukavale) ile Mudarib (Girisimci) aralarindaki sdzlesmeyi
imzaladiktan sonra Islami Banka Mudarib’in istegi iizerine sdzlesmede belirtilen
sermayeyi onun emrine hazir hale getirmek zorundadir. Islami Banka’nin, sézlesmede
belirlenen sartlarin disinda proje sahibinin yaptig1 islemlere karigsma yetkisi yoktur.
Ancak plansiz ve diizensiz ¢aligma sebebiyle kesin zarar tehlikesinin ortaya ¢ikmasi
durumunda zarari dnleyici bir takim tedbirler alabilmektedir. Ayrica Islami Bankalar
istedigi anda hesaplar1 denetleyerek resmi ve resmi olmayan tim kayitlar

isteyebilmektedir (Glingoren, 2013, s. 38-39).

Gulvene dayal1 bir ortaklik olan Mudaraba, 6zel sektoriin uzun ve kisa vadeli her
cesit fon ihtiyacini karsilamak i¢in elverisli bir ortaklik yontemidir. Elinde biiyiik sermaye
birikimi olan, ancak bilgisi, deneyimi veya saghgi elverisli olmayan kisilerle, bilgili,

tecriibeli, yetenekli ve ticarete yatkin, fakat yeterli sermayesi olmayan kisiler Mudaraba
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finansman yontemi ile bir araya gelebilmekte, boOylece reel ekonomide
degerlendirilemeyen sermaye ve is imkani olmayan yetenekler degerlenmis olmaktadir.
Bu yontem Islami bankacilikta énemli bir yontem olmasima ragmen uygulamada son
derece diisiik kullanima sahiptir. Bunun nedenleri arasinda sermayenin ve riskin basiretli
bir sekilde dagitilmasi ilkesinin g6z 6niine alinarak kullandirilmasi geregi yatmaktadir.
Ayrica sermaye sahiplerinin beklentileri dogrultusunda daha kisa vadeli ve karli proje ve
yontemlerin kullanilmasi, paranin geri 6deme siiresinin uzun olmasi buna karsilik
fonlarin vadelerinin kisa vadeli olmasi nedenler arasinda gosterilebilir. Ayrica
girisimcinin yanlis davranmast ve hileli yollarla karmi digiik gostermesi ya da fiktif
zararlar gostererek kar paymi diisiirmesi ve boylece fon kullandiran islami Bankalar:

zarara ugratmasi korkusu nedenler arasindadir (Tok, 2009, s. 6-7).
Mudaraba sézlesmesinin ayirt1 edici 6zellikleri su sekildedir (Yanpar, 2015, s. 142):

e Sermaye taraflardan birine aittir.

e Sermaye saglayan taraflar igin yonetimine karigmaz.

e Projenin zararla sonuglanmasi durumunda zararin tamami sermaye saglayan
tarafa ait olur.

e Sermaye sahibinin sorumlulugu, ortaya koydugu sermaye ile siirlidir.

e Ortakligin tamami sermayeyi koyana aittir. Emek sahibinin ise kar payindan

bagska bir ortaklig1 yoktur.

15.2.1.2. Emek sermaye ortakligi (Musaraka)

Musaraka Sozlesmesi’nde, konulan sermaye ve emegin sonucu taraflar arasinda
paylasilmaktadir. Yukarida gordiigiimiiz Mudaraba sisteminde iki taraftan biri sermaye
digeri emek koyarak sadece kar1 paylasirken, Musaraka’da ise her iki tarafin, hem
sermaye hem de emegi ortaya koyarak faaliyetten c¢ikan kar ya da zarari katilim pay1

oranlarina gore paylagsmasi esastir.

Islami Bankalar, Musaraka Sozlesmeleri’ni genelde uzun vadeli ticari faaliyetler ya
da sinirl tiretim i¢in uygulamaktadirlar. Bu tiir s6zlesmelerde banka ve miisteri birlikte
teknik ve idare deneyimlerinin disinda belirli oranlarda bir projenin gergeklestirilmesi

icin sermaye ortaya koymaktadirlar (Bafra, 2015, s. 77).
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Musaraka finans su sekilde uygulanir. Islami Banka, ortag: durumundaki miisterisi
tarafindan istenilen sermayenin bir kismini saglama sorumlulugunu tizerine almaktadir.
Miisteri ise kendi mali imkanlar1 ve projenin 6zelligine uygun olarak proje sermayesinin
kalan kismin1 ortakliga saglamaktadir. Miisteri kendi uzmanlig1 nedeniyle alinan sermaye
ve projenin idare, denetim ve goézetiminin sorumlulugunu istlenmektedir. Miisteri,
Ustlendigi sorumluluklar devam ettigi miiddetce kardan daha fazla pay almaktadir.
Boylece projenin karla sonu¢lanmasi durumunda, net gelirin ortaklara sermaye oranlarina
gore dagitilmadan 6nce miisterinin yaptig1 yonetim isi nedeniyle belirli bir oran1 iicret
olarak verilmektedir. Gelirin kalan kismi, yatirima mali katkis1 bulunan iki ortak arasinda
katihm paylariyla orantili olarak dagitilmaktadir. Projenin zararla sonuglanmasi
durumunda ise taraflar, zarara ortakliktaki sermaye paylariyla orantili olarak
katilmaktadirlar. Bu durumda miisteri ilave zarara maruz birakilmaz. Musaraka sistemi
genellikle sanayinin finansmaninda kullanilmaktadir. Teghizat ve makine saglanmasinda
bu yontem basariyla uygulanabilmekte ayni zamanda ticaretin finansmaninda da

kullanilabilmektedir (Kiigiikkocaoglu, 2005, s. 9-10).

Bu s6zlesmenin temelinde sermayeye dayal1 bir ortaklik bulunmaktadir. Ortaklarin
sermaye ve emeklerinin esit olmasi gerekmemektedir ve ortaklarinin her biri s6zlesmede
belirlenmis sartlar ¢ercevesinde sermayeyi kullanma yetkisine sahiptir (Tok, 2009, s. 7).
Musaraka yonteminde taraflar arasinda sermayenin esit olmasi gerekmediginden kar
orani da ortaklar arasinda anlagma ile belirlenmektedir. Bu yontemde kar oran1 sermaye
oranina bagl degildir yani taraflarin sozlesme zamaninda anlagtigi oran ile
paylasilmaktadir. Bununla birlikte proje ger¢ceklesmeden once taraflarin elde edecekleri
kar pay1 oranlarinin saptanmasi gerekmektedir. Zarar paylasiminda ise taraflara serbestlik
hakki taninmamaktadir. Zarar orani taraflarca ortaya konulan sermayeye orantili olarak
belirlenmektedir (Calik, 2016, s. 98).

Musaraka ile Mudaraba arasinda farkliklar soyle siralanabilir (Tok, 2009, s. 8):

e Musaraka’da tiim ortaklar yatirnm yaparken, Mudaraba’da ise sadece sermaye
sahibi yatirim yapar.

e Musaraka’da tiim ortaklar yonetim hakkina sahipken, Mudaraba’da ise sadece
Mudarib yonetimde s6z sahibidir.

e Musaraka’da tiim ortaklar kir ve zarar1 sermayedeki paylarina gore paylasirken,

Mudaraba’da ise zarar sadece sermayedara aittir.
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e Musaraka’da tiim ortaklar sinirsiz sorumluluga sahiptir.
e Musaraka’da tiim varliklarin miilkiyeti ortakliktir, Mudaraba’da ise tim

varliklarin miilkiyeti sermayedara aittir.

Son yillarda Musaraka’nin bir pargasi olarak Musaraka-i Mutanakisa kullanilmasi
yaygin olmustur. Bu yontem Islami Finans Sistemi’nde yeni bir finansman teknigi haline
gelmistir. Bu yontem, banka ile miisterisi arasinda ortakligin kurulmasindan ve projenin
gelir saglama durumuna gelmesinden sonra uygulanmaktadir. Musaraka’da gordiigiimiiz
gibi banka ile miisteri bir proje gergeklestirmek icin kendi aralarinda ortaklik
kurmaktadir. Projeden ¢ikan kar, pay oranlar1 veya s6zlesmede belirlenen oranlara gore
paylasilmaktadir. Zarar durumunda ise taraflar, pay oranlarina gore zarara katilmaktadir.
Musaraka Mutanakisa’da, proje karli hale geldiginde, eger ortaklarin biri ortakligin
mulkine sahip olmak istiyorsa, yillik olarak diger tarafin ortakliktaki hissesini talep eder.
Boylece hissesi talep edilen tarafin gelirdeki payr azalan hissesiyle orantili olarak
azalmaktadir. Son olarak hisseleri talep eden taraf projenin tamamina sahip olmaktadir.
Bu yontem yani Musaraka Mutanakisa bir mali miisteriye taksitlerle satmaya
benzemektedir. Yontem, Urdiin Katilim Bankas! tarafindan bagartyla kullanilmaktadir
(Polat, 2015, s. 30).

1.5.2.2. Ticari iglem esasina gore fon Kullandirma yontemleri

Islami Bankalarin ticaret esasma gore fon kullandirmada uyguladiklar1 en 6nemli
yontemleri; Murabaha, icara (Finansal Kiralama), Selem, istisna ve Tavarruk olarak bes

gruba ayirabiliriz.

1.5.2.2.1. Murabaha
Murabaha esas itibariyle pesin mal alip vadeli satmak suretiyle fon kullandirma
yontemidir (Tok, 2009, s. 8). Murabaha, Islami Bankalarin fon kullandirmada en ¢ok

tercih ettikleri yontemdir. Bu yontemin Tiirkge karsiligi, karl satis anlamina gelmektedir.

Murabaha yonteminde, bir mala ihtiyaci1 olan ancak gerekli kaynagi bulamayan
kimse, Islami Bankaya basvurup ihtiyaci olan malin satin alinmasini istemektedir. Islami
Banka miisterisinin istedigi mali saticidan pesin alip miisterisine vadeli olarak

satmaktadir. Burada miisteri, bankadan malin satin alinmasin1 isterken hem de bankanin
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satin aldig1 mali satin alma vaadinde bulunmaktadir. Islami Banka, miisterisi i¢in satin
alacagi mali almadan 6nce malin fiyatim1 ve ekleyecegi kari belirler ve miisterisine
bildirir. Miisterisi bunu kabul ettiginde Islami Banka mali satin alir ve miisterisine vadeli
olarak satar. Miisteri malin parasini bankaya ya taksitlerle ya da bankayla anlastiklari

sartlar ¢ercevesinde geri 6demektedir (Arabaci, 2015, s. 24).

Murabaha yénteminde, s6z konusu olan malin fiziki olarak mevcut olmas1 ve islami
Banka’nin bu mali alip satmasi gerekir. Mal satin aldiktan sonra, miisterinin mali
almaktan vazgecmesi Islami Bankalar icin ciddi bir risk olusturabilir. Bunu 6nlemek igin
miisterinin bankaya basvurusunun yazili olmasi istenmektedir. Islami Bankalarin
Murabaha satiglarindaki kar marjin1  belirlerken, faiz oranlarmi1 g6z Oniinde
bulundurmalar1 gerekir. Ancak Ticari Bankalarla ayn1 ortamda faaliyet gosteren Islami
Bankalarin bir karsilastirma yapmaktan kacinmalarini saglayacak herhangi bir ¢6ziim
mevcut degildir. Giiniimiizdeki Islami Bankalarm bilangolarina ciddi bir analiz yapilirsa
bankalarm yatirrmlarinin %90’min  Murabaha seklinde oldugu goriilebilir. Islami
Bankalar, kisilerin tasarruflarina kisa siirede ulagsmak istemelerinden dolay1, fonlarini
uzun donemli yatirnmlara baglamakta isteksizdir. Bu nedenle birgok Murabaha

Sozlesmesi ¢ok uzun vadeli degildir (Ozgiir, 2007, s. 64).

Murabaha isleminde daha cok tartisilan ve geleneksel bankalarin faizine benzeyen
sey, bankanin asil satictdan mali satin almadan miisterisinden sabit oranda bir kazang
istemesidir. Bu oranin belirlenme nedeni ise miisterinin onceden malin maliyeti ve
bankanin karmi 6grenip, sonradan sozlesmeden vazgegmemesidir. Banka, Murabaha
isleminde dogrudan mal ticaretinde bulunmaktadir. Bu nedenle elde ettigi kazancin ticari

bir kazang oldugu kabul edilmistir (Tok, 2009, s. 8).

Islami Kurallara gére Murabaha islemi ve faizli krediler arasindaki farkliklar
sOyledir (Tok, 2009, s. 8-9):

e Murabaha, belirli bir malin veya hammaddenin, alic1 ve saticinin aralarinda
anlagsma sonucunda belirli bir kar marjinin eklenmesi ile 6demeyi direkt saticiya
yapma yontemidir.

e Murabaha isleminde ticareti soz konusu olan mal kesinlikle gercek bir mal
olmalidir.

e Murabaha isleminde genel kural; dayanikli malin finansmani i¢in kullanilir.
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e Murabaha isleminde alkol, tiitiin vb. Islam dininde yasak olan mallarin finansmani
miimkiin degildir.

e Murabaha isleminde mal, nihai alicisina satilana kadar miilkiyet finansman
saglayan kurulusa aittir.

e Murabaha isleminde alici mal bedelini vadesinde 6demeyince malin fiyati
artirtlmaz, ayni sekilde malin bedelinin erken 6denmesinde de malin fiyati
tizerinde indirim yapilamaz.

e Murabaha sisteminde malin tigiincii kisiden satin alinmis olmasi gerekir. Alici ve
satic1 arasindaki dolayli bir iligki miimkiin degildir.

e Satict misterisinden malin bedelini vadesinde 06deyecegine dair teminat
isteyebilir.

e Murabaha isleminde alictya nakdi édeme yapilmamaktadir. Odemenin direkt

olarak alicidan bagimsiz seklinde saticiya yapilmasi gerekmektedir.

1.5.2.2.2. Icara (Finansal kiralama)

Icara kelimesi, finans literatiirinde finansal kiralama veya leasing anlamma
gelmektedir. Sistem, 1983 yilinda cikarilan Ozel Finansal Kurumlari’nin Kurulus
Kararnamesi ile Turk Finans Sistemi’ne girerek, 1985 yilinda ¢ikarilan 3326 Sayili

Finansal Kiralama Kanunu ile yasalastirilmistir (Canbaz, 2012, s. 176).

Icara (Finansal kiralama), islami Banka nin belirli bir mali kendi nam ve hesabina
satin alip miisteriye kiralamasi anlamina gelmektedir (Bafra, 2015, s. 96). Ayni zamanda
mal sahibinin mal iizerindeki miilkiyet hakki sakli olmakla birlikte, malin kullanim hakki
bir bedel karsiligindan baska bir kisiye devredilmektedir (Tirkmenoglu, 2007, s. 54).
Islami Bankalarin fon kullandirma yéntemlerinde en ¢ok kullanilan ikinci yontem, icara
yontemidir. Icara yonteminde, Murabahadan farkli olarak; Banka, kendi istegiyle satin

almis oldugu mali miisterisine kiralamaktadir.

[cara sozlesmesinde, banka miisterisine mali vadeli olarak ve belirli bir bedel
karsiliginda kiralamakta, malin miilkiyeti bankada kalmaktadir. Miisteri ise kendisine
kiralanan mali, vade sonunda belirli bir bedel 6deyip satin alarak malin miilkiyetine sahip
olabilir. Ancak bunun zorunlulugu yoktur (Bafra, 2015, s. 96). Geleneksel bankalardan

farkl olarak miisteri borcunu vadesinde geri 6demeyince her hangi bir faiz yuklenmez.
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Eger misteri mali kendi miilkiyetine almak istiyorsa, bu durum yeni bir sézlesme ile olur
ve banka malin ilk fiyatina belirli bir kar ekleyerek miisterisine geri satar. Buradan
anlasildig1 iizere Murabaha s6zlesmesinde banka ile miisteri arasindaki iliski satisken,
Icara sézlesmesinde ise ilk dnce banka ile miisteri arasindaki iliski kiralamayken, sonraki

asamada satis konumuna doniistiirilmiistiir.

Icara isleminin klasik finansal kiralama isleminden ayrildig1 bes 6zellik sdyledir

(Yanpar, 2015, s. 161):

¢ Kiraveren, kiralama dénemi boyunca malin miilkiyetine sahip olur.

e Kiraci tarafindan 6deme geciktirme meydana gelirse faiz igletilmez.

e Kira konusu olan varligin kullanimina iligskin kosullar sézlesmede agik¢a yazilir.
e Kiralama, varligin kiraciya teslimi ile baslar.

e Vade sonunda varligin satilmasi igin yeni bir sozlesme gergeklesmesi gerekir.

1.5.2.2.3. Selem

Selem, belirli bir malin veya hizmetin bedelinin tamamen pesin olarak 6denip,
teslimatinin s6zlesmede belirlenen ileri tarihte gerceklestirildigi bir yontemdir. Selem
isleminde banka pesin 6deme yaparak gelecekte iiretilecek olan mali satin almaktadir.
Ancak bu mali satmak i¢in vadesini beklemek zorunda kalir. islam Hukuku’na gére para,
altin, giimiis ve para benzeri varliklarin bu yontemle satisindan elde edilen gelir faiz
olarak kabul edilmektedir. Bu yiizden Selem konusu olan malin para ve benzeri varliklar
yerine gercek bir mal olmasi sart kosulmustur. Bu yontem daha ¢ok Iran’da uygulanan
bir finansman yontemidir. Selem isleminden kaynaklanan riskten korunmak amaciyla

Islami Bankalar Paralel Selem islemi kullanabilmektedirler (SERPAM, 2013, s. 5).

Paralel Selem’de banka asil saticiya teslimi ertelenmis malin bedelini pesin olarak
Oderken diger taraftan miisterisinden ileride teslim edilecek malin bedelini pesin alir.
Satici, bankaya mali teslim edince banka da miisterisine mali teslim eder. Banka, bu isi
yaparken malin saticidan alis fiyat1 ile miisteriye satis fiyat1 arasinda belirli bir kar
ekleyerek miisterisine satar. Iki fiyat arasindaki fark bankanin kar1 olmaktadir. Selem
islemi daha ¢ok emtia finansmaninda kullanilmaktadir. Isleme konu olan malin nitelik ve

niceligi belirlenebilen bir mal olmasi gerekmektedir. Ciinkii niteligi ve niceligi
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bilinmeyen bir mal olmas: Islam Dini’nin yasakladigi belirsizlik (garar) konusuna
girecektir (Bafra, 2015, s. 93).

1.5.2.2.4. Istisna

Istisna kelimesi Arapca kdkenli bir kelime olup, yapmak, iiretimde bulunmak gibi
anlamlar ifade etmektedir. Istisna, satic1 ile alic1 arasinda karsilikl1 olarak anlasilan mali
uretme veya Urettirme sdzlesmesidir. Bu sdzlesmede satici, miisterisinin talep ettigi mali
ozelliklerine gore imal ederek veya ettirerek vadesinde miisterisine teslim etmeyi taahht
etmektedir (Calik, 2016, s. 110). Istisna isleminde, Selem gibi bir alim satim séz konusu
olmakla birlikte, Selem’den farkli olarak so6zlesmede malin {iretim ve insaat gibi biiyiik
projelere konu olmast ve 6demenin 6nceden yapilmasinin sart olmamasidir (Tok, 2009,
s. 12). Ayrica Selem’de oldugu gibi istisna’da da Paralel Istisna s6z konusudur. Istisna

isleminde yapilan iglerin biiylikligii berberinde biyik riskler de getirir.

Istisna sdzlesmesinde insaat gibi biiyiik projelerde dogabilecek iiriiniin istenilen
Ozellikleri tagimamasi gibi riskleri ortadan kaldirmak veya azaltmak igin sdzlesme
sirasinda ceza belirlenir ya da miisterinin tiretim siirecinin denetlenmesi istenir veya

banka tarafindan bagimsiz bir denet¢i tayin edilebilir (Bafra, 2015, s. 95).

Giiniimiizde Istisna modelinin ev, fabrika yapimi, yol, képrii vb. blyik projelerin
finansmani i¢in kullamildig goériilmektedir. Istisna sézlesmesinde satici, anlasilan iicret
karsiliginda belirli 6zelliklere sahip bir mali iiretmek ve zamaninda teslim etmek
zorundadir. Istisna Sozlesmesi, her iki tarafin sorumluluklarinin ileriki bir tarihte
gerceklesecegi bir sozlesme tirlidiir. Alic1 taraf, belirlenen sire boyunca 6demeyi
taksitler halinde yapabilecegi gibi vade sonunda tek sefer olarak da yapabilmektedir.
Miisteri Istisna Sézlesmesini dogrudan satici ile yapabilecegi gibi iiciincii bir kisi yoluyla
satictdan mal isteyebilir. Bu yontemde miisteri, islami Bankalara basvurarak Istisna
yonteminde Grun ister. Banka, trln0 Ureten fabrika veya firmadan Grintn 6zelliklerini
belirleyerek uriini vadeli olarak ister. Satici, Uriini vadesinde bankaya devreder. Banka
da miisterisine teslim eder. Odeme konusunda banka, saticiya ya taksitler halinde ya da
vade sonunda tek seferlik olarak dder. Miisteri de bankaya ya taksitler ya da tek seferlik
olarak ddeme yapar. Banka saticidan aldigi malin fiyatina belirli oranda kér ekleyerek
miisterisine satmaktadir. ki fiyat arasindaki fark bankanin kar1 olmaktadir (Clrik, 2013,
s. 58).
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15.2.25. Tavarruk (Uluslararast Murabaha)

Tavarruk yontemi ayni zamanda Uluslararas1 Murabaha Yontemi olarak
bilinmektedir. Bu yontemde nakit bulmak amaciyla bir kimse vadeli olarak aldigr mali
baskasina satar. Yontemi, islami Bankalar kisa siireli fon fazlaliklarini degerlendirmek
i¢in kullanmaktadirlar. Islami Bankalar bu yontemle uluslararasi emtia piyasasindan
aldiklar1 veya aldirdiklar1 mallarn tizerine kar ekleyerek vadeli olarak miisterilerine
satmaktadirlar. Tavarruk YOntemi’nin biiyiik bir kismi uluslararasi mal piyasalarinda
ozellikle Londra Metal Borsasi’nda islem gérmektedir. Islami Bankalarin, miisterilerinin
ihtiyaglarini diger fon kullandirma yontemleriyle karsilayamadiklari durumlarda son gare
olarak Tavarruk Yontemi kullanmaktadirlar. Yéntemin, Islam Hukuku’na bazi yonlerden
uyumsuzlugu nedeniyle kullanimi kisithh olmus ve sadece belirli durumlarda

kullanilmigtir (Calik, 2016, s. 111).

1.6.  lislami Bankacilikta Sukuk (Islami Senet)

Geleneksel fonlama sistemini kullanan Devlet, kurum ve kuruluslar nakit temin
etmek icin faiz karsiliginda tahvil ve bono gibi senetleri ihra¢ ederek nakit ihtiyaglarini
karsilarlar. Ancak Islami Bankacilik Sistemi’nin ortaya ¢ikmasi ve bu yeni bankacilik
sistemini kullanan Devlet ve kuruluslarin faizle ¢alisan tahvil ve bono yerine Islami
ilkelere uygun senet ihraci giindeme gelmistir. Bu yiizden Sukuk, faizsiz nakit ihtiyaci
olan kurum ve kisilerin faaliyetlerini surddrebilmeleri i¢in 6nemli rol oynamaktadir.
Sukuk, 1990’11 yillarda baglamasina ragmen giiniimiizde agirlikli olarak Korfez Ulkeleri
basta olmak iizere Giiney Dogu Asya Ulkeleri ve Tiirkiye tarafindan da ihrag edilmekle
birlikte zaman zaman Bati Ulkelerinde de ihrag edilmektedir.

Sukuk, uluslararas1 finans piyasalarmin geligmesine katki saglayan bir finansal
aragtir. Islami Tahvil olarak adlandirilan Sukuk, geleneksel bankalardaki tahvil ve
bonodan farkli prensiplere sahip olmaktadir. Sukuk, faizle ¢caligmayan ve sahibine vade

boyunca pay oranina kadar ortaklik hakki saglayan menkul kiymetlestirilmis varliktir.

1.6.1. Sukuk kavrami ve tanim

Sukuk Arapca bir kelime olup, sak kokinden gelmektedir. Sak kelimesi sertifika

veya vesika anlamlar1 tagimaktadir. Bono ve tahvillerin Arapga karsiliginda senet
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kelimesi kullanilirken Islami Tahvil olan saklar i¢in ise Sukuk kelimesi kullanilmaktadir.
Bu ¢ercevede finansal sertifika anlamina gelen ve ¢ok ¢esitli ¢alismalarda tahvilin islami
muadili olarak tanimlanarak Islam Tahvili ismini alan Sukuk faizsiz olmas1 6zelligi ile

Islami esaslara uygun bir menkul kiymet olarak gériilmektedir (Giingoren, 2013, s. 97).

Sukuk, varlik senedi ya da menkul kiymetlestirilmis varlik olarak tanimlanabilir.
Sukuk diger menkul kiymetlerden farkli olarak belli bir varliga endeksli olarak
cikarilmaktadir. Sukuk sahiplik hakkini temsil eden bir finansal varliktir. Bu ylizden
Sukuk ihra¢ eden kurum ve kuruluslarin 6ncelikle bir varliga sahip olmak zorunlulugu
bulunmaktadir. Ayrica Sukuk diger Islami finansman tiirlerinde oldugu gibi islam’a

uygun gergek ticaret veya yatirimi temel almaktadir (Ozeroglu, 2014, s. 752-753).

Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Kurumu (AAOIFI) Sukuku su
sekilde tamimlanmustir; “Ihra¢ edildikten sonra esit degerleri temsil eden, ihractan elde
edilen tutarlarla dnceden planlanan yatirimin yapildigi, yapilan yatirim tiiriine gore duran
varliklar ve benzerleri tizerindeki haklar ve paylarin temsil edildigi ya da bir projede ya
da bir yatinm faaliyetinde ortaklik hakki veren sertifikalardir”. Buna gore Sukuk, bir
varlia sahip olmak veya ondan yararlanmak hakki tagimaktadir. Bu haklar sadece nakit
akis1 hakki degil, ayn1 zamanda miilkiyet hakki da tasimaktadir (Yardimcioglu, vd., 2014,
s. 159).

Sukuk, gercek bir varligin miilkiyet hakkini gostererek, bu varliktan gelir elde
edebilmeyi saglayan bir yatirim aracidir. Ayrica Sukuk konusuna girebilen varliklar
menkul veya gayrimenkul niteligindeki varliklar olabilecegi gibi, emtia, yatirim projesi,
gelecekte teslime dayanan satis s6zlesmesi ya da emek ve sermaye katkisina dayanan bir

ortaklik olabilmektedir (Alpaslan, 2014, s. 16).

Sukuk ihracinda temel amag, toplanan fonlar ile bu fonlardan sahip olunan paya
gore yeni bir projeye baslamak, mevcut bir projeyi devam ettirmek veya ticari bir
faaliyetin finansmanin1 gerceklestirmektir. Sukuk Sistemi’nde, Sukuk sahibi ve
yatirnmciin elde etmeyi arzu ettigi getiri, bir ticari faaliyetten, belirli bir varligin
mulkiyetinden veya is ortakligindan elde edilecek gelir tizerindeki hak sahipliginden
kaynaklanabilmektedir (Y1lmaz, 2014, s. 87).

Sukuk, proje finansmaninda en 6nemli finansal kaynaklardan biri olarak finansal
piyasalarda 6nemli rol oynamaktadir. Ayn1 zamanda faiz tabanl islemlerden kagarak
finansman elde etmek isteyen birgok kimsenin, istedigi finansmani uygun yasal ¢ercevede
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saglamaktadir (Mustafa ve Sadiyah, 2017, s. 69). Sukuk ihracinin son yillardaki artisi
Sukuk’un finansal piyasalardaki ©nemini gostermektedir. Gunimizde Musliman
ulkelerde Sukuk ihrac edilmekle birlikte Misliman olmayan Ulkelerde de 6zellikle Bati

ilkelerinde Sukuk ihracinin arttig1 gériilmektedir.

Sukuk sistemini iyi anlamak i¢in 6ncelikle Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK)
sistemini bilmek gerekir. Varliga Dayali Menkul Kiymet Sistemi’nde alacak portfoytne
sahip sirket, alacaklarini 6zel amagh sirkete (Specail Purpose Vehicle / SPV) satmaktadir.
SPV ise bu portfoyii menkul kiymete doniistiirmektedir. Yatirim bankalar1 bu arada
kiymetlerin yatirnmcilara satilmasina aracilik etmektedir. Sukuk sisteminde de elle
tutulur, gercek ticari iliskilerden dogan alacaklarin (kar zarar ortakligi) ya da finansal
kiralama sozlesmesinden dogan alacaklarin menkul kiymetlestirilmesi s6z konusu
oldugundan Sukuk, Varliga Dayali Tahvil olarak ifade edilebilmektedir (Tok, 2009, s.
14).

1.6.2. Sukuk’un 6zellikleri

Gunumuzde Sukuk 6nemi giderek artan bir finansal ara¢ olmustur. Dikkat ¢ekici
bir hizla biiyiiyen Islami finansal hizmetlerin dogal bir sonucu olarak ortaya ¢ikan Sukuk,
Islami Bankalar basta olmak iizere, finansal kurum ve kuruluslara, isletmelere ve iilke
hazinelerine finansal piyasalardan Islam kurallartyla uyumlu kaynak bulma imkani

saglayan bir aractir (SERPAM, 2013, s. 6).

Sukuk’un diger finansal araglardan farkli olarak bazi 6zellikleri bulunmaktadir.

Bunlar (Y1lmaz, 2014, s. 87-88):

e Sukuk’un getirileri, faiz geliri yerine kira geliri ve kar pay1 olmaktadir.

e Sukuk, likit bir finansal varliktir. Cesidine gore ikincil piyasalarda faaliyet
gbrmektedir.

e Sukuk islemlerinde yiiksek belirsizlik i¢eren faaliyetlerden uzak durulmaktadir.

e Sukuk, sahibinin hak ve yikumlultklerini gosteren bir finansal arag¢ olup, nama
ya da hamiline yazili olarak ihrag edilebilir.

e Sukuk, Islami kurallar cercevesinde diizenlenmekte ve ikincil piyasada bu kurallar

kapsaminda islem gormektedir.
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e Sukuk yatirimcilari, kar1 Sukuk ihracinda anlasilan orana gore paylasirken, zarara
ise ortaklik paylariyla orantili olarak katilmaktadirlar.
e Sukuk; iriin, hizmet ve menfaat lizerinde miisterek miilkiyet paymi temsil

etmektedir.

1.6.3. Sukuk’un ortaya cikis1 ve gelisim sireci

Sukuk, ekonomi diinyasinda yaklasik kirk yildir uygulanan bir sistem olmasina
ragmen sadece Miisliiman {ilkelerde degil ayni zamanda son yillarda diinyanin bir¢ok
iilkesinde de benimsendigi gorulmektedir. Sukuk ihraci, Islami Finans Sistemi’nin
gelisimi ile beraber giin gectikge artmaktadir. Sukuk’un ortaya ¢ikisi finansal piyasalarda
likidite saglama konusunda biiylik 6nem kazanmistir. Sukuk daha ¢ok koprii gibi biiyiik
projelerde kullanildig1 igin hiikiimetler tarafindan ¢ikarilirken son yillarda 6zel

kuruluslarin da yaygin kullandig1 goriilmektedir.

Diinyada ilk Sukuk ihract Malezya Merkez Bankasi tarafindan 1983 yilinda
gerceklestirilmistir. Yine Diinya piyasalarinda kabul goren ilk Uluslararast Sukuk, 1990
yilinda Malezya Hiikiimeti tarafindan ihra¢ edilmistir. Bugiine kadar Sukuk ihra¢ eden
iilke sayismin artmasinin nedeni, sadece ekonomik yasamda Islami ilkelere bagl kalmak
niyetinden degil, ayn1 zamanda ekonomide yasanan krizlerden dolay:r diger finansal
araclarla kiyaslandiginda da daha guvenli ve riskinin daha diisiik olmasidir (Alpaslan ve
Kudun, 2016, s. 323). 2008 yilinda yasanan kiiresel kriz diinya ekonomisine biiyiik bir
etki olusturmustur. Bu etkiler daha ¢ok geleneksel bankalarda olumsuz sonuglara neden
olmustur. Islami Bankalar, bu krizin etkilerine dayanaklilik gosterdigi icin Islami finansal
ara¢ olan Sukuk’a ilgi artmistir ve son yillarda Bati iilkelerinde ihrag edilen Sukuk
sayisinda artis goriilmektedir. Malezya’da ¢ikarilan ilk Sukuk Islami Bankalarin varlik
yonetimini kolaylagtirmak amaciyla Karzi Hasen seklinde ¢ikarilmistir. Bu Sukuklar

sadece birincil piyasada islem gormiistiir (Giingoren, 2013, s. 100).

2000 yilina kadar ihrag edilen Sukuklar, birincil piyasada islem gormiistiir. ik
ikincil piyasada islem goren Sukuk, Bahreyn’de 2000 yilinda ihra¢ edilmistir.
Gunumuzdeki Sukuk uygulamasi ilk kez Malezya Hiiklimeti tarafindan 2002 yilinda ihrag
edilmistir. Bu sekilde ihra¢ edilen Sukuklar’m %51°i Korfez Ulkelerinde, %30’u
Asya’da, %15°1 Avrupa’da ve %4’ ABD’de satilmistir. Bir kamu kurumu olan Federal

Malezya Arsa Ofisi’nin elindeki arsalar kurulan bir kamu varlik sirketine (SPV) satilarak
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oradan Malezya Hazinesi’ne kiralanmistir. Elde edilen kira gelirlerinin, SPV’ce ihrag
edilen Sukuklar’in satildig: kisilere gelir olarak aktarilmasini saglayan bir yapi lizerine
inga edilmistir (Giingoren, 2013, s. 100-101).

2008 Agustos rakamlar itibariyle Malezya, 64,917 milyar dolarlik biiyiikligii ile
en ¢ok Sukuk ihra¢ eden iilke olmustur. Malezya Hiikiimeti’nin periyodik ihraglar
yapmasit ve Murabaha Sukuk adi verilen Sukuk Modeli’nin Ulkede yaygin olarak
kullanilmasi bu ihraglara siireklilik kazandirmistir. Malezya’nin ihrag¢ ettigi Murabaha
Sukuku ikincil piyasada islem gérmedigi i¢in diger iilkelerce ragbet gormemistir. Ancak
Malezya Borsasi’nda Sukuk Bonolarinin iglem goérebilecegi bir platform hazirlanarak
piyasaya derinlik kazandirilmistir. Ayrica Malezya’daki ihraclarin biiyiik bir kismi Ringit
para birimi iizerinden yapilmaktadir (Ozeroglu, 2014, s. 756).

2013 yilinda Malezya %69’likk Sukuk ihrag pay: ile birincil piyasalarda Dinyada
en biiylik paya sahip olan iilke olmustur. Malezya’y1 sirasiyla Suudi Arabistan %12,
Birlesik Arap Emirlikler % 6, Endonezya % 5 ve Tiirkiye % 3’liik pay ile takip etmistir.
2012 yilinda Sukuk piyasasindaki gelisme payina baktigimizda Malezya %74, Suudi
Arabistan %58, Birlesik Arap Emirlikleri %4,7, Endonezya %4,6, Katar %4,2 ve Turkiye
ise %1,8’lik bir biiyiime oran1 gostermistir. Bu biiyiime rakamlar igerisinde Tiirkiye,
gorildiigii tizere Sukuk piyasalari igerisinde agirligini arttirmaya ¢alismaktadir. 2013 yili
igerisinde kiiresel 6l¢ekte sorunlarin devam etmesi ve para politikalarindaki degisikliklere
ragmen Malezya disindaki diger tilkelerde Sukuk ihraci i¢in gerekli olan alt1 yap1 ve
hukuk yeterliklerini saglayan ve genisleten kurum ve kuruluslarin artmaya baslamasiyla
Sukuk ihraglar1 2013 yil1 i¢in 2012 yilina gore azalmasina ragmen 2013 yil1 baglarina ve
sonrasinda da c¢esitli projeler icin Sukuk ihra¢ edilmeye ve dolaysiyla toplam ihrag

tutarlariin arttiritlmaya baglandigi yil olarak goriilmektedir (Canakgi, 2014, s. 48).

2006 — 2014 yillar arasinda diinyada ihra¢ edilen Sukuk miktar1 asagidaki tabloda

gosterilmistir. 2006 yili baz alinarak degerlendirilmistir.

Tablo 1.1. 2006-2014 Yillart arasinda ihrag edilen Sukuk miktarlar: (Nazar ve Rahmani, 2016, 5,83)

Yillar Sukuk ihrac Degeri (Milyon Yiizdelik
ABD Dolan)
2006 (Baz yih) 24.916,71 %100
2007 41.350,41 %165,96
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[Tablo 1.1. (Devam) 2006-2014 Yillar arasinda ihrag edilen Sukuk miktari)

2008 24.546,66 998,52

2009 37.632,68 %151,04

2010 57.821,95 %232,06

2011 91.357,48 %366,65

2012 (Eylal) 111.849,26 %448,90
2013 (Sonu) 269.400 %1.081,21
2014 (1. Dénem) 286.400 %1.149,44

Tablo 1.1°de Sukuk’un yillara gore gelisimi ve finansal piyasalardaki Gnemi
gorulmektedir. Tablo 1.1°de 2006 yili bazi alinarak 2014 yilina kadar diinyada ihrag
edilen Sukuk’un degeri 286.400 milyon ABD Dolar1 olarak gosterilmistir. 2007 yilinda
Sukuk ihracinin sigrama yaptigi goriilmektedir. Bunun nedeni olarak bu yilda petrol
fiyatlarinda yasanan zam ve genel olarak Arap Ulkeleri ozellikle de Korfez
Ulkeleri’ndeki ekonomik kalkinmanin hizlanmasi gosterilebilir. 2007 yilinda Sukuk ihrag
degeri bliylik artis gostererek bir dnceki yila gore % 65,96 oraninda buylime gostermistir.
2008 yilinda kiiresel kriz nedeniyle Sukuk ihra¢ degerinde % 1.48 oraninda diisiis
yasanmistir. Krizden sonra 2009 yilinda ise bir onceki yila gore % 51,04 artig
goriilmiistiir. Sukuk’un miisterilere verdigi giiven nedeniyle miisteri ilgisi artmis ve
krizden sonraki donem ihra¢ degerinde biiyiik artis yasanmistir. Sonraki yillarda artisina
devam ederek 2012 y1l1 Eyliil ayinda % 348,90 oraninda, 2014 y1l1 1. Dénem Sukuk ihrag
degeri 286,4 milyar dolara ulasarak yilizde olarak %981,21 oraninda biiylimiistiir. Yine
2018 yilinda Sukuk ihra¢ degerinin 749 milyar dolara ulasacagi tahmin edilmektedir
(Nazar ve Rahmani, 2016, s. 83-84).

Sukuk piyasasindaki gelismeler, Sukuk cesitliliginin artmasit ve ihragg1 iilke
sayisinin gogalmasimdan kaynaklanmigtir. Sukuk ihraglarma Islami iilkelerin yani sira
Avrupali ve Amerikali yatinmeilar da ilgi gostermistir. Almanya, Japonya, Azerbaycan
ve Tiirkiye ihragci iilkeler arasina girmis, Fransa, Avustralya, Irlanda, Kanada ve Tayland
gibi ulkeler de ulusal mevzuatlarint Sukuk ihraglarina uygun hale getirmislerdir
(Alpaslan, 2014, s. 19).

2016 yilinda Kiiresel Sukuk ihraglarinin miktar1 Tablo 1.2°de gosterildigi gibi 88,3
milyar ABD Dolaridir. 2012 yilinda Kiresel Sukuk, en yiiksek ihrag miktarina ulasmistir.
Bu yildan sonraki Kiiresel Sukuk ihraglarinda diisiis yasanmistir. 2015 yilinda Kiiresel

33



Sukuk ihracati, 60,7 milyar ABD Dolar1 seviyesinde iken, 2016 Aralik ayinda ise 88,3
milyar ABD Dolarina yiikselmis ve yaklagik % 44’liik bir artis kaydetmistir. 2016 yili
Kiiresel Sukuk hacimdeki artig, Asya, Korfez tilkeleri, Afrika ve diger bazi tilkelerdeki
istikrarli ihraglardan kaynaklanmistir. Malezya, Sukuk piyasasina hakim olmaya devam
ederken, diger tarafta Endonezya ve Tiirkiye gibi tilkelerin de Sukuk piyasasindaki pay1
artmistir (1IFM, 2017,s. 3).

Tablo 1.2. Toplam kiiresel Sukuk ikraglar: (2001 — 2016) milyar ABD Dolar: (1IFM, 2017, s,2)
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Uluslararast  Sukuk ihraglarmin yillara gore ihrag¢ miktari Tablo 1.3’de
gosterilmistir. Tabloda uluslararas1 Sukuk ihra¢ miktar1 yillara gore ytikselis gosterirken,
2015 yilinda uluslararas1 Sukuk ihra¢ miktarinda diigiis goriilmiistiir. 2016 yilinda ise
uluslararast Sukuk ihract en yiiksek miktarda ger¢eklesmis ve 2015 yilina gore 10,68
milyar ABD Dolan artig yaparak 31,56 milyar ABD Dolarina ulagsmistir. Ayrica bu,
Sukuk pazarinin baslangicindan bu yana kaydedilen en yiiksek ihra¢ degeri olmustur.
2016 yilinda uluslararas1 Sukuk ihraglarindaki artisa neden olarak, IILM (International
Islamic Liquidity Management Corporation) ve buyik iilkeler tarafindan yapilan kisa

vadeli Sukuk ihraglarinin yiiksek olmasi gosterilebilir
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Tablo 1.3. Toplam ulusiararasi: SUkuk ihraglart (2001 — 2016) milyar ABD Dolar: (1IFM, 2017, s, 5)
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Yerel Sukuk ihra¢ miktarinda ise 2016 yilindan onceki son 3 yilda diisiis
yasanirken 2016 yilinda artis goriilmistiir. 2016 yili yerel Sukuk ihra¢ miktar1 39.81
milyar ABD Dolar1 seviyesinden 56.71 seviyesine gelmistir. Bu artigin en biiylik kismi
Malezya Sukuk Piyasasi’nda ihra¢ edilen 29 milyar ABD Dolar1 degerindeki Sukuk
ihracindan gelmektedir. Tablo 1.4’de yerel Sukuk ihraglarinin yillara gore miktarlar

gosterilmistir.

Tablo 1.4. Toplam yerel Sukuk iraglar: (2001 — 2016) milyar ABD Dolar: (I1FM, 2017, s,6)
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Tiirkiye’de Sukuk uygulamalar1 diger Miisliiman {ilkelere gore gec¢ baslamasina
ragmen 2010 yilindan beri ihra¢ edilen Sukuklar Ulke ekonomisinde 6nemli hale
gelmistir. Sukuk, Tiirkiye’de gelir ortakligina dayali bir tahvil (Varliga Dayali Tahvil)
yontemi olarak kabul edilmekte olup, koprl, baraj ve kara yolu, telekomiinikasyon
sistemleri ile deniz ve hava limanlar1 gibi kamu kurum ve kuruluslarina ait olanlarin yani
bir takim diizenli gelir iireten varliklarin gelirleri karsilig1 ¢ikarilan ve gelirlere gergek ve

tiizel kisilerin ortak olmasini saglayan sertifikalar olarak bilinmektedir (Tok, 2009, s. 56).
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Sukuk uygulamasi Tiirkiye’de Varlik Kiralama Sirketleri (VKS) tarafindan
cikarilan kira sertifikalar1 seklinde ortaya ¢ikmakta, ancak gesitli Sukuk uygulamalari
arasinda sadece Icara Sukuk olarak ifade edilen Kira Sukuku ile ilgili mevzuat
diizenlenmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yeni sermaye piyasasi araglarinin
Tiirkiye finansal piyasalarinda islem gormesine yonelik c¢aligmalar kapsaminda
dizenlenen Seri Il No: 43 Sayili “Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” 01.04.2010 tarihli ve 27539 Sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirtirliige girilmistir. Bu Teblig ile 6zel sektor sirketlerinin kira sertifikasi
ihract miimkiin olmaktadir. Bu enstriman ile sermaye piyasalarindan fon temin

etmelerine imkan verilmistir (Y1lmaz, 2014, s. 92).

Tiirkiye’de Sukuk uygulamalarina iligkin ¢alismalar Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. tarafindan yapilmistir. 2010 yilinda gerceklestirilen ilk ihrag 100 milyon dolar
degerinde olmustur. Senetler, %5.25 sabit getiri oranli olup Agustos 2013 yilina kadar
vadeli olacak sekilde ihra¢ edilmislerdir. NUfusunun biiyiik kismi Miisliiman olan
Tiirkiye’de Islami prensiplere uygun bir senet olan Sukuk ihracinm bu ilk uygulamasi
biiyiik ilgi gérmiistlr. Bu durum, Tiirkiye’nin alternatif Islami finansal araglara acik ve
hazir oldugunun bir géstergesi olmustur. Ayrica Hazine Miistesarligi tarafindan 18 Eyliil
2012 yilinda Citigrup, HSBC ve Liquty House tg¢liisiine yetki verilerek 15 milyar dolar
miktarinda Sukuk satisa ¢ikarilmis ve ilk gergeklestirilen ihalenin neticesinde 5 kat talep
gelmistir. Sukuklar’in %58’1 Ortadogu, %13°l Avrupa, %12’si Asya, %9’u Tiirkiye ve
%8’i de ABD’deki yatirimeilara satilmistir (Yardimcioglu, vd., 2014, s. 168-169).

Turk Sermaye Piyasasi’nda 6nemli bir noktaya dogru giden ve Eyliil 2012 yilinda
Hazine Miistesarlig1 tarafindan gergeklestirilen Sukuk ihract 2013 yili sonunda 5 milyar
dolarin tlizerinde olmustur. 2010-2013 yillar1 aras1 yillik bilesik biiyiime orant % 276
olarak gosterilmistir. 1.5 milyar dolarlik Sukuk ihraci ile piyasadaki yatirimcilara sinyal
veren Turkiye’de, Haziran 2013 yilinda Resmi Gazete’de Kira Sertifikalar1 Thracina
iliskin Teblig yaymlanmustir. Teblig ile Islami finansal piyasalarin Mudaraba, Musaraka,
Murabaha teknikleriyle daha da derinlestirilmesi amaglanmistir. Bu sekilde c¢esitli
fonlarin, yatirnmlarin iilkeye ¢ekilmesini saglama noktasinda 6nemli rol oynanmis ve 6zel
sektdriin de Sukuk piyasasinda islem gérmesinin 6nii agilmistir (Canakei, 2014, s. 55-
56).
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Tirkiye’de Kira Sertifikalarinin ve Varlik Kiralama Sirketleri’nin vergilendirilmesi
ile ilgili diizenlemeler 25/02/2011 tarihli ve 27857 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren 6111 Sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunu ve Diger Baz1 Kanun ve Kanun Hiikiimde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun” ile yapilmistir. Varlik Kiralama
Sirketleri tarafindan yapilan farkli islemlerde, ¢ikarilan Kira Sertifikalarina iligkin olarak
baz1 vergisel kolayliklar saglanmistir. 29 Haziran 2011 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 2011/1854 Sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile Varlik Kiralama Sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen Kira Sertifikalarindan elde edilen gelirlere tabi tutulacak stopaj
oranlart belirlenmistir. Buna gore Tiirkiye’de ihra¢ edilen Kira Sertifikalarindan elde

edilen gelirler iizerinde %10 oraninda stopaj uygulanmasi kararlagtirilmistir (Alpaslan,

2014, s. 22).

1.6.4. Sukuk’un hisse senetleri ve tahvillerden farklar:

Sukuk, Islam Hukuku esasina uygun olarak kurum ve kuruluslarm fon ihtiyaglarini
karsilamak i¢in kullandiklar1 bir finansal varliktir. Bu finansal varlik geleneksel
bankalarda kullanilan bono ve tahvil gibi menkul kiymetlerden farkli prensiplerle
calismaktadir. Sukuk’un bono ve tahvilden temel farki faiz uygulanmamasidir. Bu yiizden
Islami Tahvil olan Sukuk ile klasik tahvil ve hisse senedinin farkliliklarini su sekilde
Ozetleyebiliriz (Yilmaz, 2014, s. 83):

e Tahvil borg para bulmak igin ihrag¢ edilen borg senetleri iken, Sukuk ise alicisina
ilgili varlikta tam tasarruf hakkini vermektedir.

e Tahvil alicis1 vade sonunda anapara ve faizi beklerken, Sukuk alicisi ise Sukuk
varliklarinin satilmasindan olusacak tahsilati ve bu varliklardan elde edilen
gelirlerden pay alma hakkini beklemektedir.

e Tahvil ihragcinin borcunu gosterirken, Sukuk ise ilgili varlikta pay oranina
malikligi géstermektedir.

e En belirleyici farkliklardan biri ise Sukuk, bir varliga dayanan sertifikay1 temsil
ederken, tahvil ise, borg olarak alinan bir miktar paraya dayanan sertifikay1 temsil

etmektedir.
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Hisse senetleri, sahibine hissesi oraninda sirkette ortaklik hakki vermektedir.
Sukuk ise sahibine sadece Sukuk’a konu edilmis varliga sahiplik hakk:
vermektedir.

Hisse senedinin sahibine verdigi ortaklik hakki belli bir siireyle
sinirlandirilmazken, Sukuk sahibinin haklar1 onceden belirlenen tarihe kadar
gecerlidir.

Sukuk, hisse senedinin sahibine verdigi yonetime katilma hakki, oy kullanma ve

riichan hakki gibi haklar1 sahibine tanimamaktadir.

Sukuk, hem finansal piyasalara hem de ihra¢ edilen Glkelere bazi avantajlar

saglamaktadir. Bunlar (Mohamed ve Ca’az, 2015, s. 114);

Fon kaynaklar1 ve bunlarin islami Bankalarda kullanimi arasindaki korelasyona
katki1 saglamakta, ayn1 zamanda kaynak donemi ve kullanim bi¢imi arasindaki
asimetri riskini azaltmay: saglamaktadir.

Biitce disindaki islemler oldugu i¢in sermaye yeterlilik oraninin gelistirilmesine
yardimci olmaktadir.

Biitce agigini kapatmak i¢in 6nemli firsatlar sunmaktadir. Ayrica tlilkede biiytlik
capli kalkinma projeleri uygulanmasina katki saglamaktadir.

Bankalarda kredi riskini yonetmek igin dnemli bir yoldur.

GSYIH nin (Gayri Safi Yurt I¢i Hasila) biiyiimesine yardime1 olmaktadir.

1.6.5. Sukuk fonlarinin kullanim alanlar:

Sukuk’un proje, varlik ve bilango endeksleri olarak ii¢ fon kullanim tiirii vardir.

1.6.5.1. Proje endeksli Sukuk

Proje Endeksli Sukuk yonteminde, oncelikle proje gergeklestirilmesi amaciyla

projeye yonelik bir girisim olarak 6zel amach sirket (Special Purpose Vehicle SPV)

olusturulmaktadir ve bu olusturulan SPV Sukuk ihra¢ etmektedir. Bu Sukuk tiirtine 2003

yilinda Katar Hiikiimeti’nin Doha’daki Hamad Medikal Merkezi’nin insaati i¢in fon

bulmak amaciyla ¢ikarttigi Katar Global Sukuku oOrnek olarak verilebilir. Katar

Hiikiimeti, projenin gerceklestirilmesi i¢in Ozel Amach Sirket olusturmus ve Ekim 2010

38



vadeli 700 milyon Amerikan Dolar1 degerinde Sukuk ihrag etmistir. Bu Sukuk’un yillik
degisken getiri oran1 Libor + 0,45 olarak tanimlanmistir (Tok, 2009, s. 17).

1.6.5.2. Varlik endeksli Sukuk

Varlik endeksli Sukuk’ta, varliklarin kazang¢ haklariin, yatirimcilara satilmasiyla
fon saglanmaktadir. 2002 yi1linda Malezya Hiikiimeti tarafindan Icara Sukuk sertifikasiyla
600 milyon Amerikan Dolar1 degerinde Varlik Endeksli Sukuk ihra¢ edilmistir. Malezya
Hikiumeti, Ozel Amach Sirkete satilan arazi parsellerinin kazang hakkim yatirimeilara
bes yil vadeli olarak yeniden satmistir. Ozel Amagcli Sirket, miilkiyet haklarimi giivence
altinda tutarak yatirimcilara degisken oranli Sukuk ihraci gerceklestirmistir. Ayrica
Bahreyn Havalimani genisletilmesi projesine fon saglamak i¢in ihrag edilen 250 milyon
Amerikan Dolar1 degerindeki 5 Yillik Icara Sukuku, Varlik Endeksli Sukuk’un baska bir
ornegidir (Tokul, 2012, s. 6).

1.6.5.3. Bilanco endeksli Sukuk

I[slam Kalkinma Bankas1 (Islamic Development Bank — IDB) tarafindan ihrag
edilen 400 milyon Amerikan Dolar1 degerindeki 2008 vadeli Sukuk, Bilango Endeksli
Sukuk igin ornek teskil edebilir. Islami Kalkinma Bankas1, 2003 yil1 Agustos ayinda 5 yil
vadeli olarak Sukuk ihra¢ ederek Bilangco Endeksli seklinde fon saglamistir (Glingéren,
2013, s. 102).

1.6.6. Sukuk cesitleri

Diinyada ihra¢ edilen Sukuk ihraclarinin artisi ile beraber Sukuk cesitleri de
artmaktadir. Islami Finans Muhasebe ve Denetim Kurumu tarafindan Sukuk ¢esitleri 14
olarak belirlenmistir. Bunlar; Murabaha, Musaraka, Mudaraba, Icara, Icara Movsufa
Bitihima, Istisna, Selem, Musaka, Mukarasa, Vekalet, Miilkiyet Al Kadamat, Manfaa
Icara, Manfaa icara Movsufa Bitihima ve Muzraa Sukuklaridir. Bu Sukuklar arasinda
Icara Sukuk’u Dlnya gapinda daha cok tercih edilen olurken, yurt icinde ise Murabaha
Sukuk daha ¢ok kullanilmaktadir. Asagida en ¢ok kullanilan Sukuk tiirleri ele alinmistr.

Bunlar;
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1.6.6.1. Icara Sukuk

Icara, kira anlammna gelmektedir ve belirli bir maln intifa hakkmin bedel
karsiliginda baska bir kisiye aktarilmasidir. Icara Sézlesmesi’nde kira veren kisi malinin
hakkin1 bir bedel karsiligindan baska birine devretmektedir. Bu varlik miilkiyeti kiraya
veren kisiye kalmaktadir. Kiralayan kisi ise varligin intifa hakkina sahip olmaktadir.
Ayrica iki tarafin anlagmasiyla kiralayan kisi malin milkiyetini devir de alabilmektedir.
Icara Sozlesmesi geleneksel bankalardaki leasing sdzlesmesine benzer ancak dini yasak
gerekgesiyle bazi kisitlamalar bulunmaktadir. Icara Sukuk sahibi, varligin miilkiyet
hakkinmn yaninda varliktan kira alma hakkina da sahip olmaktadir. icara Sukuk ciro
edilebilir ve ikincil piyasada islem gorebilir. Ayrica kiralanan varligin kaza ve afet
nedeniyle kullanilmaz hale gelmesi durumunda kiract kira sozlesmesini fesih
edebilmektedir. Ancak giliniimiizdeki uygulamalarda kiralanan varlik bu gibi durumlara
kars1 sigortalanmaktadir. Icara Sukuk’a konu olan varlik i¢in kira getiri oran1 sézlesmeye

bagli olarak sabit ve degisken olabilmektedir (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012, s. 4).

1.6.6.2. Murabaha Sukuk

Murabaha Sukuk’u, Murabaha mallarinin alimini finans etmek ig¢in ihrag
edilmektedir. Murabaha Sukuk’u ihra¢ edildiginde Malin miilkiiyeti Sukuk sahibine
gecmektedir. Bu durumda Murabaha Sukuk’un ihraggisi, Murabaha Grlintinin saticisi
olurken, kars1 taraf Murabaha {irliniin alicisidir. Alicitnin Murabaha mali karsiliginda
0dedigi bedel fon olmaktadir. Ayrica Murabaha Sukuk sahipleri, Murabaha emtiasinin
sahipleri olmakta, ayn1 zamanda emtianin satisinda nihai satis fiyati hakkina da sahip

olmaktadirlar (Mustafa ve Sadiyah, 2017, s. 70).

Murabaha Sukuk’un Islam Hukuku’na uygun olabilmesi icin sadece birincil piyasada
islem gérmesi gerekmektedir. Bu Sukuk’un ciro edilmesine ve ikincil piyasada faaliyet
gormesine Islam Hukuku tarafindan izin verilmemektedir. Ciinkii bu sertifikalar, Sukuk
sahibinin borcunu temsil eder ve borcun vadeli olarak alinip satilmasi faizle
sonuglanacagindan dolayr izin verilmemistir. Sertifikalar bor¢ enstriimani olmasina
ragmen biiyiik bir kism1 Musaraka veya Icara Sukuk gibi ciro edilebilir enstrimanlardan
olusan bir portfoyiin kiiciik bir kismini olusturursa Murabaha Sukuku ciro
edilebilmektedir. Murabaha Sukuku, anlasilan fiyattan borcun satisina (Bai- al- dayn) izin
verilen Malezya’da daha yaygin gorilmektedir (Glingéren, 2013, s. 109).
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Murabaha Sukuk’unun avantajlar1 asagidaki sekilde 6zetlenebilir (Al Hanidi, 2015,
S. 556):

e Bireylerin mal ve diger ihtiyaglarini kargilamaktadir.

e Yatirim ic¢in uygun kapiyr agma ve yatinmcilara cazip edecek getiri
gerceklestirmektedir.

e Ulusal ticareti mesru sekilde canlandirmaktadir.

e Ulusal endiistriyi ve tarimsal, hizmet gibi ¢esitli ekonomik sektorleri

desteklemektedir.

1.6.6.3. Mudaraba Sukuk

Mudaraba Sukuk’u esit degerde paylara sahipligi temsil eden, miilkiyetin tam
oldugu, Mudaraba alicilarinin isminin kaydedildigi getirinin sahip olunan hisseye gore
paylasildig1 Yatirim Sukuklari’dir. Bu tiir Sukuk alicilart (Rabbul- Mal) mal sahibidirler.
Mudaraba Sukuku, biiyiik yatirim projelerinde genis kitlelerin katilimini arttirmak igin
kullanilmakta ve asagidaki 6zellikleri tasimaktadir (Giingoren, 2013, s. 103-104):

e Mudaraba Sukuku ortak mdlkiyeti ifade eder. Sukuk ihrag edene karsi Gzel
projelerde Sukuk alicisina hisse hakki vermektedir.

e Mudaraba Sukuku, ihrag ile ilgili sermayenin tiirii, getiri oran1 ve diger sartlarin
Islami hiikiimlere uygunlugunu gosteren tiim bilgilerin yer aldig:1 ihracin
tanitimindaki resmi bildirime dayanmaktadir.

e Mudaraba Sukuku alicisina, sozlesmeyi kendi takdiriyle menkul kiymet

piyasasinda satarak miilkiyeti bagskasina devretme hakki verilmistir.

1.6.6.4. Musaraka Sukuk

Musaraka Sukuku’nun, Mudaraba Sukuku’ndan farki, ortakliga Sukuku ihrag eden
0zel amach sirketlerin yaninda kaynak kurulusun da katilmasidir. Musaraka Sukuklari,
yeni bir projenin kurulmasina, gelistirilmesine veya ortaklikla olusturulan bir faaliyete
kaynak saglamak i¢in esit degerde ihrag edilmis sertifikalardir. Bu Sukuklar’in sahipleri
hisseleri oraninda projeye ya da faaliyete ortak olmaktadir (Alpaslan, 2014, s. 18).
Musaraka Sukuk’un 6zellikleri su sekildedir (Al Hanidi, 2015, s. 556):
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e Disiik yatirnm riskine sahip olmaktadir. Cilinkii etkin yonetim ilkeleri
bulunmaktadir. Ayrica yiiksek karlilik ve farkli ekonomik sektorlerle karakterize
eden ekonomik ¢esitlilige sahiptir.

¢ Finansal piyasalarda her an tasfiye edilebilir.

e Finansal islemlerde garantili bir 6deme araci olarak kullanilabilir.

e Diger mevcut yatirimlarla karsilastirildiginda oldukca karlidir.

1.6.6.5. Selem Sukuk

Selem Sukuku, Selem sermayesi saglamak igin es degerli olarak ihrac¢ edilen
sertifikalardir. Toplanan bu fon ile ihrag¢ edilen sertifikalari alanlar Selem bazli satilan
mallarin miilkiyetini almis olmaktadirlar. Sertifikalar1 ihra¢ eden taraf bu mallarin
saticisi, diger taraf ise alicisidir. Odenecek iiyelik {icretleri mallarm satin alma bedelidir.
Selem Sukuk’u ihrac edenler, mal sahipleridir. Mal sahipleri ayn1 zamanda Selem bazli
mallari, ihrag edilen Selem Sukuk Sertifikalari ile satmaya yetkilidirler. Sukuklarin karl
olmas1 kadar likit olmas1 da 6nem arz eder. Ikinci defa alim satima konu olamayacak bir
bor¢lanma aract fazla talep gormeyecektir. Selem Sukuku’nun satin alinmasinda
yatirimer Sukuk konusu olan malin fiyatinin, vade tarihinde yiikselecegini bekliyorsa
Selem Sukuk’u satin almaktadir. Ancak, Ornegin Sukuk’u satin almig olan bir
yatirrmcinin  vade tarihinden oOnce beklentileri degisirse, elindeki Sukuk’u satarak
yatirimindan vazgegebilmektedir (Tok, 2009, s. 21). Selem Sukuk’un bazi 6zellikleri
bulunmaktadir. Bunlar (Hanidi, 2015, s. 557):

e Yatirimcilardan saglanan fonlari iyi kérla igletmek,
e Yasal hiikiimlere uygun olarak iiretici ve isadamlar1 i¢in gerekli finansmani
saglamak,

e ihtiya¢ duydugu anda uygun bir fiyata iiriine erisim saglamak.

1.6.6.6. Istisna Sukuk

Istisna Sukuk’u, esit deger tastyan ve sahiplerine ait olacak mallarin {iretimi icin
gerekli fonlarin harekete gecirilmesi amaciyla ihrag edilen sertifikalardir. Bu sertifikalar

ihra¢ eden taraf satici, diger taraf ise alicidir. Saglanan fonlar ise mallarin maliyetidir
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(Mohd Zin vd., 2011, s. 474). Istisna Sukuk’un baz1 6zellikleri sunlardir (Hanidi, 2015,
s. 557):

e Belirli mallarin iiretimi i¢in gerekli finansman ihtiyaglarini karsilamak amaciyla
orta vadeli finansman saglamaktadir.

e Uygulanabilir yatinm projeleri isletme sermayesinin finansmani igin
kullanilabilir.

e Yol, kanalizasyon ve benzeri altyap1 projelerinin finansmanini saglamaktadir.

e Yeteneklerin ve teknolojik giiclerin optimal kullanimini tesvik eder.

IKINCi BOLUM
2. ISLAMIi BANKACILIGIN DUNYADAKI VE TURKIYE’DEKi GELIiSiMi
2.1. islami Bankacihgin Diinyadaki Tarihsel Gelisimi

Islami bankacilik teorisi 19. yiizyilin sonlarina kadar gitmekte olup banka kredi
faizlerinin, kéar paylasimi ile degistirilmesine yonelik bir alternatif bulma ¢abasiyla ortaya
ciktig1i varsayilmaktadir. Bu teori ile klasik bankalardaki finansal araci kuruluslarin
niteligini degistirerek finansal araci ile fon sahibi ve fon kullanicilarinin isletme risklerini
paylasmalar1 savunulmaktadir. Teori, ticari islemlerde erken donem edebiyatinin ana
vurgusu olan adalete odaklanmakta, fon kullanicisinin tim riskleri Gstlenmesinin
haksizlik oldugu vurgulanmaktadir (Siddiqi, 2006, s. 4).

Diinyada bilinen ilk faizsiz bankacilik uygulamasi, M.O. 2123-2081 yillarinda
Babil’de Hiikiim sliren Hammurabi Hiikiimranlig1 donemine kadar uzanmaktadir. Fakat
Islami bankacilik kavrami Islamiyet’ten sonra 19. yiizyilda giindeme gelmistir.
Hammurabi’nin Ticari Kanun’larinda 100 ve 107’inci maddeleri arasinda ikraz
islemlerinin nasil diizenlenecegini belirtilmistir. Bu maddeler sdyledir (Ustaoglu, 2014,

s. 19):

e 100 — Simsar, aldig1 paraya gore faiz verir ve bunu yazili olarak bildirir ve de
uzaklagtiklar giin tacire 6deme yapar.

e 101 — Gittigi tilkelerde ticaret anlasmasi yoksa kazandigi tiim parayi tiiccara
vermek amaciyla simsara birakacaktir.

e 102 — Bir tiiccar yatirim yapmak i¢in bir miktar paray1 simsara emanet ederse ve

simsar gittigi yerde bir miktar zarar ederse anaparayi tiiccara vermek zorundadir.
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e 103 — Seyahatte iken diismanlar1 sahip oldugu her seyi ondan alirsa simsar Tanr1
adina yemin eder ve ylikiimliiliikten kurtulur.

e 104 — Bir tliccar nakletmesi icin simsara musir, yiin, yag ve baska bir mal verirse,
araci aldigi miktar1 belirten bir makbuzu tliccara verir. Bundan sonra tuccara
verdigi para i¢in de ondan makbuz alir.

e 105 — Simsar dikkatsiz ise ve tliccara verdigi para i¢in bir makbuz almamissa,
faturalanmamis paray1 kendi parasi olarak sayamaz.

e 106 — Simsar tiiccardan parayi teslim alirsa, ancak, tliccarla arasinda bir
anlagmazlik varsa (makbuzu reddediyorsa) o zaman tiiccar Tanri’nin ve parayi
simsara verdigine taniklik eden sahitlerin huzurunda yemin eder ve simsar toplam
meblagin 3 katini ona dder.

e 107 — Eger tiiccar simsar1 aldatirsa, yani simsar verilen her seyi geri getirdigi
halde, tiiccar kendisine verilen seylere iliskin makbuzu inkér ederse, 0 zaman
simsar, tiiccar1 yargiglar ve Tanri’nin 6niinde suclar. Tlccar, simsarin kendisine

verdigi seyleri hala inkar ederse, simsara meblagin 6 katin1 6der.

Bu maddeler, Hammurabi déneminde faizsiz ticaretin uygulandigim ve Islamiyet
oncesi toplumlarin ticari islemlerinde faizsiz uygulamanin yaygin oldugunu
goOstermektedir. Faizsiz islemlerin sonraki toplumlarda da uygulandigi anlasiimaktadir.
Islamiyet dSneminde de faizsiz ticaret uygulanmasi tesvik edilmistir. Islam Dini’nde faiz
yasaklanirken, tedrici bir yol izlenmistir. Yani faizle ilgili inen ayetlerde, ilk 6nce faizin
kotiligiine dikkat ¢ekilmis, ardindan kendilerine yasak edildigi halde bu iglemi yapan
kimselerin durumu ele alinmis ve son asamada ise faiz yasaklanmis ve siddetli bir sekilde
yasak oldugu vurgulanmistir (Canbaz, 2014, s. 179). Baz1 ayetlerde, faizle calisanlara

Allah ve Resulii tarafindan savas agilmis oldugu bildirilmistir.

Diinya ticaretinin gelismesi ile yeni ekonomik sistemler ortaya ¢ikmistir. Bu
sistemler arasinda kapitalist sistem de bulunmaktadir ki bu sistem Bati tilkelerindeki
ekonomik sisteminin temelini olusturmaktadir. Halbuki kapitalist sistemde ticaretin ve
bankaciligin temelini faiz olusturmaktadir. Ayn1 sekilde kapitalist sistemde paradan para
kazanilmaktadir. Dinya ticaretinin kuresel hale gelmesi ile Mdusliman tasarruf
sahipleriyle ticaret iligkisi bulunan diger toplumlarin birlikte ticaret yapabilmeleri igin
faiz yerine baska alternatif bir finans sistemine ihtiya¢ duyulmustur ve Islami bankacilik

kavrami glindeme gelmistir.
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Kar-zarar paylasimi esasina dayali olarak ortaya ¢ikan bankacilik sistemine iligkin
teoriler 1940°larin sonunda ve 1950’lerin baglarinda baglamistir. Fakat 1960’11 ve 1970’11
yillar arasinda Islami bankacilik kavramiyla ilgili daha etkin ¢alismalar yapilmis ve takip
eden dénemde ise Islami bankacilik teorisinin incelikleri izerinde durulmustur (Altan,

2001, s. 311).

1945 yilinda ikinci Diinya Savasi’nin sona ermesi ve Endonezya’nin Japonya’dan
ayrilarak bagimsizligini ilan etmesi gelecek olaylarin erken bir isareti olmustur. Sonraki
yillarda Ortadogu’da Avrupa somurgesi sona ermistir. 1962 yilinda Fransiz isgali
altindaki Cezayir, bagimsizligini ilan etmistir. O yillarda Misliiman iilkeleri ¢ogu dis
baskilardan kurtulmustur. Genel olarak somiirge altindaki Miisliiman ulkelerin ekonomik
ve finans faaliyetleri somirgeci iilkeler tarafindan yonetilmekteydi. Ancak bu Misliiman
tilkeler, Islami inancina uygun olarak olusturacaklari kendi yonetimlerinin daha basarili
olacagina inanmaktaydilar. Boylece 1940 — 1960 yillar1 arasinda Islami bankacilik igin
uygulanabilir bir model iiretmek i¢in ¢aba sarf edilmeye baslanmistir. Bu yeni modeller,
birkag kez basarisizlikla sonuclansa da, islami bankacilik icin daha fazla kesif ve yeni
modellerin yolu acilmistir (Engzell, 2008, s. 10-11). Cogu Islam (lkesine faizli sistemin
somiirgeci iilkelerle beraber geldigi aciktir. Ikinci Diinya Savasi’nda somiirgeci tilkelerin
Musliman ulkelerindeki hakimiyetinin sona ermesi ile Musliman toplumlar, kendi inang
ve isteklerini yerine getirme firsat1 bulmuslardir. Bu imkanlar sayesinde Misliman bilim
adamlari, Miisliman ilkelerdeki ekonomik sorunlari degerlendirerek onlara 6zgii bir

ekonomik sistemi ortaya ¢ikarmayi basarmislardir.

Modern Faizsiz Bankacilik Sistemi’nin ilk arastirmalart 1955 yilinda Pakistanl
diistiniir ve ekonomist bilim adami Mohammed Uzair’in “An Outline Of Interestless
Banking” (faizsiz bankacilik) isimli arastirmasiyla ortaya ¢ikmistir (Tiirkmenoglu, 2007,
s. 12). Dunya’da kurulan ilk modern faizsiz banka, 1963 yilinda Tasarruf Bankasi olarak
Misir’in Mit Ghamr deltasinda kirsal kesimindeki tireticileri, araci ve tefecileri kurtarmak
amaciyla Ahmet en- Neccar tarafindan kurulan Mit Ghamr Tasarruf Bankasi’dir.
Banka’nin kurulus asamasinda Almanlardan destek alimmustir. Fakat Almanlar, En-
Neccar’in faizsiz banka kurma gayretinde oldugunu fark edince desteklerini yarida
birakmislardir. Boylece kurulan ilk faizsiz banka, faaliyetlerini dort yil siirdiirdiikten
sonra kapanmistir. Banka’nin kapatilmasina ragmen, faizsiz bankaciligin kurulmasina bir

deneme olmus ve sonra kurulacak faizsiz bankalara onciiliik etmistir (Ece, 2011, s. 3).

45



Islami bankacilik igin bir bagka bagimsiz deneme ise Malezya’da Tabug Haji adindaki
kurulustur. Hacilar i¢in seriata uyumlu tasarruf ve yatirim plani yapmak amaglanmistir.
Tabug Haji, sonradan taninmaya baslanmis ve 1990 yilinda basarili bir kurum olarak
nitelendirilmistir (Ali ve Ahmed, 2007, s. 1-2).

Ikinci faizsiz banka olarak bilinen Nasser Sosyal Bank, ilk faizsiz banka olan Mit
Ghamr Yatirim Bankasi’nin tasarruf sahipleri tarafindan Misir Devleti’nden destek alarak
kurulmustur (Altan, 2001, s. 311).

Islam Ulkeleri Dis isleri Bakanlari’'nin 1970’te katildigi Cidde toplantisinda
Miusliiman Ulkeler arasindaki ekonomik is birliginin gii¢lendirilmesine karar verilmistir.
Bu toplantidan sonra Pakistan’da yapilan ikinci toplantida Pakistan ve Misir,
milletlerarasi bir faizsiz bankanin kurulmasmin gerekliligini ileri stirmiislerdir
(Tirkmenoglu, 2007, s. 13). Yapilan toplantilar ve denemelerden Faizsiz Bankacilik
Sistemi’nin surdiirtilebilir ve gelistirilebilir oldugu anlasilmistir. Bu anlayis neticesinde,
1974°te kurulan ve 1975’te Suudi Arabistan’in Cidde sehrinde faaliyete baslayan islam
Kalkinma Bankasi kisa bir siire ig¢inde Islami Bankacilik Sistemi’nin diinyada
duyulmasina neden olmustur. Banka, Suudi Kraliyet Ailesi’nin destegi ve ¢ogunlugu
Arap ve Musluman tlkeleri olan 22 tasarruf sahibi tye tlkenin katkilari ile kurulmustur
(Altan, 2011, s. 311). Islam Kalkinma Bankasi, faizle ¢alisan geleneksel bankalarmn bir
alternatif modeli olarak faizsiz bankaciligin diinya ¢apinda fark edilmesine neden
olmustur. Islam Kalkinma Bankasi’ndan sonra Faizsiz Bankacilik Sistemi dinyada
gelismis ve birgok faizsiz ¢alisan banka kurulmustur. Bunlarin en dnemlilerinden birisi
1975 yilinda Dubai’de kurulan Dubai islam Bankas1’dir (Mohamed vd., 2013, s. 5-6).

1977 yilinda islami Konferans, Dis Isleri Bakanligi sponsorlugunda faizsiz
bankalar1 ve finansal kurumlar1 koordine etmek ve faizSiz bankaciligi tanitmak icin
Uluslararasi Islami Bankalar Birligi Teskilati kurulmustur. 1977 yilinda Kuveyt Finans
Evi ve Misir ve Sudan Faisal Islam Bankasi, 1981°de Dar Al Mal Al Islam Bankas1 ve
1982°de Al-Baraka Grup Bankasi kurulmustur. Ayrica 1981°de Iran’da ve 1983’te ise
Pakistan’da Faizsiz Bankacilik Sistemi uygulanmasina baslanarak faizli bankaciligin ulke
genelinde yok edilmesi ¢abalar1 baslatilmistir (Altan, 2011, s. 311). Dar Al-Mal Al-Islam
Bankasi, islami Kalkinma Bankas1’nin, miisteri ihtiyaclarini karsilamada yetersiz kaldig
diisiincesiyle Suudi Arabistan’in Onciiliik ettigi Kuveyt gibi bazi Miisliiman iilkelerin

katilimiyla Isvigre’de kurulmustur (Ece, 2011, s. 6).
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Cagimizda ortaya ¢ikan bu yeni sistemin faaliyetleri, sadece Miisliiman tilkelerde
degil, ayn1 zamanda Bat {ilkeleri basta olmak iizere, Afrika, Uzak Dogu ve Ortadogu
ulkelerinde de hizli bir sekilde yayilmistir. Bu bankalar, Miisliiman miisterilerine hizmet
sunarken, Miisliiman olmayan diger dinlere mensup olan miisterilere de hizmetlerini
sunmaktadir. Islami Bankalarin kurulusundan 1990 yilma kadar yasanan ekonomik
krizlerde bu bankacilik sisteminin basarisi net bir sekilde goriilmemistir. Ancak 2001°de
ABD’de baslayan ve 2008 yilinda tiim diinya tilkelerinin ekonomilerine etki eden krizler,
faiz sistemi ile calisan birgok bankanin ¢okmesine neden olurken, Islami Bankalarn bu
krizlere Kars1 dayaniklilig1 dikkat ¢ekicidir. Bu donemde, Islami finans alaninda yapilan
bir degerlendirmede fonlarin yillik %15-20 arasinda bir oranda biiyiidiigiinii ve Islami
Bankalarin toplam varliklarinin 2009 yilinda 822 milyon dolara ulastig1 bildirilmistir.
2010 yilinda ise varliklar daha da artarak bir trilyon dolara ulasmistir (Yanpar, 2015, s.
21). Faizsiz Bankacilik Sistemi dinya tlkelerinde hizli bir sekilde yayilmaktadir. Son
yillarda 75 iilkede 500’den fazla faizsiz banka kurulmustur (Hussien, 2014, s. 443-44).
Bu kurumlar icinde tam olarak islami kurallara uyumlu olarak bankacilik faaliyetlerini
yerine getiren bankalar oldugu gibi, faizli sistemle ¢alisan ancak faaliyet alanlarinda yeni

pencere acarak Islami bankacilik hizmeti veren birgok kurum bulunmaktadir.

Genis yelpazeli faizsiz bankacilik iirlinlerini faaliyetleri kapsamina alan
uluslararas1 bankalardan bazilar1 soyledir; CitiBank, Golman Schas, HSBC, Deutshce
Bank, Union Bank of Switzerland, Amaro, United Bank of Kuwait, ANZ Grindlays,
Suudi International Bank. Dlnyada her yil belirlenen en iyi 1000 bankanin 89’u faizsiz
bankacilik uygulayan bankalardan olusmaktadir (Tok, 2009, s. 26). islami Bankalar, hem
fonlarin1 degerlendiremeyen kimselerin fonlarmni reel ekonomiye aktarmakta, hem de
dinyada her gegen giin artan issizligin azalmasina katki saglamakta ayni zamanda da
yasanan krizlerden dolayr kotiilesen ekonomik diinyamizin yeniden kalkinmasina

yardimc1 olmaktadir.

Islami Finansal Hizmetler Kurulu'na (Islamic Financial Services Board - IFSB)
gore kiresel boyutta Islami finans varliklarinm toplami 2016 yilinda 1.893 milyar
Amerikan Dolari’dir. Tablo 2.1°de goriildiigii lizere Sukuk piyasast ise 2015 yilinda
yasanan diistislerin aksine 2016 yilinda %6,06 artigla 318,5 milyar Amerikan Dolar1
olarak gerceklesti ve sektorin %216,08’liik paymi aldi. Islami fonlar 56,1 milyar
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Amerikan Dolar1 olup sektorde %3’liik pay almistir. Tekaftl ise 25,1 milyar ABD Dolar1
olarak gercekleserek sektoriin %1,3’liik payina sahip olmustur (IFSB, 2017, s. 7).

Tablo 2.1. Islami Bankacilik, Sukuk, Islami Fonlar ve Tekafiiliin Kiresel Islami Finans sektoriindeki
paylar: (%) (IFSB stability report, 2017, s, 8)

Islamic
Funds
3.0%
Sukik —~
16.8%

Takaful
1.3%

|slamic
Banking
78.9%

Mayis 2017 IFSB Raporu’na gore, Diinya islami Finans Sektori’ niin icinde Korfez

Ulkeleri paylarim bir 6nceki yila gore artirarak %39,5ten %42,3 e yiikseltmislerdir.

Tablo 2.2°da goriildiigii gibi Mayis 2017 IFSB Raporu’na gore, Diinya islami
Finans Sektori’niin aktif biyiikliga iginde Korfez llkeleri %42,3’1iik oran ile en biiyiik
paya sahip olmuslardir. Orta Dogu ve Kuzey Afrika ilkelerinin ((MENA - Misir, Urdiin,
Liibnan, Fas, Tunus, Cezayir, Iran, Yemen, Suriye, Irak, Sudi Arabistan, Katar, Umman,
Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Bahreyn ve Libya) aktif biiyiikliigii bir onceki yila
gore %33,2 oranindan %29,9 orania gerilemistir. Bunun nedeni ise iran parasimin ABD
Dolar karsisinda deger kaybetmesi ve Iran Islami finans varliklarinin degerinin
diismesidir. Malezya, Endonezya, Pakistan ve Banglades gibi Asya Ulkeleri’nin payi
%21,9 oranindan %22,5 oranina yiikselmistir. Kuzey Afrika tilkelerinin pay1 ise %1,6 ve
Avrupa ve Amerika tlkelerinin pay1 da %3,7 olmustur (IFSB, 2017, s. 9).
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Tablo 2.2. Bolgelere gore Islami Finans’in dagilimi (2016)(IFSB stability report, 2017, s, 9)

Others
3.7%

Asia
22.5%_\

Africa (ex-North)
1.6%

GCC
42.3%

MENA (ex.GCC)
29.9%

2017 yil1 IFSB raporuna gére 2016 yilinda Kiiresel islami Finans Sektorii’nde yer
alan lkelerin kendi smurlar1 igerisinde yiiriitiilen Islami bankalarn bankacilik
sektorlerinde aldiklar1 pay 2015 yilina gore artig gostermistir. Tablo 2.3’de goriildiigi
uizere Ulkelerin kiiresel islami finanstan aldig1 pay siralamasinda Iran ve Sudan en biyik
paya sahip olarak birinci sirada yer almaktadir. Diger lilkeler ise sirayla Brunei % 57,
Suudi Arabistan %51,1, Kuveyt %39, Katar %26,6, Malezya %23,8, Birlesik Arap
Emirlikleri %19,6 ve Cibuti ise %16,2 oranina sahip olmustur. Bu tlkeler, kiiresel Islami
bankacilik varliklarinin %88’sine ve 6denmemis Sukuk ihraglarinin %84’iine sahip
olmaktadir. Tiirkiye nin ise Islami Finans Bankacilik Sektorii'ndeki pay1 % 4,7 dir. Aktif
biiytikliigiine gore siralamada 19. Ulke olmaktadir (IFSB Stability Report, 2017, s. 8).
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Tablo 2.3. Aktif biiyiikliklerine gére Islami Bankalarin iilke bazinda toplam bankacilik sektdrinde
aldiklar: pay (2016) (IFSB stability report, 2017, s, 8)

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
e
Sl ———————
B runei s
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Irag
Sri Lanka
Lebanon
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Kazakhstan
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Singapore
Mauritius

Kiiresel Islami Bankacilik Sektori’nde aktif bytklukleri itibariyle ulkeleri
siraladigimizda en biiyiik aktif bilyiikliigii olarak Iran birinci sirada yer almaktadr. iran’mn
aktif biytikligl yaklasik 493 milyar Amerikan Dolar1 olup kilresel pazarda %33’liik bir
paya sahip olmaktadir. Suudi Arabistan 307,7 milyar Amerikan Dolar1 aktif biiylikliigi
ve %20,6 pazar payina sahiptir. Malezya 139 milyar Amerikan Dolar1 aktif biiyiikligi ve
%09,3’liikk pazar payina sahiptir. Malezya’y1 az bir fark ile 134,4 milyar Amerikan Dolari
aktif blyiikliig ve %9’luk pazar payi ile Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) izlemektedir.
Ardindan Kuveyt 91,1 milyar Amerikan Dolar1 aktif biiyiikligii ve %6,1 pazar pay1 ile 5.
sirada, Katar 86,6 milyar Amerikan Dolar aktif biiytikliigii %5,8 pazar payi ile 6. sirada
ve Turkiye 43.32 milyar Amerikan Dolar1 aktif biiyiikliigi ve %2,9’luk pazar payi ile 7.
sirada yer almaktadir (Atar, 2017, s. 1042). Tablo 2.4’de kiiresel islami bankacilik aktif

buyukltkleri ve pazar paylari iilkelere gore siralanmustir.
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Tablo 2.4. Global /slami Bankacilik aktif biyiikleri tlke siralamasi (2016) (IFSB, 2017,s,8 ve Atar, 2017,
s, 1044-1045)

Sira Ulke Global islami Bankacihik = Islami Bankaciik Aktif
Toplamindan Aldig1 Payr = Biiyiikliigii (Milyar USD)

1 Iran 33,0% 492,99
2 Suudi Arabistan 20,6% 307,74
3 Malezya 9,7% 138,93
4 Birlesik Arap Emirlikleri 9,0% 134,45
5 Kuveyt 6,1% 91,13
6 Katar 5,8% 86,65
7 Tirkiye 2,9% 43,32
8 Banglades 1,8% 26,89
9 Bahreyn 1,7% 25,40
10 Endonezya 1,6% 23,90
11 Sudan 1,3% 19,42
12 Pakistan 1,2% 16,43
13 Misir 1,0% 14,94
14 Urdiin 0,7% 10,46
15 Brunei 0,5% 7,47

16 Umman 0,5% 7,47

17 Diger 3,1% 46,31

Toplam 100,00 % 1.493.90

2.2. Diinyada Islami Bankacihk

Islami Bankalar sadece islam Ulkeleri’nde degil, ayn1 zamanda diger Dlnya
tilkelerinde de faaliyetlerine devam etmektedir. Islami Bankacilik Sistemi tiim toplumlara
hitap edecek seklinde hazirlanmistir. Ticaretin kiiresel hale gelmesi ve Islam Glkeleri ile
Bati iilkeleri arasindaki ticari isbirliginin hizlandirilmasi, Islami Bankacilik Sistemi’nin
Bati ve diger Diinya Ulkelerine yayilmasma neden olmustur. Giiniimiizde Islami
Bankacilik Sistemi’nin hem Mdsliman hem de Musliman olmayan toplumlarda da
kullanildig1 ve son yillarda Bati toplumlarinin bu bankacilik sistemine ilgilerinin arttigi
gortlmektedir. Bu ilgi, Korfez Ulkeleri’nde faizsiz bankacilik mevduatinin artmaya
bagladig1 1980’11 yillarin baglarina rastlamistir. Fon sahiplerinin mevduatlarini kisa vadeli
cari hesaplara yatirmalarindan dolayi, islami Bankalar bu likiditeyi faizden uzak kalacak

kisa vadeli enstriimanlara yatirmak zorunda kalmistir. Bu donem de tecrlbe
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noksanligindan dolayi, fonlarim1 yatirnm amaciyla Batili kurumlara yonlendirmislerdir.
Batili iilkeler, islami Bankalarin talebine ayak uydurmada ¢abuk davranmislardir. Faizsiz
islem yapan bankalarin, ilk dénemlerde tasarruf sahiplerine ya hi¢bir nema sunmamalari
ya da ¢ok az bir getiri saglamalar1 nedeniyle Batili kurumlar ucuz bir fon kaynagi elde
etmislerdir. Tlk dénemlerinde Batili bankalarin miisterileri, genelde Arap diinyasinin
kurumlar1 ve petrol milyonerleri olmustur. Son zamanlarda ise faizsiz bankacilik talebinin
artisiyla, Batili tilkelerde yasayan orta gelirli Miislimanlar da sisteme katilmislardir
(Ozgiir, 2007, s. 44).

Giiniimiizde Islami Bankacilik Sektorii %15-20 orami arasinda biiyiimektedir.
Miisteri Kitlesi de sadece Musliiman toplumlarin ¢ogunluk olarak yasadig tilkeler degil,
Avrupa, Amerika ve Uzak Dogu Ulkeleri olmak tizere tiim diinyaya yayilnstir. Faizsiz
bankacilik alaninda potansiyeli goéren diinyanin 6nde gelen kurumlari, bu bankacilik
sisteminden pay almaya yonelik ¢alismalarini artirmislardir. islami bankacilik farkli
kurumlar ve finansal araclar ile dinyada fenomen hale gelismistir. Faizsiz bankacilik
sisteminin kurumsal yap1 ve finansal araclarinin gelismesiyle Iran, Pakistan ve Sudan gibi
tlkelerin finansal sistemi bitinlyle veya blyik olclide Islami Kurallara gore
diizenlenmistir. Diger lilkelerde ise faizsiz bankacilik sistemi, finansal piyasalarin kiigiik
bir kismimi kontrol etmekte olup, faizli calisan kurumlara ragbet edilmektedir (Ozgiir,
2007, s. 45).

Islami finans, kiresel finansal sisteminin gelecegini sekillendirmekte ve Islami
finans ilkelerinde yer alan etik ahlaki degerleri giiclendirmektedir. Ayrica kiiresel finansal
sistemin istikrarmi saglamaya yonelik temel bir rol oynamaktadir. islami finansal
endustrinin direncini daha da glclendirmeye yénelik siirekli yapilan ¢aligmalar, Islami
finansmanin kiiresel finansal istikrarina katkida bulunma potansiyelini artiracaktir (Mohd
Zin vd., 2011, s. 183). Faizsiz Bankacilik Sistemi’nin gelisimini farkl: iilkeler {izerinde

incelemek faydali olabilir.

2.2.1. Musliman tilkelerde Islami bankacihk
2.2.1.1. Miswr

Misir’da ilk faizsiz banka, 1963 yilinda kurulan Mit Ghamr Bankas1’dir. Misir kirsal
toplumunun tasarruf ve yatirim ihtiyaglarini karsilamak i¢in Misir hiikiimdar1t Ahmet En-

Neccar tarafindan, Almanya’dan destek alarak kurulmustur. Bankanin temel amaci, Mit
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Ghamr deltasinda kirsal kesimindeki tireticileri, araci ve tefecilerden kurtarmaktir. Banka

dort yil faaliyet géormesi ardindan kapatilmistir (Ece, 2011, s. 3).

Misir’da Sanhuri tarafindan yapilan ¢alismalarin sonucunda, belli bir oran:
asmamak kaydiyla faize izin verilmekle birlikte faizsiz bankacilik ve geleneksel
bankacilik bir arada ytiriitiilmustiir. Konvansiyonel ticari faizli bankaciliga bir alternatif
olarak gelisen faizsiz bankacilik Misir Finansal Sistemi’nde 6nemli rol oynamaktadir.
1977 yilinda Misir ve Suudi Arabistan ortakligi ile kurulan Misir Faisal Bankasi ve
tamami1 Misirlilara ait Uluslararast Yatirrm Bankasi, Misir Bankacilik Sektodrii’nde
onemli rol Ustlenen iki faizsiz banka olarak taninmaktadir ve bu bankalar toplam

mevduatin % 17’sini ellerinde tutmaktadirlar (Arabaci, 2007, s. 9).

2.2.1.2. Malezya

Malezya’da Islami Finansal Sisteme gecilmesini etkileyen faktorleri; i¢c ve dis
faktorler olarak ikiye ayirabiliriz. i¢ faktdrler; 1969 yilinda Malezya’da yasanan isyan ve
buna takiben 1971 yilinda baglatilan yeni ekonomik Hukimet politikasi sayilabilir. O
yillarda yasanan ayaklanma, Malay ve Malezya arasindaki gelir ve servet
farkliliklarindan kaynaklanmaktadir. Hukiimet, Malezya gibi ¢ok 1kl iilkelerdeki en
onemli unsurun dengeli kalkinma ve dengeli gelir dagilimi oldugunu fark etmistir. Bu
ylzden ekonomik kalkinmanin dengelenmesi icin iki strateji uygulanmistir. Bunlardan,
birincisi, istihdam igin firsatlar vererek gelir diizeyini yiikseltmek ve mutlak yoksullugu
azaltmak. Ikincisi, etnik gruplar arasinda ekonomik dengeleri saglamaktir. islami Finans
Sistemi’ne gecilmesine neden olan dis faktorler arasinda, 1970°li yillarda Islami dirilis
hareketinin ortaya ¢ikmasi ve 1979°da Islam Devrimi olarak bilinen iran Devrimi
gosterilebilir. Bu olaylar tim Miisliman diinyasin1 etkilemis ve Malezya’daki
Miislimanlarin ses ve siyasi giicii de giderek artmistir. Dolaysiyla da Malezya
Hiklmeti’nin Miislimanlar1 ciddi bir sekilde dikkate almasini saglamistir (Nakagawa,
2009, s. 116-117).

Islami siyasi baskilar nedeniyle Hikimet Islami degerlerin dneminin farkinda
olmus ve bu degerleri iilkedeki sosyal ve ekonomik sistemlere uyarlamaya Kkarar
vermistir. 1980 yilinda Islami Finansal Sistemin getirilmesi ile ilgili 6nemli konular:
gOrusmek tizere bir toplanti diizenlenmistir. Bir sonraki Hikiumet de Malezya Merkez

Bankas1 ve Bank Negara Malaysia’nin insiyatifiyle islami Finans Ulusal Yonlendirme
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Komitesi’ni kurmustur. Komitenin bir yillik ¢alismasindan sonra sonuglar Hukimet’e
sunulmustur. Hikimet Islami bir bankanin kurulmasi icin destekleyici bir goriis
saglamistir. Bu ¢alismaya dayanarak Islami Finans Sistemi yasama karar1 alinmistir. 1983
yilinda Hukimet, Islami Bankacilik Yasasi’ni ve Bank Islam Malaysia’yr hayata

gecirmistir (Nakagawa, 2009, s. 117).

Malezya’daki Islami Finans Sistemi bankacilik kurumlari; Tekaful indirim
programlari, finansal kiralama sirketleri, kurumsal kalkinma maliyetleri, tasarruf
kurumlari, kooperatifler, ipotek kurumlari, hacilar fon kurulu, zekat kurumu, ulusal bagis
kurulu, acente kredisi, derecelendirme kuruluslari ve fon yoOnetim sirketlerini
kapsamaktadir. Bu sistem, ayni zamanda denizasir1 finansal piyasalari, para piyasalari,
Islami devlet i¢ borglanma senetleri, Islami 6zel borclanma senetleri, hisse senetleri, birim
trostleri, sigorta acentelerini de icermektedir (Mohd Zin vd., 2011, s. 181-182).

Malezya’da Diinya’daki en biiyiikk islami Bankacilik ve Finans Piyasasi
bulunmaktadir. 9 Subat 2006 tarihinde Malezya Merkez Bankasi, Icara Sukuk’u diye
bilinen yeni Islami parasal enstrimani c¢ikarmustir. Piyasadaki likiditeyi yonetmek
amaclanarak ihrag edilen bu araglarin tutari RM 400 milyona ulagmistir. Malezya Merkez
Bankasi, islami Finans Piyasasi’nda yatirim bilgilerini artirmak ve bilgiyi verimli bir
sekilde yaymak i¢in bir girisim olarak piyasada Islamic Interbank Money Market’i
gelistirmistir. Yine Devlet, 2007 yilinda yatirim risklerini yonetmek ve Islami finansal
piyasalarda hedging araclarnin gelistirilmesi icin ilk kiiresel Islam tiirevleri ana
sozlesmesini baglatmistir. Agustos 2009 tarihinde, Murabaha konseptini kullanarak
Seriata uyumlu mevduat plasmanlar1 yoluyla etkili risk ve likidite yonetimini
kolaylastirmak iizere Malezya Islami Bankalar1 tarafindan imzalanmis Interbank
Murabaha Ana Sozlesmesi yiiriirliige girmistir. 2005 yilinda yurtigi ve yurtdist
endiistrinin ihtiyaglarmi karsilamak icin beseri sermaye gelistirmek {izere islami finans

alaninda Uluslararasi Egitim Merkezi kurulmustur (Mohd Zin vd., 2011, s. 182).

1993 yilinda Malezya Hiikiimeti, Islami Bankacilik Sistemi’nin gelismesini
hizlandirmak amaciyla Islami Bankacilik Programi Politikasini ¢ikartmistir. Bu
politikada geleneksel bankacilik kurumlarmin Islami bankacilik iiriin ve hizmetlerine
baslamalarma izin verilmistir. Bunun sonucu 1998 yilinda Islami bankacilik iiriin ve
hizmetleri sunan bankacilik kurumlarinin Sayis1 artmigtir (Nakagawa, 2009, s. 117).

Malezya bankacilik alaninda, Islami Bankacilik Kanunu, Bafia Anlasmasi ve Merkez
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Bankas1 Anlagmasi olarak ii¢ diizenleyici kurulusa sahiptir. Malezya’da yirmi yil 6nce
faaliyete baslayan Islami Bankacilik, kisa siire icinde gelismis ve 2001 yilinda finans
sektoriinin  %5’ine, 2003 yilinda da %10’una sahip olmustur. Malezya’da Islami
bankaciligin kisa siire i¢inde hizl1 bir ¢ikis trendi yakalamasinin nedeni, Ulke *de kendine
ozgii bir karma bankacilik sisteminin olmasi ve Islami bankaciligm biitiin alt1 yap1
gereksinimlerinin yerinde diizenlemelerle saglanmasidir. 2020 yilinda islami bankacilik
i¢in diinyanin finans merkezi olmak ve Islami Sermaye Piyasalar1 arasinda baglant:
kurmak gibi biiyiik hedeflerin olmasi, Malezya’y1 mevduat konusunda oldugu gibi, Islami
finansal iirlinler agisindan da diinyanin en etkili ve yenilik¢i tilkesi yapmaktadir (Arabaci,

2015, s. 14).

2.2.1.3. Pakistan

1979 yilinda Pakistan’da Faizsiz Bankacilik Sistemi’nin ilk adimlari atilmistir.
Pakistan Parlamentosu, Pakistan Yatirnm Ortakligi, Bankers Equity, House Building
Finance Corporation gibi faizsiz kuruluglarin hayata gegirilmesine karar vermistir. Ayni
zamanda Hiklmet, geleneksel ticari bankalarin kar zarar paylasimi esasina dayali olarak
mevduat hesaplarini sunmalarini onaylamis ve tesvik etmistir. 1979 - 1985 yillar1 arasinda
ticari bankalar hem faizsiz hem de faizli islemlerine devam etmistir. 1985 yilindan
itibaren Hikimet, tiim bankalar1 faiz tabanli iiriin ve hizmetleri sunmaktan alikoymustur.
Yiksek Mahkeme’nin faiz merkezli islemlere kars1 yaymladigi karar ve Pakistan Islam
Ideolojik Konseyi’nin faizsiz bir ekonomi 6nermesi nedeniyle iilkede Islami finansin yeni
bir dénemine isaret edilmistir. 1980’11 yillarin ortalarinda ve sonrasinda Ziya iil- Hak
tarafindan Islamlasma adimlarinin atilmasmin ardindan, iilkedeki Islami finans
kuruluslarinin  yiiriirliige konulmasi igin giiglii temeller atilmistir. Boylece Islami
Bankalarin tedrici ve istikrarli ilerlemeleri devam etmis ve zamanla Islami finans sanayi

gelismistir (Ali, 2015, s. 61).

Pakistan’da Islami Bankacilik Sistemi’ne gecilmesi icin bir stratejik plan

kullanilmistir. Bu planda asagidaki ii¢ asama takip edilmistir (Saeed, 2012, s. 9):

e Tam tesekkiillii Islami Bankalarin bagimsiz taban iizerinde Pakistan’da kurulmasi
tesvik edilmistir. Amag; Konvansiyonel ve Islami bankaciligin paralel

calismasina ve Islami bankaciligin gelistirilmesine yardim edilmistir.
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e Yukaridaki kategoriye bagli olarak Pakistan’da islami Banka Kurumlarinmn
kurulmasina izin verilmistir.
e Pakistan konvansiyonel bankalarmm bagimsiz Islami bankacilik subeleri

acmalarina izin verilmistir.

Bu strateji, Pakistan’daki insanlara Islami bankaciligi tamitmak amaciyla

izlenmistir.

Pakistan’da Islami bankacilik faaliyetleri 1980 yilinda baslamistir. Pakistan’da
Bankacilik Sistemi’nin tamamen Islami bir ¢izgiye déniistiiriilme ¢abalarma ragmen
halen dual yapiya sahiptir. Ulkede 6 adet islami Banka (Al Baraka Islamic Bank, Bank
Islami Pakistan, First Dawood Islamic Bank, Dubai Islamic Bank Pakistan, Emirates
Global Islamic Bank ve Meezan Bank) ve 9 adet Islami bankacilik hizmeti sunan
geleneksel banka bulunmaktadir. 2005 yilinda Pakistan Hiikiimeti tarafindan 600 milyon
Amerika Dolar1 degerinde ilk Uluslararasi Sukuk ihrag edilmistir. Ayrica 2006 yilinda da
181,36 milyon Amerikan Dolar1 degerinde yerel Wapada Sukuk Icara ¢ikarilmistir. Son
donemlerde Emirates Global Islamic Bank Limited Sirketi, alt yap1 yatirimlarinda
kullanilmak tizere, Pakistan Kalkinma ve Yonetim Sirketi i¢in 329,75 milyon Amerikan
Dolar1 degerinde Sukuk ihrag etmistir (Curuk, 2013, s. 115-116).

2.2.1.4. Iran

Haziran 1979 yilinda Iran Bankalari kamulastinlmis ve bankacilik
duzenlemelerinde Islami Bankacilik Kanunu kabul edilmistir. Boylece Iran Merkez
Bankasi, ticari firsatlar1 artirma, miisterilere hizmet verme, mevduat toplama ve
basvuranlara kredi verme roliindeki politikay1 degistirmistir. 1983 yilinda Iran’da Islami
Bankacilik Yasasi, Islami Meclis tarafindan kabul edilmistir. Bu yasaya gore iran
Bankalarinin islem gorebilecekleri kararlastirilmistir (Ashraf ve Giashi, 2011, s. 33-34).

Bu donemden itibaren Iran’da faizsiz bankacilik zorunlu hale getirilmistir.

2.2.1.5. Banglades

Ingiliz sémiirgesinde kaldig yillarda Banglades’te faize dayali bankacilik sistemi
yaygin olarak uygulanmakta iken, yurtdisindaki yeni egilimin Islami Bankacilik

Sistemine yonelmesi ve Misir’da bu bankacilik sistemin basariyla caligmasi ile
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Banglades’te Islami Bankacilik Sistemi’nin kurulus siireci baslamistir. Banglades’te
Islami bankacilik ile ilgili olarak iki énemli kurumsal yap1 bulunmaktadir. Bunlar;
Islami Ekonomik Arastirmalar Biirosu” ve “Banglades Islami Bankacilar Birligi”dir.
Banglades’te hem Islami Bankalar hem de geleneksel ticari bankalar faaliyet

surdurmektedir (Ozgir, 2007, s. 48).

Banglades, 1983 yili1 basindan bu yana Islami bankacilik ge¢misine sahiptir. Bu
tarihten beri Islami Bankacilik Sektorii, mevduatin harekete gegirilmesi ve Banglades
ekonomisinin kilit sektorlerinin finansmaninda 6nemli bir rol oynamistir (Bangladesh
Bank, 2015, s. 3). Banglades’te Islami bankaciligin gelismesi yoniindeki faaliyetler; her
tirlii bankacilik hizmetlerinin faizsiz esaslar dahilinde yapilarak, ticaretin, tarimin ve
endiistrinin  gelismesine katkida bulunmak ve gerektiginde dogrudan yatirimlara
girmektir. 13 Nisan 1987 tarihinde kurulan Al- Baraka Bank Bangladesh Ltd. ise cari,
katihm ve tasarruf hesaplar1 agmakta, tretim destegi ve ortaklik bazinda fon
kullandirmakta, doviz alim satimi yapmakta, seyahat ¢eki ve police gibi bankacilik

hizmetleri sunmaktadir (Sahin, 2007, s. 48).

2.2.1.6. Sudan

Sudan’daki bankacilik sistemi 1956 yilinda bagimsizlik ilanindan bu yana dramatik
bir gelisme gostermistir. Sudan Bankacilik Sistemi bagimsizlik oncesinde somiirge
bankacilig1 olarak karakterize edilmistir. O donemde ticari bankalar yabanci kurumlarin
bir pargasi olarak islem gérmekteydi ve iilkenin ne Merkez Bankasi ne de yerel para
birimi bulunmaktaydi. Bu ortamda ¢ogunlukla yabanci bankalardan olusan bir bankacilik
ve kredi sistemi vardi ve yabanci bankalarin ana hedefi, hem ihracat hem de ithalat
ticaretinin ihtiyaglarini karsilamakti. Ulkede faaliyette bulunan yabanci ve yerli firmalara

da yatirim kararlarinda yardim edilmekteydi (Mohsin, 2005, s. 28).

1963 yilinda Misir’da ve diger iilkelerde baslayan Islami bankacilik uygulamalar
Sudan’t ¢ok etkilemistir. Ayn1 zamanda Ortadogu petrol patlamasi sonrast Petro Dolar
fazlaliklarinin muazzam birikimine tanik olan Arap bolgesinde gelisen hareketler Sudan’1
derinden etkilemistir. Sudan halkinin Islam Dini’ne uygun olarak yatirim yapma istekleri
ve bunu devletin desteklemesi ile Sudan da Islami Bankacilik Sistemi’ne giris baslamustir.
Faisal Islami Bankasi’min kurulusu Sudan Bankacilik Sistemi’nin Islamilestirilmesine

dogru atilmis ilk adim olarak nitelendirilmektedir. Faisal Bankasi’nin paylar sirayla %40
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Suudi Arabistan, %40 Sudan ve %20 diger Miisliimanlar arasinda paylasilmaktadir. Bu
adim, hem Sudan Hikimeti hem de Sudan halki tarafindan uygun gorilmiis ve destek
olunmustur. Kisa bir sirede Banka sermayesi ¢arpici bir sekilde biiylimiistiir. Dort yildan
az bir sure icinde sermaye tutar1 0,6 milyondan 2 milyona (Sudan Dinar1) yiikselmistir.
Bu rakam tlkede bulunan 8 0zel ticari bankanin toplam 6denmis sermayesinin %17’sini
ve ulusal bankalarin toplam 6denmis sermayelerinin %30’unu temsil etmektedir. Bu
gelisme ardindan Sudan Hukimeti, islami Bankacilik Sistemi’ni tesvik etmis ve sonrada
bes Islami Banka kurulmustur. Bu basarilar nedeniyle Hiikiimet, iran ve Pakistan’da
kullanilan ayni politikay1 izleyerek tlm finansal sistemi faizsiz bir sistem haline

getirmeye ¢aba harcamistir (Elgadi, 2016, s. 45-46).

2.2.1.7. Korfez Ulkeleri

Korfez Isbirligi Konseyi, 1981 yilinda g¢esitli siyasi, ekonomik ve sosyal
konulardaki politikalar ve benzer dizenlemeleri koordine etmek amaciyla Korfez
Bolgesi’ndeki alt1 Ulke tarafindan kurulmustur. Bu Kérfez Ulkeleri’nin, bagimsiz para
birimleri bulunmaktadir. Bu {lkelerin ana mal varligi 1940 yillarda kesfedilen petrol
rezervleridir. Bugiin Diinyanin en biiyiik petrol rezervleri bu ulkelerde bulunmaktadir.
Aym zamanda Korfez Ulkeleri’nin bankacilik sektdriiniin gelisimi petrol ihraciyla

baglantilidir (Matoussi ve Grassa, 2012, s. 6).

Modern anlamda Islami bankaciigm ilk 6rnegi 1963 yilinda Misir’da Mt
Ghamr’da kurulmustur. Buna takip eden yillarda dzellikle Korfez Ulkeleri basta olmak
lizere tiim diinyada pek ¢ok Islami Banka kurulmustur. Ozellikle Korfez Ulkeleri’nde
petrol satigina dayali gelir fazlasinin bankacilik sistemine kanalize edilebilmesi igin,

Islami Bankacilik Modeli bir zorunluluk haline gelmistir (Aras ve Oztiirk, 2011, s. 168).

Birlesik Arap Emirlikleri Ticari Kanunu, faize bir takim siirlamalar getirmektedir.
Bu iilkede ticari borglarda belli bir oran1 gegmeyecek sekilde faiz kullanilabilmektedir.
Ancak ticari olmayan borglar da faiz kullamimi Ceza Kanunu’na gore sug¢ olarak
gorilmektedir. Benzer sekilde Kuveyt Anayasasi’nda yapilan degisiklikle, 1980 yilinda
Ticaret Kanunu’nda da buna uygun degisiklikler gerceklestirilmistir. Bu degisiklikler
neticesinde, ticari islemler i¢in faiz alinabilecegi Kanununun getirildigi Kuveyt’te de
Birlesik Arap Emirlikleri’nde oldugu gibi ticari olmayan iglemlerde faiz, yasa dis1 olarak

gorulmektedir (Ttirkmenoglu, 2007, s. 24).
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1987 yilinda Kuveyt’te kurulan Kuwait Finance House, 1991 yilinda Korfez
Savasi’ndan 6nce 4 milyona yaklasan varligiyla Diinyanin en biiyiik Faizsiz Finans
Kurumu olduysa da savas agir bir darbe vurmustur. Diger faizsiz finans kuruluslarinin da
faaliyet gosterdigi Kuveyt, bolgede faizsiz bankaciligin en fazla gelistigi tilkelerden biri
olmustur. Birlesik Arap Emirlikleri’nde ise Dubai Bankasi disinda faizsiz bankacilik
yapan bir banka bulunmamaktadir. Benzer sekilde Katar’da da sadece Katar Islam

Bankasi faizsiz bankacilik islemleri yapmaktadir (Tiirkmenoglu, 2007, s. 24-25).

Suudi Arabistan diger Korfez Ulkeleri’nden farkli olarak iilkedeki din adamlarinin
faiz konusundaki tavri son derece kat1 oldugu i¢in, Suudi Arabistan’da faize kesinlikle
izin verilmemektedir. Buna karsilik bankalarin, yaptiklari faaliyetlerden komisyon
almalarinda sikint1 gériilmemektedir. Ayrica Suudi Arabistan’da faiz igeren konular, Idari
Mahkemeler tarafindan yargilanmaktadir. Bu mahkemeler finansal ve ticari konularda
faize izin veren hikum vermemektedir. Modern faizsiz bankaciligin mensei Misir
olmasina ragmen Suudi Kraliyet Ailesi’nin ve 6nemli is adamlarinin destegi olmadan bu
kadar gelismesi ve gergek bir finansal gii¢ olmasi miimkiin olmayabilirdi. Suudi
Arabistan Hukumeti, 1975 yilinda Cidde sehrinde Islami Kalkinma Bankasi’nin
kurulmasmda da 6nemli rol oynamistir. Ayrica bu alanda en guclu ve en etkili ti¢ 6zel
finansal kurum olan Dar Al- Mal Al- Islam (DMI) Group, Dallah Al Baraka Group ve Al
Rajhi Bankacilik ve Yatirim Sirketi de yine Suudi Arabistan menselidir (Ozgiir, 2007, s.
47).

2.2.2. Kuzey Amerika Ulkeleri
2.2.2.1. Amerika Birlesik Devleti

Diinyada Islami Bankacilik Sektoriiniin genislemesi &zellikle son yillarda Korfez
Ulkelerinde, Malezya’da ve Endonezya’da kurulan yeni Islami Finans Kurumlar: yoluyla
olmakla birlikte; ABD, Ingiltere, Isvigre, Almanya, Liiksemburg, Kanada ve daha bircok
Bat1 Ulkesinde de var olan Msliiman niifusu dolaysiyla Islami Bankaciliga olan talebin
ve bu alandaki iiriin ve hizmetlerin arttigr gorilmektedir. Islami Bankacilik, Giiney
Afrika, Rusya, Ortadogu, Giineydogu Asya ve Avrupa’da ticari ve yatirim bankaciligi
iiriinlerini sunarken, Avustralya, Amerika, Ingiltere ve Almanya’da ise hisse senedi ve
yatirim fonlar1 araciligi ile faaliyetlerinde yogunlagmustir. Ayrica kiiresel dlgiide ticaretin

finansmani1 ve 6zellikle Kanada da, son yillarda ise Ingiltere’de konut finansmaninin
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yogunluk kazanmasi, Islami Bankacilik Sektorii’nuin kiiresel cercevede giderek derinlik

kazandigin1 gostermektedir (Arabact, 2007, s. 8-9).

ABD’de Islami finans tarihi, seriat uyumlu ev finansman iiriinleri sunmaya baslayan
Amerikan Finans Kurumu LARIBA’nin ¢abalari ile baslamistir. Bu kurum California
Pasadena’da bor¢ veren bir kurum olarak Amerika’daki Muslimanlara ev finansmani
saglamak icin bireysel Amerikan Muislimanlarindan yatirnrm sermayesi kullanmaya
baslamistir (Zyp, 2009, s. 10). Bu kurumlar, ABD’de yasayan ve geleneksel bankalarla
caligmayan ayn1 zamanda ev almada sikint1 ¢geken Miisliiman toplumlara yardim etmek
i¢in faaliyete baslamistir. Bu kurum, sonraki yillarda Amerika’da Islami finans Griin ve
hizmetleri ile Gnli olunca Misliiman ya da Musliman olmayan isteyen herkese uriin ve

hizmet sunmustur.

Islami Bankacilik {iriin ve hizmetlerinin gordiigii yogun ilgi, bu sistemin ABD ve
diger Bat iilkelerinde hizla yayginlasmasina neden olmustur. Ornegin ABD’de Amerika
Finans Evi gibi finans sirketleri birgok eyalette irk, din ve inancina bakmadan ilgi duyan
herkese Islami Bankacilik iiriin ve hizmetini sunmaktadir (Dogan, 2008, s.40). ABD’deki
Islami finansal piyasalarin biiyiikliigii yaklasik 1,5 milyon dolar seviyesindedir. Ayrica
ABD’de lisansli mortgage kredisi ve finansal rehberlik Islami konut finans piyasasindaki
mevcut liderlerdir ve 32 eyalette faaliyet gostermektedirler. 2015 yilina kadar Musaraka
islemlerinde 900 milyon Amerikan Dolar1 degerinde bir satis yapilmistir (Alharbi, 2015,
s. 23).

2.2.2.2. Kanada

Kanada’da bazi Islami finansal iiriinler olmasina ragmen, islami Finans Sektorl
halen cevresel ve smirhidir. Ciinkii Ulkede seriata uyumlu Griinleri sunan biyiik finansal
kurumlar yok denecek kadar azdir. Kanada Ontaria’daki UM Finansal Kurumu Islami
finans saglayan ilk kurumlardan birisidir. Bu kurum, Kanada Merkez Kredi Birligi ile
ortaklik icinde Musaraka Sézlesmeleri kullanarak Islami ipotek konusunda
uzmanlagmistir. 2006 yilindan 2007 yilina kadar 18 aylik bir siire i¢erisinde UM Finansal
Kurumu ev finansmaninda 86,1 milyon dolar saglamistir. Bununla birlikte, UM Finansal
Kurumu bazi sorunlar nedeniyle iflas etmistir. Bu yiizden Kanada islami Finans
gelisiminde diger iilkelerden geride kalmistir. Son yillarda birkag banka Kanada’daki

Finansal Kurumlar Mufettisligi Ofisi’ne Islami Finansal Uriin ve Hizmetleri sunmak
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tizere bagvuruda bulunmustur. Ayrica Federal Kanada Finans Kurumu olan Kanada
Mortgage ve Ev Sirketi (Canada Mortgage And Housing Corporation), konuyla ilgi
arastirma raporlari igin teklif isteyerek Islami finansmana ilgi gostermistir. Genel olarak

Kuzey Amerika’daki Islami Finansal Kurumlarin sayis1 azdir ancak bu saymin artacag

distintilmektedir (Alharbi, 2015, s. 23-24).

2.2.3. Avrupa Ulkeleri

Islami Bankacilik Sistemi’nin Bat1 diinyasina ilk girisi 1978 yilinda Liiksemburg’da
meydana gelmistir. Giiniimiizdeki ad1 Islami Finans Evi (islamic Finance Housing) olan
bu kurulus halen islemlerine devam etmektedir. Bununla birlikte Kopenhag’da

milletlerarasi bir faizsiz banka {irlin ve hizmetlerini sunmaktadir (Dogan, 2008, s. 40).

1977 yilindan beri Faizsiz Bankacilik Sistemi uygulamalarina yer veren Ingiltere
Islami Bankaciligin en 6nemli merkezlerinden biri olmaya hak kazanmistir. Ozellikle
Lloyds ve HSBC, biiyliyen faizsiz iiriin ve hizmetlerini yayginlastirmaya c¢aligmistir.
Ingiltere’de Islami finansman ile faizli finansman arasinda vergilendirmedeki farkin
ortadan kaldirilmast ile birlikte, islami finansman faaliyetleri finansal kurumlar arasinda
daha ¢ok ilgi gérmeye baslanmistir. 2004 yilinin basina kadar heniiz tam anlamiyla bir
Islami Bankaya sahip olmayan Ingiltere, Ingiliz islami Bankas1’nin kurulmasiyla birlikte

Avrupa’ya bir ilki daha yasatmustir (Ozel Finans Kurumlar Birligi, 2004, s. 31).

2.2.3.1. Ingiltere

Ingiltere’de Islami Bankacilik Sistemi’nin tanimnmasi1 1970’larmn sonu ile 1980’larin
basinda olmustur (Belouafi ve Chachi, 2014, s. 47). Bu yillarda Ingiltere’ye gelen
Miisliiman niifus oranin artmasi ve Hiikiimetin Korfez Ulkeleri’ndeki yiikselen Petro
Dolarlar1 tilkeye ¢ekmek igin uygulanan diizenlemeler islami Bankacilik Sistemi’nin

Ingiltere’ye girmesine neden olmustur.

Ingiltere’de faaliyet gosteren ilk Islami Banka 1982 yilinda kurulan Al Baraka
Bankasi’dir. Al Baraka Sirketi 1982°de mevduat kabul etme iznine sahip olan Hargrava
Menkul Kiymet Sirketi’ni satin almistir. Banka, yazlarint Londra’da geciren yliksek
gelire sahip Araplara ilk hizmet eden Banka olarak kurulmustur. Banka Murabaha

bazinda Ingiltere’deki Miisliimanlara ilk teklifte bulunmustur. 1983 — 1991 yillar
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arasinda Islami finans iiriiniiniin talebi 23 milyon Sterlin *den 154 milyon Sterline
yiikselmistir. Bu artis, ingiltere’deki Islami Bankacihiga ilgiyi acik¢a gdstermektedir.
Ancak Banka, konvansiyonel bankalar kadar yatirim igin fon saglayamadigi ve sinirh
kapasite ve kaynaklar1 nedeniyle konvansiyonel bankalarla rekabet edebilecek duruma
gelememistir. Son olarak Banka, 1993 yilinda kapanmistir (Malik vd., 2011, s. 180-181).

[lk yillarda Islami Bankacilik ingiltere’de toptan ticareti olarak baslamustir. Islami
urtnlerinin perakende seklinde piyasaya girme kabulii 1990 yilinda olmustur. Ancak bu
kabul smirl tutulmustur. Bu donemlerde Ortadogu ve Gilineydogu Asya iilkelerinde
birkag banka Islami ev finansman1 gibi basit {iriinleri satmaya baslamistir. Bu iiriinlerde
fiyatlandirma agisindan sorun yasanmustir. Genel olarak Islami finans iiriinlerinin yasa
acisindan dayanag olmadigs icin tilketici koruma kabiliyeti zayif kalmistir. Ingiltere’de
Islami iiriin perakende ticaretinin gelisim siireci 1999 yilmin son aylarinda Dizenleyici

Yasalarin kurulmasi ardindan gelmistir (Ainly vd., 2007, s. 6).

Ingiltere’de bankacilik diizenleyicisi olan Ingiltere Merkez Bankasi ve Finansal
Hizmetler Otoritesi kurumlari Islami finansin Ingiltere’de faaliyet gdstermesini kabul
etmistir. 2000 yilinda ¢ikarilan Finansal Hizmet ve Piyasalar Yasasi diger finansal
kurumlar gibi Islami Finans Kurumlari’nin faaliyetlerini de diizenlemistir (Mauro vd.,
2013, s. 29). Bu Yasa ile Islami finans trtinlerine konulan cift vergi sistemi kaldirilmistir.
Bu gelisim ile Islami finans Griinleri geleneksel banka drinlerinin yerini almaya
baslamistir. Ingiltere Hiikiimeti tarafindan Islami finansin desteklenmesi Seriat uyumlu
bankalarm kurulmasi ve konvansiyonel bankalarm da Islami iiriinlerin talep artigindan

yararlanarak pencere agmalarina yol agmustir.

Ingiltere’de Islami Bankacilik Sistemi’nin gelismesine katki saglayan olaylardan
biri, 1996 yilinda Londra’da kurulan Birlesik Kuveyt Bankasi’dir (Alharbi, 2016, s. 122).
Bir digeri ise 11 Eyliil 2001 yilinda ABD’de yasanan terdr saldirisinin ardindan ABD’de
baglayan Miisliman Karsit1 irk¢iligin  yiikselmesidir. ABD’de yasayan Miisliiman
ticcarlar Misliiman {ilkeleri disinda fonlarin1 degerlendirebilecek {iilke arayisina
girmislerdir (Malik vd., 2011, s. 181). Bu olay1 degerlendirerek Miisliiman fonlarim
iilkeye cekmek icin, Ingiltere Hiikiimeti, Islami finansla ilgili diizenlemeleri
genigletmistir. Bu durum, ABD’deki Miislimanlarin fonlarmi Ingiltere’ye

yonlendirmelerine imkan vermistir.
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Ingiltere’de Miisliiman niifusun artmasi ile birlikte Islami finans talebi de
artmaktadir. 2003 yilinda HSBC, hizlanmakta olan Islami {iriin talebinden yararlanmak
icin, Misliman toplumlara hizmet vermek tizere kendi kurulusunda Islami finansman
uygulayan Amanah isimli bir birim agmustir. Bu birim, ilk yillarda Icara modeli ile
hizmetlerini sunmustur. Sonraki yillarda ise Musaraka Miitenakisa prensibini sunmaya
baslamistir (Belouafi ve Chachi, 2014, s. 41). Son yillarda Islami finans hizmeti igin
pencere acan konvansiyonel bankalarin sayisi ¢ogalmis ve Ingiltere’de en biiyiik
bankalarin ¢ogu Islami finans birimi agmaya baslamislardir. Bunlar arasinda, HSBC,
Lldys TSB, Nat West gibi bankalar yer almaktadir. Ayrica Islami finans hizmeti
sunulmasi sadece biiyiik bankalara kalmamisti ayni1 zamanda kiguk finans kurumlar: ve
Ingiltere’deki yabanci finans kurumlari da islami finans hizmeti sunmaya baslamislardir

(Bellalah ve Masood, 2013, s. 214).

Ingiltere’de Islami finans hizmeti veren yirmiden fazla uluslararasi banka
bulunmaktadir. Bunlarin, altis1 tam Seriat’a uyumludur. Digerleri ise pencere seklinde
Islami finans hizmetlerini sunmaktadirlar. Ingiltere, diger Avrupa Ulkeleri’ne gére Islami
finans konusunda lider konumundadir. Ayrica Ulke, uluslararas: Sukuk piyasasinda aktif
olarak bulunmaktadir. 2012 yilin ilk ¢eyreginde Global Sukuk ihracati 43,3 milyar ABD
Dolar1 seviyesinde olmustur. Bu rakam Sukuk ihracinin yarisina denk gelmektedir

(Trade, U.K. & Investment, 2013, s. 3).

Sukuk ihracinda Ingiltere, Miisliiman olmayan iilkeler arasinda Sukuk ihrac eden
ilk iilkedir. 2013 yilinda Bagbakan Camoren, Ingiltere Hazine Miistesarliginin 200
milyar Sterlin degerinde Sukuk ihrag ettigini agiklamistir. 22 Temmuz 2019 yilina kadar
vadesi olan 200 milyar Sterlin degerindeki Sukuk’u, Ingiltere Hiikiimeti, Ingiltere’de ve
farkli iilkelerde bulunan yatirimcilara satmistir (Www.gov.uk, Erigim tarihi: 08.12.2017).
2015 yilinda Londra pazarinda halihazirda listelenen Sukuk degeri 34 milyar Amerikan
Dolari’n1 asmis ve Londra Menkul Kiymet Borsasi tarafindan da 50’den fazla Sukuk

isleme alinmistir (Www.telegraph.co.uk, Erigsim tarihi: 08.12.2017).

Ingiltere, Islami finans egitim ve arastirmada da daha iyi bir konumda yer
almaktadir. Ingiltere, Islami finans egitimi veren biiyilk iiniversiteler ve meslek
kurumlarma sahiptir ve diinyada Islami finans egitimi veren iilkeler siralamasinda
Malezya’dan sonra ikinci siradadir. Ulke genelinde Islami finans egitimi veren 55’den

fazla kurum ve 20’den fazla hukuk firmasi bulunmaktadir (Belouafi ve Chachi, 2014, s.
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55-56). Bu gelismeler Ingiltere’yi, Bat’daki Islami finansin merkezi olma konumuna
getirmistir. Ingiltere Hiikiimeti’nin Islami finans iiriinlerine verdigi destek ve tesvikler

nedeniyle, Misliman ve Musliman olmayan toplumlarin bu tirtinlere ilgisi artmistir.

2.2.3.2. Fransa

Fransa, Bati’daki en yuksek Misliman niifus ylzdesine sahip Glkedir. 2008 yilinda
Fransa Hiikiimeti Islami finansmani uygulamak amaciyla Ulkedeki vergi kanunlarini
degistirerek Islami finansman iiriinlerine ekstra vergi uygulanmamasini saglamak icin
olumlu adimlar atmistir. Aralik 2007 tarihinde Paris’in bir finans merkezi olmasini tesvik
eden organizasyon olan Europlace Islami Finans Komisyonu (Islamic Finance
Commission) kurulmustur. Ayrica 17 Eylil 2009 tarihinde Fransiz Parlamentosu,
Sukuk’un yayilimini kolaylagtirmak igin tasarlanan bir Yasa kabul etmistir. Bu Yasa,
2011 yilinda Fransiz Fast Food sektoriinde 6 milyon Amerikan Dolar1 degerinde ilk
Fransiz SuKuKu’nun ihracina yol agmustir. Ayrica, aym yilda geleneksel bir banka, Islami
pencereyi acarak Fransa’da ilk Islami mevduat sistemini uygulamaya koymustur. Bu
uygulama, Fransiz Maslumanlari i¢in kilit bir gereksinim oldugu icin glcli bir taleple
karsilasmis ve 10 yillik Murabaha Sozlesmesi ile Islami bir ev finansmani {iriiniiniin

baslatilmasina yol agmistir (Alharbi, 2016, s. 115-116).

2.2.3.3. Almanya

Almanya, Islami Sermaye Piyasasi’na giren ilk Bati Ulkesidir. 2004 yilinda
Saksonya Anhalt Eyaleti tlkenin ilk Sukuku’nu ihra¢ etmistir. Ihra¢ edilen Sukuk’a
talebin %60’m1 Bahreyn ve BAE, geriye kalan %40’m1 ise Avrupa’da ozellikle
Almanya’daki ve Fransa’daki yatirimcilar olusturmustur. Cikarilan 100 milyon Avroluk
Sukuk’un tamami1 2009 yilinda itfa edilmistir (Mauro vd., 2013, s. 26). Kuveyt Tirk’in
Almanya Temsilciligi’nin, Finansal Hizmetler Subesi’ne doniismesi i¢in yaptigi lisans
basvurusu kabul edilmis ve Almanya’da Islami bankaciligin yolu acilmistir (Ece, 2011,
S. 9). Ayrica 2012 yilinda Alman Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Otoritesi
tarafindan Seriat’a uyumlu sermaye piyasasi iiriinleri iizerinde yogunlasan Islami finans
konulu bir konferans diizenlenmistir. Alman finansal kurumlar, Londra, Dubai ve Kuala

Lumpur’daki bagl kuruluslar aracilifiyla Islami finans sektoriine aktif olarak
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katilmaktadir. Bu kurumlar ile olusturulan baglantilar, Seriata uyumlu fonlari

Almanya’ya ¢gekmekte 6nemli rol oynamaktadir (Mauro vd., 2013, s. 26).

2.2.3.4. Italya

Italya’da Islami finansla ilgili ilk konferans, 1994 yilinda Banca di Roma tarafindan
duizenlenerek Universita di Tor’da gerceklestirilmistir. 2001 yilinda ayni1 sekilde islami
finansla ilgili bir konferans Roma’da diizenlenmistir. Bu yillarda diizenlenen konferanslar
Islami Finans Sistemi’nin éniinii agmistir. italyan Bankacilik Birligi tarafindan 2007 ve
2008 yillarinda diizenlenen Konferans, italyan Bankacilik Birligi ve Arap Bankalar
Birligi tarafindan Italyan ve Arap bankalari arasinda daha iyi isbirligi yapilmasini
amaclayan bir Mutabakat Miinhasiri’nin imzalanmasiyla sonuglanmistir (Alharbi, 2016,
s. 117-118). Pazardaki tahminlerine gére, Italya’daki cesitli Miisliiman topluluklar
arasindaki Islami perakende bankacilik mevduatinin 2050 yilina kadar 33,4 milyar ABD
Dolari’na ulasacagi tahmin edilmektedir (Mauro vd., 2013, s. 26 -27).

2.2.4. Diger iilkeler
2.2.4.1. Hong Kong

Hong Kong’da islami bankacilik islemleri 2008 yilindan itibaren hiz kazanmustir.
Bu donemde Malezya merkezli sirketler tarafindan ihra¢ edilen Sukuk senetleri iilke
borsasinda faaliyet gormeye baslamis ve ayn1 dénemde iilkede Arapga, Seriat ve Islami
finans alaninda egitim vermek icin Islami Ilimler Enstitiisii kurulmustur. 2012 yilinda
Hong Kong Hukiimeti, islami Bono ihracina iliskin kanuni diizenlemeler hazirlamis ve
hazirlanan Yasa Teklifi 2013 yili Ocak ayinda Meclis’e sunulmustur (SERPAM, 2013, s.
9-10).

2.2.4.2. Singapur
Singapur, 5,6 milyon kisinin yasadig1 ve ¢ogunlugu Cin eyaletinden olan bir sehir
devletidir. Singapur’da Misliimanlar niifusun %14’Unii olusturmaktadir. Singapur

Giineydogu iilkelerine gore ekonomik refah ve en yiiksek yasam standardina sahiptir.
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Singapur’da 1998 yilinda OCBC (Oversea- Chinese Banking Corporation) sirketi
tarafindan Al- Vedia Tasarruf Hesab1 ve Cari Hesap baslatilarak islami finans penceresi
actlmistir. 2006 yilinda sirket, OCBC Hazine Murabaha Hesab1 (OTMA) adli yeni bir
Uriin sunmaya baslamistir. Bu iiriin, Miisliiman kurumsal miisteriler, Islami finans
kurumlar, kr amaci giitmeyen kuruluslar, camiler, islamci1 kuruluslar ve digerlerinin

ihtiyaclarini kargilamistir (Mohamed vd., 2013, s. 11).

Singapur Hiikiimeti, bir siire Giineydogu Asya’da Islami bankacilik ve finans
operasyonlarinin tesvik edilmesinde aktif olarak caligmistir. Hiikiimet, 2001 yilinda ilk
Sukuk’unu ihrag ederek Islami Bankacilik alanma girmistir (Khan ve Bhatti, 2008, s.
719). 2004 yilinda Singapur Basbakani Gok Chok Tong, Singapur’un Islami finansal
hizmetler merkezi olmast igin Islami finansal hizmetlerde yiikselme karar1 vermistir. Yine
2005 yilinda Bagbakan, Singapur’da bankalarin islami bankacilik hizmetleri sunmalarini
kolaylastirmak i¢in yasal degisiklikler yapilmasi yoniinde bir agiklama yapmistir. Ayrica
Hikiimet, Seriat ile uyumlu tiriinlerin sunulmasini engelleyen kurallar1 diizenlenme karari

almistir (Mohamed vd., 2013, s. 11).

2005 yilinda Singapur Hiikiimeti, Islami Bankacilik Sektoriini desteklemek igin,
gayrimenkuliin yer aldig1 Islami islemlerde Damga Vergisi’nin kaldirilmas1 ve
Sukuklar’da yapilan 6demelerin vergiden muaf tutulmasi gibi yeni tedbirler almistir. Bu
tedbirlerle Islami Bankalarin ve Konvansiyonel Bankalarin ayni1 temele oturtturulmasi
amaglanmistir. Buna ek olarak Hiikiimet, Ortadogu ve Korfez iilkeleriyle bir dizi serbest
ticaret anlagmalar1 imzalamistir (Venardos, 2005, s. 216). Singapur’da Islami finansin
hedge fonlari, yatinm fonlar, tekafiil ve servet yonetimi gibi alanlarda gelisecegi
ongoriilmektedir. Ayrica Singapur Hiikiimeti, uluslararasi Islami finans diinyasina deger,
yenilik ve uzmanlik katmak istemektedir. Bu amagla biiyiik Islami finans kurumlariyla
ortak bir rol Ustlenmek ve onlara cazip is ve yatirim firsatlar1 sunarak Ortadogu’daki
ticaret firmalarin1 ve zengin yatirnmcilar cekmeyi hedeflemektedir. Son yillarda Islami
bankacilik ve finans faaliyetleri, Singapur’un finansal piyasalarinda onemli yer almaya

baslamistir (Khan ve Bhatti, 2008, s. 719).
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2.3. Tiirkiye’de Islami Bankaciigin Gelisimi
2.3.1. Tiirkiye’de Islami bankaciligin ortaya ¢ikis1 ve gelisimi

Islami Bankalar, diger Ulkelerde oldugu gibi Tiirkiye’de de faaliyetlerini
siirdiirmektedir. 1975 yilinda kurulan Islami Kalkinma Bankasi’nin (IKB) kurucu Gyeleri
arasinda yer alan Tiirkiye Hiikiimeti 1984 yilinda sermaye payini artirarak bu bankanin
en biiyiik ortaklarmdan biri haline gelmis ve IKB Y&netim Kurulu’nda siirekli tiye olma
hakki kazanmustir. Boylece Turkiye HikUmeti, 56 Musliman Ulke arasinda iktisadi
isbirligi programlarinin gelistirilmesinde, dis ticaretin artisinda, altyapr projelerin
desteklenmesinde, 6zel sektoriin tesvik edilmesinde, gesitli finansman tekniklerinin
gelistirilmesinde biiyiik rol oynamis ve diinyanin 6nde gelen finans kuruluslarindan biri
olan Islami Kalkinma Bankasi biinyesindeki etkinligini artirma imkani elde etmistir.
Bundan boyle, tasarruflarini faizsiz sisteme uygun olarak degerlendirmek isteyen
vatandaslara, kii¢iik ve orta boy isletmelere hizmet vermek amaciyla Tiirkiye’de faizsiz
bankaciligin ilk uygulamasi olarak 1975 yilinda Devlet Sanayi Is¢i Yatirim Bankasi
(DESIYAB) kurulmustur. 1978 yilina kadar faaliyetine devam eden DESIYAB’m
Tiirkiye’ye 6nemli tecriibeler kazandirdigi bilinmektedir. Bankanin kurulusunda, faizli
ve faizsiz olarak ¢alismasini tercih konusunda Yonetim Kurulu’na yetki verilmistir. Bu
yiizden 1978 yilinda Yonetim Kurulu karartyla DESIYAB faizli olarak calismaya
baslamistir. 1988 yilinda da DESIYAB’mn adi Tiirkiye Kalkinma Bankasi olarak
degistirilmistir. Ayrica Tiirkiye’de faizsiz finansmana iliskin diger 6nemli bir gelisme ise
DESIYAB’1n Kurulus Kararnamesi ile ayn1 Kararname’de yer alan “ Kar/Zarar Ortaklig
Belgesi (KZOB)” olmustur (Ustaoglu, 2014,s. 24).

Tiim bu gelismelere ragmen Tiirkiye’de Islami Bankacilik Sistemi ile ¢alisan
kuruluglar, 16.12.1983 gune 83/7506 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Ozel Finans
Kurumu Kararnamesi uyarinca Tiirk Bankacilik Sistemi’ne girmislerdir. 24.2.1984
tarihinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’nin ve ayni yil Mart ayinda T.C. Merkez
Bankasi’nin yaymladig1 Tebliglerle sistemin detaylar1 diizenlenmistir (Canbaz, 2012, s.
169). Bu Kararname’den sonra Tiirkiye’de islami Bankalar faaliyetlerine Ozel Finans

Kurumlar1 ad1 altinda devam etmislerdir.

Ozel Finans Kurumlar’nin  25.02.1985 tarihinde hukuki  yapilarmin
tamamlanmasina ragmen, kurulus ve faaliyetleri, 19.12.1999 tarihine kadar 83/7506

Sayil1 Kanun Hiikmiinde Kararname ile gergeklestirilmistir. 1999 yilindan itibaren 4491
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Sayili Kanun ile Ozel Finans Kurumlari 4389 Sayili Bankalar Yasasi’na tabi olmuslardir.
Bu yasaya tabi olunmasinin ardindan Bankalar Kanunu’nda degisiklik yapan 12 Mayis
2001 tarih ve 4672 Sayili Kanun ile bu kurumlarda toplanan tasarruflarin giivence altina
almmas1 amaciyla, Ozel Finans Kurumlar1 Birligi ve biinyesinde, bu Bitlik tarafindan
hazirlanarak yiirtirliige konulan Yonetmelik dahilinde idare olunmak iizere “Giivence
Fonu” (5411 Sayili Kanunla TMSF’ye devredilmistir) olusturulmustur (Tenekeci, 2017,
s. 21).

Tiirkiye’de 1984 yilindan 1996 yilina kadar kurulan Islami Banka sayisi altiya
ulasmis ve bu bankalarin kurulus siras1 su sekilde olmustur. 1984°de Al Baraka Turk ve
Faisal Finans Ozel Finans Kurumlar1 kurulmustur. Her iki banka faaliyetlerine bir yil
sonra 1985°te baslamislardir. 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Ozel Finans Kurumu
kurulmustur. Ardindan sirayla 1991 yilinda Anadolu Finans Kurumu, 1995 yilinda ihlas
Finans Kurumu ve 1996 yilinda Asya Bankasi Ozel Finans Kurumu kurulmustur. Bu
Bankalardan ilk tiglinde yabanci sermaye agirlikta iken, son ii¢ bankada ise yerli sermaye
agirhiktadir (Canbaz, 2014, s. 208). Tiirkiye’de Islami bankacilik iiriin ve hizmetlerine ilgi
giin gectikce artmaktadir. 2014 yilinda Ziraat Katilim Bankas1 ve 2015 yilinda da Vakif
Katilim Bankasi1 Tiirkiye Katilim Bankacilik Sektdriine yine birer Katilim Bankasi olarak
girmislerdir. Ayrica 2016 yilinda Asya Bankas1 Tiirkiye’de yasanan olaylar nedeniyle
kapanmistir. Boylece halihazirda Tiirkiye Katilim Bankalari’nin sayisi bes olmustur.
Tiirkiye’de Islami finansin gelecegi parlak oldugundan éniimiizdeki yillarda bu sayinmn

artmasi1 beklenmektedir.

Ozel Finans Kurumu ad1 altinda kurulan Ihlas Finans Kurumu (IFK) 2001 yilinda
yasanan krizlerden dolay1 mali basarisizliga diismiis ve BDDK tarafindan tasfiye siirecine
sokulmustur (Canbaz, 2014, s. 208). IFK iflas edince Ulker Grubu tarafindan devralinmis
ve ad1 Family Finans olarak degistirilmistir. 2005 yilinda Family Finans Anadolu Finans
ile birleserek Tirkiye Finans Katilim Bankas1 kurulmustur (Stimer ve Onan, 2016, s. 299-
300). Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin kurulmas ile Tiirkiye’de Islami Bankalarm

sayist dorde inmistir.

Tiirkiye’de Islami Bankacilik 2005 yilina kadar Ozel Finans Kurumu adz ile devam
etmesine ragmen bu ad Islami bankaciligmn tam anlamini agiklamada yetersizlik
kalmaktadir. Islami bankaciligin 1990 yilinda baslayan ve 2008 yilinda kiiresel hale gelen

krizlere karst dayanakligi ve reel sektore katkisi test edilmis ve daha sonra Islami
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Bankacilig1 tam anlamayla agiklayan “Katilim Bankas1” ad1 verilmistir (Canbaz, 2014, s.
207). “Ozel Finans Kurumu” adinin “Katilim Bankas1” olarak degistirilmesi 19.09.2005
tarih ve 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun gerekgesiyle gergeklestirilmistir.

Tirkiye’de Katilim Bankalari’nin kurulmasiin temel hedefi, petrol zengini olan
Islami {ilkelerin fonlarmi Tiirkiye’ye cekebilmek, islami iilkeler arasindaki ekonomik
iliskileri giiclendirmek ve geleneksel bankalarla iliski kuramayan Miisliiman toplumlarin
at1l fonlarini reel ekonomiye kazandirabilmektir (Aras ve Oztiirk, 2011, s. 170). Bu
amagcla kurulan Katilim Bankalari, hem petrol zengini Ulkeleri hem de Tirkiye’de
bulunan ve tasarruflarini ekonomide degerlendiremeyen kimselerin fonlarmi Tiirk

Bankacilik Sektoriine gekerek Turkiye ekonomisinin canlanmasina katki saglamistir.

2017 yili Temmuz ay1 itibariyle Katilim Bankalari’nin Tiirkiye’deki toplam
Bankacilik Sektorii igerisindeki payin aktif biiytikligii %4,7 seviyesindedir ve bu oldukca
diisiik bir orandir. Bu oran, Katilim Bankalari’nin gelisme potansiyeli agisindan halen
daha atilmas1 gereken ¢ok adim oldugunu gostermektedir. Yine Temmuz 2017 tarihinde
faaliyette bulunan 5 Katilim Bankasi’nin toplam sube sayisi 3’1 yurtdisi sube olmak iizere
959 olup toplam personel sayisi ise 14.465 dir (Atar, 2017, s. 1053).

2.3.2. Tiirkiye’de islami bankacihgin hukuki yapisi

Kar-zarar ortakligi esasina dayanan Faizsiz Finansman Modelinin Tirk Mali
Sistemi’ne girisi 1980’1 yillarin ortalarinda gergeklesmistir. Tiirkiye’de 1980’11 yillar,
basarili ekonomik ve mali reformlarin yasandig: yillar olarak bilinmektedir. Bu yillar ayn1
zamanda klasik bankalardan ibaret bulunan mali sistemin yeni kurum ve araclarla
zenginlestirildigi yillardir. Bu reform hareketleri cergevesinde faizli enstriimanlardan
kacgindigi i¢in mali sistemin disinda kalmis olan tasarruflar1 ekonomiye kazandirmak ve
ayni nitelikteki yabanci tasarruflart Tirkiye’ye ¢ekmek amaciyla 1983 yilinda
yayimlanan Bakanlar Kurulu Karar1 ile Ozel Finans Kurumlari, mali sisteme dahil
edilmistir. Ardindan Hazine Miistesarlif1 ve Merkez Bankasi Tebligleri uygulamanin
esaslarint olusturulmustur (Ertlrk, 2000, s. 12). Bu bolimde; 1985 yilinda Turk Finans
Sistemine giren Faizsiz Finansman Modelinin hukuki yapisi, 1983 — 1999 dénemi, 1999

— 2005 donemi ve 2005 yili sonras1 donem olarak u¢ grup altinda ele alinmustir.
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2.3.2.1.1983-1999 donemi hukuki yapist

Tiirkiye’de faizsiz esasa gore ¢alisan Ozel Finans Kurumlari’nin yasal cercevesi 15
Aralik 1983 tarihi ve 83/7506 Sayili Kararname ile diizenlenmistir. Resmi Gazete’nin 19
Aralik 1983 Tarih ve 18256 Sayili Mikerrer Sayisinda yayimlanarak yiiriirliige giren bu
Kararname, Tiirkiye’de faizsiz esasa gore faaliyet gosteren Ozel Finans Kurumlari’nin
yasal dayanagini olusturmustur. Bu Kararname uyarinca, Ozel Finans Kurumlari’na
iliskin diizenleme ve denetleme yetkisi T.C Baskanlik Hazine Miistesarlig1 (o donem
adiyla Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi) ile T.C. Merkez Bankasi’na verilmis ve her

iki yasal otorite de bu siirecte diizenleme ve denetleme yetkilerini kullanmislardir (OFKB,
2004, s. 32).

Bu Kararname’nin giris kisminda belirtildigi iizere Ozel Finans Kurumlari’nin
kurulmas1 hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname, Bankalar Hakkindaki 70 Sayili Kanun
Hikmiindeki Kararname’nin 90. Maddesi ile 1567 Sayili Tirk Parasinin Degerini
Koruma Hakkindaki Kanun’a dayanmaktadir. Bankalar Hakkindaki 70 Sayili Kanun
Hikmiindeki Kararname’nin 90. Maddesi ile “Diger Mali Kuruluslar” bagligi altinda,
bankalar disindaki mali kuruluslarin kurulus ve faaliyetlerinin bu Kanun Hiikmiindeki
Kararnameye tabi olacagini ve bu kuruluslarin tabi olacagi esaslarin Bakanlar Kurulu’nca

tespit edilebilecegi hitkme baglanmistir (Ttirkmenoglu, 2007, s. 35-36).

Ozel Finans Kurumlar’min kurulus, faaliyete gecme, denetim ve tasfiyeleri

hususunda Yasa ve Tebligler asagidaki sekilde gosterilebilir (Tosun, 2000, s. 178):

e 3182 Sayilh Bankalar Kanunu, OFK’lari esasen Bankalar Kanunu’na tabi
olmamakla beraber, diger mali kuruluslara kaynaklik eden 3182 Sayili Kanunun
96. Maddesi nedeniyle anilan Kanun temel kaynak teskil etmektedir.

e 1567 Sayili TPKKHK ve bu Kanuna iliskin Karar, Teblig ve Genelgeler.

e T.C. Merkez Bankas1 Kanunu.

e Hazine Miistesarligi Teskilat Kanunu.

e Tirk Ticaret Kanunu.

e 3167 Sayil1 Cek Kanunu.

e Finansal Kiralama Kanunu.

e Turk Vergi Kanunlari.

e Sermaye Piyasas1 Kanunu.

e Kara Paranin Aklanmasimin Onlenmesine iliskin Kanun.
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Finansal piyasalarda faaliyet gésteren, islemlerinde giiven unsuruna 6nem veren ve
biiyiikliik acisindan hig kiigiimsenemeyecek boyutlara ulasan Ozel Finans Kurumlar’nin
Kanun yerine Kararname ile faaliyetlerini siirdiirmeleri her zaman tartisma konusu
olmustur. Ayrica finansal piyasalarda islem goren bankalarin Bankalar Kanunu’na,
finansal kiralama girketlerinin Finansal Kiralama Kanunu’na ve sigorta sirketlerinin
Sigorta Murakabe Kanunu’na tabi olmalarma ragmen OFK’larm, yasal diizenlemeler
hiyerarsisinde Kanun Hiikmiinde Kararname’den sonra gelmekte olan Bakanlar Kurulu
Karar1 ile faaliyetlerini siirdiirmeleri, OFK’larin sahip ve c¢alisanlar1 igin tedirginlik
olusturmustur. Bunun sonucu Turk Ekonomisinin geleceginde 6nemli dama tasi
olabilecek OFK’larm mevcut konumlarmi muhafaza edecek sekilde Bankalar Kanunu
kapsamina alinmasi kararlastirilarak 4491 Sayili Kanun ile 4389 Sayili Bankalar Kanunu

kapsamina dahil edilmislerdir (OFKB, 2004, s. 32).

2.3.2.2.1999-2005 dénemi hukuki yapist

Ozel Finans Kurumlari’nin hukuki altyapilarini giiglendirmek i¢in Bankalar Kanunu
kapsamina alan, 17.12.1999 Tarih ve 4491 Sayili Bankalar Kanunu’nda Degisiklik
Yapilmasma Iliskin Kanun 19 Aralik 1999 tarih ve 23911 Sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirlige girmistir. Bu Kanunun 20. Maddesi’ne ilave edilen 6 No’lu fikra
ile OFK’lar mevcut g¢aligma prensiplerini koruyarak Kanun kapsamima alinmustir.
OFK ’lara iliskin 83/7506 Sayili Kararname ve bu Kararname’ye istinaden ¢ikarilmis olan
Mevzuat yiriirlikten kaldirilmistir. Ancak yeni diizenlemeler yapilincaya kadar
yiiriirlikten kaldirilan Mevzuatin Bankalar Kanunu’na aykir1 olmayan hiikiimlerinin

uygulanmasina devam edilebilecegi hitkme baglanmistir (Yahsi, 2000, s. 7).

OFK’larin yeni Bankalar Kanunu kapsamina girmeleri ile bu kurumlarin fon
toplama, fon kullandirma ve diger bankacilik hizmetlerinde herhangi bir degisiklik
olmamistir. Yani OFK lar, cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplayabiliyor, énceden
oldugu gibi ekonomik faaliyetlerini ekipman veya emtia temini ve kiralanmasi ve ortak
yatirimlar yoluyla finanse edebiliyor ve mevcut diger bankacilik fonksiyonlarini yerine
getirebiliyorlar. OFK’larin mevcut durumlarimi Bankalar Kanunu’na uydurabilmeleri igin
2 yillik gecis siiresi tanmmistir. Bu slre iginde s6z konusu Kanunun, bankalarin

kuruluglar1 ve faaliyete gegme esaslarini diizenleyen 7. Maddesi Hikimlerine uyum
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saglayamayan OFK lar genel hiikiimlere gore tasfiyeye tabi tutulacaklardir (Yahsi, 2000,
s. 7).

18 Haziran 1999 tarihli ve 4389 Sayili Yeni Bankalar Kanunu’nda 4491 Sayili
Kanunla yapilan degisiklikler ve bu Kanunun 20. Maddesinin 6’nc1 fikras1 soyledir;

Mevduat toplama yetkisi bulunmayan ancak, 0zel cari hesaplar ve kar-zarara
katilma hakki veren hesaplar yoluyla fon toplayan, ekonomik faaliyetlerini ekipman veya
emtia temini veya kiralamas1 veya ortak yatirrmlar yoluyla finans eden Ozel Finans
Kurumlar1 bu Kanunun 10’uncu maddesinin (2) ve (3) numarali fikralari, 12’nc1
maddesinin (2) numarali fikrasi, 14’ncti maddesinin (5), (6) ve (7) numaral fikralar1, 15
(2/c, d ve e bentleri hari¢ ), 16, 17 ve 19’uncu maddeleri ile 20’nci maddesinin (2)
numarali fikras1 hiikiimleri digindaki diger maddelerine tabi olup, Kurum bu Kanun
hikumleri cercevesinde bu kurumlara iliskin kar ve zarara katilma hakki veren hesaplarin
oOzelliklerini dikkate alarak her tirlu diizenleme yapmaya yetkilidir. Ancak, Kurum bu
Kanunun 14’ncu maddesinin (3) ve (4) numarali fikralarinda belirtilen durumlari tespit
ettigi takdirde, Ozel Finans Kurumu’nun faaliyet izni Kurulun en az bes iiyesinin ayn1
yondeki oyuyla alinmis karariyla kaldirilir. Ozel Finans Kurumlar agisindan emtia veya
gayrimenkullerin finansal kiralanmasi ya da kar zarara katilma ve benzeri yontemlerle
yapilan her tiirlii finansman faaliyetleri de bu Kanuna gore kredi olarak addolunur. Bu
Kanun hukumlerine goére, bu kurumlara 6zel cari hesaplar ve kar zarara katilma hakki
veren hesaplar yoluyla topladiklar1 fonlar ve diger taahhiitleri de 1211 Sayili Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu’nun 40°nc1 maddesinin (II) numarali paragrafinin
(@) bendi hikiimlerine tabidir. Bu Kanunun 21, 22 ve 23’°ncii maddelerinde yer alan ceza

hiikiimleri, Ozel Finans Kurumlar1 ve gérevlileri i¢in de uygulanur.

Bu Kanun’un 20. maddesinin 6. fikrasinda Ozel Finans Kurumlariyla ilgili
hiktmlerin ele alig bi¢imi genel olarak isabetli olmustur. Bu kurumlara uygulanmayacak
olan hiikiimler tek tek gdsterilmis, kalan hiikiimlerin ise Ozel Finans Kurumlari’na
uygulanacagi ifade edilmistir. Ayrica bu maddede ve diger baz1 maddelerde baz1 6zel

diizenlemelere yer verilmistir. Béylece Ozel Finans Kurumlari bankacilik sistemine dahil

edilmistir (Battal, 2000, s. 199).

19 Aralik 1999 tarihinden itibaren Ozel Finans Kurumlari’nin Bankalar Kanunu’na
tabi olmasi daha saglam ve yasal bir zemine sahip olmalarina neden olmustur. 1999

yilinda ¢ikarilan bu yeni Kanun, Tiirk Bankacilik Sistemi’ni yeniden sekillendirmistir.
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Bu yeni Kanun, mevcut ticari bankalar, kalkinma ve yatirim bankalar1 yaninda bir de 6zel
finans kurumlarini kapsamaktadir. Boylece Tiirk Bankacilik Sistemi, li¢lii ayaga oturan
bir sistem haline gelmistir. Bu sekilde Ozel Finans Kurumlari, Tiirk Bankacilik
Sistemi’nde bankalara alternatif yerine onlara tamamlayici bir finansal kurum olmustur

(Biiyikdeniz, 2000, s. 24).

2000 yilimin Kasim ayinda uygulanmakta olan ekonomik programda ciddi bir sorun
¢ikmis ve bu donemde pek cok banka TMSF’ye devredilmistir. Tiirk Bankacilik
Sektoriinde yasanan yaprak dokiimii Ozel Finans Kurumlarmi da etkilemistir ve IThlas
Finans Kurumu A.S. 6deme giigliigiine girmis ve Bankacilik Denetleme ve Diizenleme
Kurulu (BDDK) tarafindan tasfiye edilmistir. Thlas Finans Kurumu, yogun bir mevduat
cekme talebiyle karsilastigi i¢in faaliyetine devam edememis ve likidite darbogazina
suriiklenmistir. Bu durum diger Ozel Finans Kurumlarini da etkilemis ve mevduat cekme

talepleri artirmistir (Arabaci, 2007, s. 29).

2001 yilinda Ozel Finans Kurumlar ile ilgili 4672 Sayili Bankalar Kanunu’nda
onemli degisiklikler yapilmistir. 4672 Sayili Bankalar Kanunu’nda yapilan degisiklikler
29.05.2001 tarihinde 24416 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirlige girmistir.
Ozel Finans Kurumlan ile ilgili yapilan degisiklikler asagidaki sekilde siralanabilir
(Arabaci, 2007, s. 19-20):

e Ozel Finans Kurumlar Birligi (Katilim Bankalari Birligi bugiinkii adiyla)
kuruldu.
e Glvence Fonu olusturuldu.
e Faaliyet izni iptal edilen Ozel Finansal Kurumlari’nin tasfiyesine iliskin kararlar
getirilmistir.
e Kisisel sorumluluk prensibi getirilmistir.
Ozel Finans Kurumlari ile ilgili olarak Bankacilik Kanunu’nda diizenleme yapilarak
4672 Sayil1 Kanun ile yiiriirlige giren Giivence Fonu 24.04.2003 tarihinde 25088 Sayili

Resmi Gazete’de yayimlanan 4842 Sayili Kanun ile Gelir ve Kurumlar Vergisi dahil

olmakla birlikte her tirll vergi ve resmi hargtan muaf edilmistir (Arabaci, 2007, s. 20).
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2.3.2.3. 2005 ve sonraki donem hukuki yapuisi

2005 yilinda Ozel Finans Kurumlari’na iliskin yapilan en 6nemli diizenleme, 5387
Sayili Bankacilik Kanunu ile 02.07.2005 tarihinde Ozel Finans Kurumlari’nin isminin
Katilim Bankalar1 olarak degistirilmesidir. Yine Ozel Finans Kurumlar: Birligi de,
Katilim Bankalar1 Birligi olarak degistirilmistir. Aslinda Ozel Finans Kurumu ismi
kurulustan beri tartisilmis ve bu ismin bu kurumlarin gergek anlamini tasimadig: ifade
edilmistir. Katilim Bankasi ismi ise bu bankalarin faaliyet ve islem bigimlerine daha

uygun gorilmektedir.

Bankacilik Sektdriinde Kanun duzeyinde son duzenlemeler 19 Kasim 2005
tarihinde yapilmistir. 1 Kasim 2005 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 5411 Sayili
Bankacilik Kanunu amaclari su sekilde 6zetlenmistir (Ozkan, 2012, s. 40):

e 2001 yili krizinden sonra Katilim Bankalari’na kars1 giivensizligi Onleyerek
finansal piyasalara giiven ve istikrar getirilmesi.

e Kredi sisteminin etkin bir sekilde ¢aligmasi.

e Fon sahiplerinin her tiirlii hak ve menfaatlerinin korunmasi ve bunlara iliskin

diizenlemeler getirilmesi.

1 Kasim 2005 tarih 25983 Mikerrer Sayili Kanun Resmi Gazete’de yayimlanarak
5411 Sayili Bankacilik Kanunu ile Katilim Bankalari’nin mevduat ve ticari bankalar ile
aralarindaki tim farkhiklar kaldirilmistir. Bu Kanunla Katilim Bankalar1 tamamen
Bankacilik Kanunu’na adapte edilmis ve Katilim Bankalari’nin tanimi, 6zel cari hesaplari
ve Kér zarara katilma hesaplar1 Kanun’da agikga ifade edilmistir. Ayrica 4672 Sayili
Kanunla Giivence Fonu kapatilarak bu fonun tiim kaynaklar1 Tasarruf Mevduat ve Sigorta
Fonu’na (TMSF) havale edilmistir. Yine bu Kanun ile Katilm Bankalari’nin tasfiye
stirecinin yetkisi TMSF’ye devredilmistir. 4672 Sayili Kanunda Katilim Bankalari’nin
tasfiye siireci OFKB’nin sectigi bes kisi tarafindan takip edilirken, 2005 tarihi 5411 Sayili
Bankacilik Kanunu ile Katilim Bankalari’nin tasfiye siirecini takip etme yetkisi TMSF’ye

verilmistir (Arabaci, 2007, s. 20-21).

2.3.3. Tirkiye’de faaliyet gosteren islami finans kurumlari

Tiirkiye’de Islami Banka kurulusu 1984 yilinda baslamistir. Tiirkiye’de bugiine

kadar kurulan Islami Bankalarin sayis1 9°tur. Bu bankalar, Albaraka Tiirk, Faisal Finans,
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Kuveyt Tirk, Bank Asya, ihlas Finans, Anadolu Finans, Family Finans, Tiirkiye Finans,
Ziraat Katilm Bankasi1 ve Vakif Katilim Bankasidir. Bu Bankalar arasinda ihlas Finans
Bankas1 2001 yilinda yasanan krizler nedeniyle 6deme gii¢siizliigii girmis ve ad1 Family
Finans olarak degistirilerek Ulker Grubu tarafindan devralinmistir. 2005 yilinda da
Family Finans ve Anadolu Finans birlestirilerek Turkiye Finans Kurumu ismini
almiglardir. 2014 yilinda Ziraat Katilim Bankasi ve 2015 yilinda da Vakif Katilim
Bankas1 Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi’ne girmislerdir. 2016 yilinda Banka Asya’nin
faaliyetleri durdurulmus ve kapanmistir. Bugiinkii Katilim Bankalarin sayisi 5 tanedir ve

bunlar asagida gosterilmistir.

2.3.3.1. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A. S.

Faaliyetlerini 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na gore sirdiren Albaraka Tirk
Katilim Bankasi, Tiirkiye’de Islami Bankaciliga dnciiliik ederek 1984 yilinda kurulmus
ve 1985°te aktif olarak faaliyetine baslamistir. Ortadogu’nun gii¢lii sermaye gruplarindan
Albaraka Bankacilik Grubu (ABG), Islami Kalkinma Bankasi (IDB) ile Tiirkiye
ekonomisine yarim yiizyildan fazla hizmet veren yerli bir sanayi grubunun énciist olarak
kurulmustur. Albaraka Tiirk’lin ortaklik yapisi; yabanci ortaklarin payr %66, yerli
ortaklarin pay1 %8,95 ve halka agik olan pay ise % 25,05’tir.

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, kurulusundan sonra 1987 yilinda ilk subesini agmis
ve 1988 yilinda finansal kiralama islemlerine baslamistir. 1992 yilinda sube sayis1 10°a
ulagirken aktif biiyikligi 400 milyon Amerikan Dolarmi agmistir. Singapur’dan
Ingiltere’ye, Giiney Afrika’dan Fas’a ve Avustralya’dan Kazakistan’a kadar 80 iilkede
1000’e yakin bankasi bulunmaktadir. Ayrica biri yurtdisinda olmak iizere toplam 213

sube ve 3.816 personeli bulunmaktadir (www.albaraka.com.tr., Erigim tarihi: 01.01.2018

). Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, 2016 yili sonu itibariyle 900 milyon Amerikan Dolar1
O0denmis sermayeye ve 2,3 milyar TL diizeyinde 6z kaynaga sahiptir. Banka’nin
konsolide olmayan aktif toplam 2016 yilsonunda 32,9 milyar TL biiyiikligiindedir
(Yurttadur ve Demirbas, 2017, s. 96).
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2.3.3.2. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A. .

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin Tiirkiye’de kurulusu, Kuveyt merkezli Kuwait
Finance House’un 1989 yilinda Tiirkiye pazarina girmesiyle olmustur. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin 28 Subat 1989 tarihli izniyle ve “Kuveyt Tirk Evrak
Finans Kurumu A.S.” unvaniyla, 31 Mart 1989 yilinda Ozel Finans Kurumu statiisiinde
faaliyete gecen Banka, 1999 yilindan itibaren diger Ozel Finans Kurumlariyla beraber
4389 Sayili Bankacilik Kanunu’na tabi olarak faaliyetine devam etmistir. 2006 yilinda
halihazirda kullanmakta oldugu Kuveyt Turk Katilim Bankasi A. $. (Kuveyt Tiirk) ismini
almistir (Www.kuveytturk.com.tr, Erisim tarihi: 01.01.2018).

Kuveyt Tirk Katilim Bankasi’nin ortalik yapisi; hisselerinin 9%62,24°t Kuveyt
Finans Kurumu’na, %18,72’si Vakiflar Genel Miidiirliigii'ne, %9’u Islami Kalkinma
Bankasi’na, %9’u Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik Kurulusu’na ve %1,04’lik kismi ise
diger gercek ve tiizel kisilere aittir. Giiglii sermaye yapisi ve dinamik kurumsal yonetim
ilkesiyle 6n plana ¢ikan Kuveyt Tiirk Bankasi, 2016 yilinin sonu itibariyle 2,8 milyar TL
blyikliginde 6denmis sermayeye ve 3,9 milyar TL seviyesinde 0z kaynak tutarina
sahiptir. Banka’nin konsolide olmayan aktif biiyiikliigiiniin toplam1 2016 yilinin sonunda
48 milyar TL seviyesine ulagmistir. Ayrica Banka, 2016 yil1 itibariyle Tiirkiye genelinde
386 sube ve 5.588 personele sahip olarak ¢ok sayida finansal {iriin ve hizmetleri etkin bir
sekilde miisterilerine ulastirmaktadir (www.kuveytturk.com.tr., Erisim tarihi: 01.01.
2018).

2.3.3.3. Tiirkiye Finans Kurumu Katilim Bankasi A. .

Turkiye Finans; %100 yerli sermayeli ilk Ozel Finans Kurumu olarak 1991 yilinda
kurulan Anadolu Finans ile 1985-2001 yillar1 arasinda Faisal Finans Kurumu adiyla
Katilim Bankaciligt hizmeti sunan Family Finans’in 2005 yilinda giiclerini
birlestirmesiyle kurulmustur. Birlesmeden sonra Banka’nin, hedef Kitlesi gidererek
genislemis, yeni ve giiclii bir kurumsal kimlige kavugsmustur. 2008 yilinda The National
Commercial Bank (NCB) tarafindan ¢ogunluk hissesi satin alinmigtir. Bu tarihten sonra
Suudi Arabistan’in ilk ve en biiyiik bankas1 olan The National Commercial Bank % 67,03
hisse ile Banka’nin ortakliginda en biiyiik paya sahip olmustur (www.turkiyefinans.com.
tr., Erisim tarihi: 01.01.2018).
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Turkiye Finans, 2016 yil1 sonu itibariyle 2,6 milyar TL 6denmis sermayeye ve 3,7
milyar TL diizeyinde 6z kaynaga sahiptir. Tiirkiye Finans’mn 2016 yilinda konsolide
olmayan aktif biiyiikligii 38,8 milyar TL seviyesine ulasmistir. 2016 yil1 itibariyle Banka
285 yurtigi ve 1 yurtdis1 (Bahreyn) subesi ve 3989 personeli ile faaliyetini stirdirmektedir
(Yurttadur ve Demirbas, 2017, s. 97).

2.3.3.4. Ziraat Katilim Bankast A. S.

Ziraat Katilim Bankasi, tamami1 T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan 6denmis
675.000.000 TL sermayesi ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 15 Ekim
2014 Tarih ve 29146 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 10 Ekim 2014 Tarih ve 6046
Sayili izniyle kurulmustur. Bankaya, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun
14 Mayis 2015 Tarih ve 29355 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 12 Mayis 2015 Tarih,
6302 Sayili Karar: ile faaliyet izni verilmistir. 2016 yili sonunda Olagan Genel Kurul
Toplantisi’'nda alinan karar ile Banka’nin sermayesi 1.250.000.000 TL seviyesine

yiikseltilmistir (www.ziraatkatilim.com.tr/, Erisim tarihi: 01.01.2018).

Ziraat Katilim, 2016 yilinda reel sektoriin finansmanina agirlik vererek hizli bir
biiylime gerceklestirmistir. Nakdi finansmanda 5,5 milyar TL seviyesine ulasarak % 229
oraninda, nakdi olmayan finansmanda ise 3,5 milyar TL’ye ger¢ekleserek % 778 oraninda
bir biiytime kaydetmistir. Banka, toplamda reel sektore 9 milyar TL diizeyinde finansman
destegi saglamistir. Siiresi gelip kapanan tutarlara da bakildiginda Tiirkiye ekonomisine
saglanan finansal destegin 12 milyar TL diizeyinde gerceklestigi raporlanmistir. Banka
2016 y1l sonu raporlarina gore 655 galigan ve 44 sube ile faaliyetini surdirmektedir. Ziraat
Katilim Bankas1’nin, aktif biiytikliigli 2016 yil1 sonu itibariyle 8 milyar TL ye yiikselmis
ve 30,7 milyon TL kér elde edilmistir (Yurttadur ve Demirbas, 2017, s. 98).

2.3.3.5. Vakif Katilim Bankas: A. S.

Tirkiye’de en son kurulan Katilim Bankas1 olan Vakif Katilim Bankasi, Bankacilik
Dilzenleme ve Denetleme Kurulu’nun 03 Mart 2015 Tarih ve 29284 Sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 27 Subat 2015 Tarih ve 6205 Sayili kurulus izniyle 25 Haziran
tarithinde bir anonim sirket olarak kurulmustur. Banka, 17 Subat 2016 yilinda Bankacilik

Dizenleme ve Denetleme Kurulu’'ndan faaliyet izni alarak islevlerine baslamistir.
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Banka’nin 6denmis sermayesi 905.000.000 milyar TL olup sermayesinin tamami T.C.
Basbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigli, Bayezid Han-1 Sani (II Bayezid) Vakfi, Muhmait
Han-1 Evvel Bin Mustafa Han (I. Mahmut) Vakfi, Mahout Han-1 Sani Bin Abdiilhamit
Han — Evvel (II. Mahmut) Vakfi ve Murat Pasa Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi’na
aittir (www.vakifkatilim.com.tr, Erigim tarihi: 01.01.2018).

Vakif Katilim Bankasi’nin, 2016 yili sonu bagimsiz denetim raporuna gore aktif
blytikligl 4,7 milyar TL, 6z kaynaklar1 876,4 milyon TL ve 6denmis sermayesi 805
milyon TL’dir. Banka’nin faaliyete yeni baglamasi nedeniyle yilsonunda kayda deger bir

kar ger¢eklesmemistir (Yurttadur ve Demirbasg, 2017, s. 98).

2.3.4. Tiirkiye’de islami Bankalarimn sektor icindeki pay:

Katilim Bankalari, Tiirkiye Bankacilik Sektorinde énemli bir paya sahiptir. Turk
Bankacilik Sektort icerisindeki rolii giin gectikce hizli bir biiyiime trendi gostermis ve
cok Onemli sayilabilecek ilerlemeler kaydedilmistir. Son yillarda Katilim Bankalari,
bankacilik sektoriiniin iizerinde bir biiylime gergeklestirmislerdir. Katilim Bankalar: Tlrk
ekonomisinin ihtiyaci olan Uriin ve hizmetleri sunarak finansal sistemin gelismesine katki
saglarken, diger taraftan reel sektoriin blyiumesine de yardimei olmaktadirlar. Ancak,
Katilim Bankalari’nin bankacilik sektoriinden aldiklari paylarin hedeflenenin ¢ok altinda

oldugu asikardir (Pehlivan, 2016, s. 319-320).

Katilim Bankalari’nin Tirk Bankacilik Sektorii’nde aldiklar1 paylar yillara gore
farklilik gostermektedir. Tirk Bankacilik Sektorinun toplam aktifleri 2000 yilinin
sonlarinda 106.549 milyon TL iken 2014 yil1 son ¢eyrekte 1.994.2 milyar TL seviyesine
ulagmistir. Tiirkiye’deki Katilim Bankaciligr Sektdrl toplam aktifleri 2000 yilinda 2.666
TL milyon iken 2014 yili son ¢eyreginde 104.242 milyon TL seviyesine yiikselmistir.
Katilim Bankalari’nda toplanan fonlarin kullandirilma oranlar1 2000 yilinda % 93 iken,
2001 yilinda bu oran %56’ya gerilemis ve 2014 yilinin son ¢eyreginde yikselerek %105
oranina ulasmistir (Anag ve Kaya, 2017, s. 153).

Tablo 2.5’da Katilim Bankalari ve bankacilik sektoriinin 2000-2015 yillari arasinda
aktif blyiikligii ve yillara gore ylizde degisimi gosterilmistir. Tablo 2.5’de gosterildigi
gibi bu 15 yilda Katilim Bankalari’nin aktif biiylikligii yaklasik 50 kat biiyiirken,

bankacilik sektoriinde ise yaklasik 23 kat biiyiime rakamina ulagilmistir. Bu durum

78


http://www.vakifkatilim.com.tr/

Katilim Bankalari’nin, bankacilik sektoriindeki biiylimeden daha hizli bir oranda buyime
gosterdigini ifade etmektedir (Calik ve Aygun, 2017, s. 50).

Tablo 2.5. Katilim Bankalart 2000 — 2015 aktif gelisimi (Bin TL) (Calik ve Aygiin, 2017, s, 50)

YILLAR B”ﬁg“E BANKACILIK SEKTOR0 PAY! (%)

2000 2266000 106,549,000 2,13%
2001 2.365.000 4, 37% 218.873.000 1,08%
2002 3.962.000 67,53% 216,637,000 I.83%
2003 5.112.934 29,05% 254,863,000 2,00%
2004 7.208.601 42,75% 313.751.000 2,33%
2005 0.045.431 36, 26% 406.91 5.000 Z44%
2006 13.729.720 38,05% 408,587,000 2,75%
2007 19.435.082 41.55% 580.607.000 3.35%
2008 25.760.427 32,509 731.640.000 352%
2009 33.628.038 30,50 833,968,000 4,03%
2010 43,330,000 28,88% 1.006.67 2,000 4.301%
2011 56.076,920 20,30% 1.217.711.000 4,61%
2012 70,279,000 25,33% 1.370.614.000 513%
2013 96,08 G000 36,7 2% 1.732.413.000 5.55%
2014 104,319,000 8,56% 1.994,329.000 523%
2015/ Ekim 119,719,000 14,76% 2.347.715.000 5,10%

Katilim Bankalari, 2005 ile 2016 yillarinda toplanan fonlarda, kullandirilan
fonlarda, 6z kaynaklarda, net karda, sube ve personel sayisinda artis gostermistir. 2016
yilinda Katilim Bankalari’nin sube ve personel sayisinda diisiis yasanmistir. Bu

rakamlarin 2005-2016 yillar1 arasinda gosterdikleri gelisim Tablo 2.6’da goriilmektedir.

Tablo 2.6. Katilim Bankalarmmn finansal verileri (2005 — 2016 Bin TL) (Dogan ve Nargigek, 2017, s, 187)

Yillar Toplanan Kullandinlan Oz Kaynak Net Kar Sube Personel
Fon Fon Gelisimi Gelisimi Sayisi Sayisi
Gelisimi
2005 8.369.000 7.407.00 951.000 = 290 5.740
2006 11.237.000 10.492.000 1.560.000 391.041 355 7.114
2007 14.943.000 15.332.000 2.364.000 527.382 422 9.215
2008 19.210.000 19.733.000 3.729.000 647.490 530 11.022
2009 26.841.000 24.911.209 4.419.564 705.428 560 11.802
2010 33.828.000 32.084.000 5.457.000 759.518 607 12.677
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[Tablo 2.6. (Devam) Katilim Bankalarimin finansal verileri (2015-2016 Bin TL)]

2011 39.869.282 41.103.435 6.193.314 803.589 685 13.857
2012 48.198.000 50.031.000 7.377.000 915.959 829 15.356
2013 61.495.000 67.219.000 8.852.000 1.051.633 966 16.763
2014 65.405.000 69.622.000 9.673.000 143.839 990 16.280
2015 74.362.000 79.451.000 10.645.000 - 1.080 16.554
2016 81.505.000 84.880.000 11.494.000 = 957 14.492

Katilim Bankalari’nin 2015 ile 2016 yillar1 arasinda Bankacilik Sektorl igindeki
paylar1 yuzde olarak gosterilmistir. Tablo 2.7’de goriildiigii tizere 2016 yilinda Katilim
Bankalar1 toplanan ve kullandirilan fonlarda, aktif ve 0z kaynaklarda gerileme yasarken,
karlilikta artis gostermislerdir. 2016 yilinda kullandirilan fonlarda, aktiflerde ve 6z

kaynaklarda yasanan gerilemenin nedeni Bank Asya’nin kapatilmasi olabilir.

Tablo 2.7. Katilim Bankalarinin bankacilik sektori icindeki pay: (2015-2016 %) (Yurttadur ve Demirbas,
2017, s, 95)

Sektdr Payi 2015 2016

1- Toplanan Fonlarda % 5,9 %5,6
2- Kullandirilan Fonlarda % 5,2 %4,8
3- Toplam Aktifte % 5,1 %4,9

4- Oz kaynaklarda % 4,1 %3,8

5- Net Kar % 1,6 %2,9

UCUNCU BOLUM
3. TURKIYE’DE iISLAMI BANKALARIN COK KRiTERLI KARAR VERME
YONTEMLERINE GORE ETKINLIK VE VERIMLILIK ANALIZi
3.1.EtKkinlik ve Verimlilik Kavramlar
3.1.1. Etkinlik kavram (Efficiency concept)

Etkinlik kavrami, kurumlarin hedeflerini ne derecede gerceklestirdiklerini 6lgmek
i¢in kullanilan 6nemli 6lctlerden biridir. Etkinlik, belirli bir miktar girdi ile maksimum
¢ikt1 ya da belirli bir miktar ¢iktinin minimum girdi ile elde edilmesini gostermektedir.
Etkinlik performans denetiminde 6nemli faktordir. Global ekonominin gelismesinde

onemli rol oynayan sektorler arasinda Bankacilik Sektorii yer almaktadir. Bankalarin
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performans gidisatin1 gorebilmek igin bankalarin faaliyetlerinin ne kadar etkin oldugunu
Olcmek gerekir. Bankalarda etkinlik kavrami, bankalar tarafindan toplanan fonlarin
uygun yatirnmlara dontstirtilmesi olarak ifade edilebilir. Boylece etkinlik, bankalarin
hedefi olan etkin yatirim yapabilme diisiincesinin gerg¢eklesmesine imkan vermektedir.
Ayrica etkinlik 6lgimi, kurumlarin sektdr igindeki yerinin tespiti ve kurumlarin
faaliyetlerinin istenilen sekilde siirdiiriiliip siirdiiriilmedigi belirlemede onemli bir

faktordir.

Etkinlik, hedeflerin ne derecede basarildigi ve faaliyetlerin planlanan etkisi ile
gerceklesen etkisi arasinda iliskiyi gostermektedir (T.C. Sayistay, 1997, s. 5). Etkinlik,
verimlilik kavramindan daha kapsamli bir igerige sahiptir. Etkinlik, planlanan amaclar ve
stratejik hedeflere ulagabilmek i¢in gerceklestirilen faaliyetler sonucunda, bu amag ve
hedeflere ne dl¢iide ulagildigini belirleyen bir performans denetim alanidir (Kubali, 1999,
s. 39). Bagka bir tanima gore etkinlik, belirli bir girdi bilesiminin kullanilarak maksimum
ciktinin elde edilebilmesi veya belirli bir ¢ikt1 bilesiminin en az girdi kullanim ile elde

edilmesini ifade etmektedir (Cingi ve Tarim, 2000, s. 2).

Etkinligin ti¢ farkli yonii bulunmaktadir. Bunlar; teknik etkinlik, Tahsis etkinligi ve
Olgek etkinligidir. Teknik etkinlik, belirli bir miktar girdi kullanilarak en yiiksek cikt:
elde edilmesi (output oriented appraoch — ¢ikti odakli yaklagim) veya en az girdi
kullanilarak belirli bir miktar ¢ikt1 elde edilebilmesi (input oriented appraoch - girdi
odakli yaklasgim) yetenegidir. Tahsis etkinligi veya fiyat etkinligi ise, firmalarin girdi
fiyatlarin1 ve {iretim teknolojilerini géz onilinde bulundurarak en uygun girdi bilesimi
secme yetenegidir. Olgek etkinligi de, kapasite kullanim ile uygun dlgekte iiretim yapma

yetenegidir (Baykara, 2012, s. 56).

3.1.2. Verimlilik kavramm (Productivity concept)

Verimlilik kavrami, genelde girdi olarak kullanilan kaynaklar ile elde edilen ¢iktilar
arasindaki iligkiyi ifade etmektedir. Kalite fonksiyonunu da dikkate alarak belli
diizeydeki bir ¢iktinin en diisiik girdi ile elde edilmesi veya belli diizeydeki miktar girdi
ile en yiiksek ¢ikt1 saglanmasidir (Kubali, 1999, s. 38). Baska bir tanima gore verimlilik,
iiretim siirecinin sonunda elde edilen {iriin veya hizmetlerle (¢ikt1) tiretimde kullanilan
kaynaklarin (girdi) birbirine oranlanmasidir. Yiiksek verimlilik, gecici giicliiklerle

sarsilmayan tiiretme giiciint ifade edilebilir. Ayn1 zamanda verimlilik kalkinmanin itici
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giiciidiir. Zaman evrensel bir 6l¢iidiir ve insan denetimi diginda kaldigindan iyi bir
paydadir. Bu yiizden istenilen amaci elde etmek igin tiikketilen zaman azaldik¢a sistemin
verimliligi artar (Baykara, 2012, s. 57). Bu tanimlardan hareketle verimlilik, firmalarin
amac ve hedeflerine ulagsmak igin yirittiigii faaliyetler ve bu faaliyetlerde kullanilan

kaynaklar neticesinde saglanan ¢iktilarin 6l¢iilebildigi bir kavram olarak tanimlanabilir.

Verimliligi, firmanin sahip oldugu tiim kaynaklar1 kullanarak en iyi sonucu elde
etmesi olarak anlayabiliriz. Gelismis teknolojiden yararlanmak, etkin yoéntem ve
teknikleri kullanmak, bir firma i¢in verimliligi artiric1 faktorlerdir. Bu ylizden verimin
artmasi i¢in girdiler azaltip ¢iktilarin ¢ogaltilmasi gerekir. Fakat bu ilke her zaman gecerli
ve dogru olmayabilir. Zira tirlin ve hizmet Uretiminde verimi etkileyen zaman, kalite ve
ekonomi gibi faktorler de vardir. Ayrica verim ve verimlili§i olumlu veya olumsuz
yonden etkileyen bir¢ok faktoér bulunmaktadir. Bunlar arasinda; Y6netimin tiirii (Klasik,
liberal ve demokratik yontem), planlama, o6rgutlenme, koordinasyon, denetim
fonksiyonlarinin uygulama bigimi, is boliimii uzmanlik iliskisi, zaman, kaynak kayiplari,
moral durumu, egitim durumu, {icret sistemi, Kanun adedinin ¢ok ve bunlarin bazilarinin
uygulanmalarinda giigliikler, fiziksel sartlar (bUrolarda 1s1k, havalandirma, rutubet, 1s1,
ses- giiriltii durumlart), estetik ve dekoratif kosullar (borularda renk, muzik, temizlik ve
cicek kullanimi) gibi faktorlerdir (Baykara, 2012, s. 57-58).

3.2. Arastirmanin Amaci ve Onemi

1980’11 yillarda yasanan kiiresellesme, isletmelerin diger isletmeler arasinda
yakinlasma, birlesme ve uluslararasi olma c¢abalar1 yayginlasmistir. Son yillarda
rekabettin artmasi ile isletmeler de oldugu gibi bankalarda da faaliyet ve kaynak yonetimi
onemli bir fonksiyon haline gelmistir. Islami Bankalar da bu fonksiyonlar: etkin ve

verimli hale getirerek Bankacilik Sektori igerisinde var olmaya ¢alismaktadir.

Finansal sistem icerisinde giderek 6nemli yere sahip olan Islami Bankalar, son
yillarda biiyiik basarilar gOstererek geleneksel bankalara alternatif olabilecek duruma
gelmistir. Islami Bankalar, finansal kurumlarda yasanan kiiresel krizlere karst
dayaniklilik gostermistir. Bu yiizden Islami Bankalara diinya ¢apinda ilgi artmistir. Bu
ilginin sonucu, son yillarda biiyiik finansal kurumlarin kendi biinyelerinde islami finansal
{riin ve hizmetleri sunmaya baslamislardir. Giinimiizde diinyanin her yaninda islami

bankacilik sistemi yiiriitiilmektedir. Islami Bankalar Tiirkiye’de 1980°li yillarin basinda
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faaliyetlerine baslayip ve bugiin de varligini etkin bir sekilde siirdiirmektedir. Tiirkiye’de
Islami Bankalar, 2001 yilindan sonra biiyiik bir sigrama yaparak ticari bankalarla rekabet

edebilecek duruma gelmis ve bankacilik sektoriinde 6nemli yer edinmislerdir.

Calismanin amaci, Optimal Karar Verme Yontemlerinden Bulanik TOPSIS ve
Shannon Entropi yontemleri kullanarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren Katilim
Bankalari’nin etkinlik ve verimliklerine gore siralanmasini saglamaktir. Bu amagla
literatiirde kabul gérmiis oranlarla bankalarin etkinlik ve verimlilikleri hesaplanacaktir.
Oran analizi sonuglarma gore Bulantk TOPSIS ve Shannon Entropi yontemlerine
kullanilarak siralama yapilacaktir. Tirkiye’de faaliyet gosteren bes Katilim Bankasi’nin
Ucl olan Albaraka Turk, Kuveyt Tirk ve Turkiye Finans kurumu ¢alisma kapsamina
alimmistir. Ziraat Katilm Bankasi ve Vakif Katilim Bankasi’nin heniiz ti¢ yillik

gecmisleri oldugu icin on yillik analize dahil edilememislerdir.

3.3. Literatir Taramasi

Akin ve Ece (2010) calismalarinda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim
bankalarinin 2003-2009 yillar1 arasindaki performansi ve bu Bankalarin Turk Finans
sektorii icerisindeki artan payr degerlendirilmistir. Calismada Islami Finans Sisteminin
temel ilkleri, giderek artan &nemi ve Islami bankacilik ve geleneksel bankacigin
karsilagtirilmasi ele alinmistir. Ayrica Katilim Bankalarinin yillar itibariyla gelisimi ve
Turk Finans Sistemi igerisindeki artan payr gesitli bankacilik gostergeleri kullanarak

sunulmustur.

Sirim (2013) calismasinda, TUrkiye’deki Katilim Bankalari’nin gelisim siireci,
hukuki alt yapist ve uygulama asamalarindaki bilgilerine yer vererek, basarili olup
olmadiklar1 ortaya koymaya ¢alismistir. Ayrica s6z konusu bankalarin basar1 ve basarisiz
yonleri ve gerekgeleri ele almistir. Calismanin son kisminda Katilim Bankalari’nin basari

ve verimliliklerini artirmaya yonelik tavsiyelerine yer verilmistir.

Erge¢, Kaytanct ve Toprak (2014) caligmalarinda, Tiirkiye’de Katilim Bankasi
miisterilerinin, Geleneksel Bankalarin Islami Bankacilik {iriin ve hizmetleri sunmalar
durumundaki yaklagimlarini degerlendirmislerdir. Calismada Eskisehir ilinde 500

Katilim Bankasi miisterisinin bankacilik sistemi kullanim verileri kullanilmustir.
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Arastirmanin sonucunda, Katilim Bankas1 miisterilerinin Geleneksel Bankalarin slami

bankacilik yapmalarini yiiksek oranda destekledigi goriilmiistiir.

Ada ve Dalkili¢ (2014) calismalarinda, 22 Islami Bankanin bilango verilerinden
olusturulmus gostergeler seti kullanarak; 6l¢ek etkinligi, etkinlik degismeleri ve toplam
faktor verimlilik degisimi karsilastirilmasini incelemislerdir. Calisma esnasinda 2009-
2011 donemi igin, Tiirkiye’de faaliyet gosteren 4 ve Malezya’da faaliyet gosteren 18
Islami Bankanin verilerinden yararlanmistir. Etkinligin 6l¢iilmesinde veri zarflama
analizi, etkinlik degisimleri ve toplam faktor verimlilik degisimi ise Malmquist Toplam
Faktor Verimlilik Endeksi kullanilmistir. Calisma sonucunda 2009 yilinda Tiirkiye’deki
Katilim Bankalarinin, Malezya’daki bankalara gore oOlgek etkinlik ortalamalarinin
yuksek, 2010 — 2011 yilinda ise diisiik oldugu goriilmiistiir. Toplam verimliliklerindeki
degisim ise 2009 - 2010 doneminde, 2010 — 2011 dénemine goére Tirkiye igin disiik,

Malezya’da ise 3 banka hari¢ diger bankalarda artis oldugu sonucuna ulagilmstir.

Toraman, Ata ve Bugan (2015) ¢aligmalarinda, mevcut ve potansiyel miisterilerin
Islami Bankacilik faaliyetlerine ydnelik miisteri algis1 anket ydntemiyle arastirilmistir.
Ankette Islami bir Banka ile g¢aligmay1 tercih eden, etmeyen ve kararsiz olan
katilimcilarin tiim sorulara vermis olduklar1 cevaplar arasinda anlamli farkliklar tespit
edilmistir. Sonug olarak, islami Bankacilik faaliyetlerinin miisteriler tarafindan yeterince
bilinmedigi ve potansiyel banka miisterilerinin Islami finans algisiin ¢ok zayif oldugu

tespit edilmistir.

Ozcan ve Elitas (2015), Sukuk’un tanimi, cesitleri, isleyisi ve diger finansal
araglardan farki ve benzerlikleri konusunda arastirma yapmislardir. Calismada Sukuk’un
Turk Mevzuatinda nasil vergilendirildigi ve muhasebelestirilmesinde hangi hesaplarin
kullanildigina 6rneklerle yer vermislerdir. Sonug olarak Sukuk’un son yillarda artan islem
hacmiyle Islam iilkeleri hari¢ Amerika, Ingiltere, Japonya, Almanya gibi iilkelerde de

thracinin yapildig1 goriilmiistiir.

Toraman, Ata ve Bugan (2015) ¢alismalarinda, Geleneksel ve Katilim Bankalarinin
performanslarint karsilastirma yontemiyle analiz etmislerdir. Calima kapsaminda,
Turkiye’de faaliyet gosteren Geleneksel ve Katilim Bankalarinin 2006-2014 donemi igin
mali tablo bilgilerinden elde edilen finansal oranlarindan yararlanilmistir. Bagimsiz
orneklemler t- test yontemi kullanarak Geleneksel Bankalarin toplam aktif ve likit aktif

blyukluklerinin Katilim Bankalari’'ndan daha yiiksek oldugu ve sermaye yeterliligi
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anlaminda Katilim Bankalari’na nazaran daha giiglii oldugu anlagilmigtir. Ayrica banka
karliligina etki eden iki asamali genellestirilmis momentler metodu kullanilmistir.
Analizin sonucunda banka karliliginin operasyonel etkinlik ve sermaye yeterliligi ile
pozitif yonlQ, kredi kalitesinin gostergesi olan takipteki kredilerin toplam kredilere orani

ile negatif yonlii bir iliskinin oldugu sonucuna ulagilmistir.

Tunay (2016), Islami Bankalarin biiyiime ve kalkinma iizerindeki rollerini
arastirmistir. Ayrica Islam Bankalarm 2000-2013 doneminde faaliyet gosterdigi 19
Musliman Ulkede, GSYIH ve Gayri Safi Sermaye olusumu iizerindeki etkileri
arastirllmistir. GSYIH’den toplanan mevduatlara ve kullandirilan fonlara dogru bir

nedensellik oldugu goézlenmektedir.

Aktan, Masood ve Ashraf (2014) calismalarinda, Islami Bankalarin biiyiimelerine
sebep olan faktorleri incelemislerdir. Calismada esnasinda bazi istatistiksel teknikleri
kullanarak s6z konusu bankalarin, istikrar ve biyumeleri ile ilgili 6énemli bulgulara
ulagsmiglardir. Calismanin sonucunda, goreceli olarak kiigiik bankalarin daha yiiksek z-
puana sahip olan bankalara oranla daha istikrarli oldugunu ve diger taraftan regresyon
sonuglar1 biiylik bankalarin kii¢lik bankalara oranla daha yiiksek gelir ¢esitligine sahip
oldugu tespit edilmistir.

Tekez ve Bark (2015) caligmalarinda Sakarya ilinde faaliyette bulunan bir mobilya
fabrikasinda tedarik¢i se¢imi probleminin ¢éziimiinl amaglamiglardir. Calismada c¢ok
kriterli karar verme yontemi olan Bulanik TOPSIS Yontemi kullanilmistir. Calisma
sonucunda Bulanik TOPSIS Ydéntemi’nin tedarikci seciminde etkin bir yontem olarak

uygulanabilecegi goriilmiistiir.

Akan ve Calmasur (2011) ¢alismalarinda, 2004 — 2007 doneminde TRAL alt bolgesi
(Erzurum, Erzincan ve Bayburt) imalat sanayinde faaliyette bulunan firmalarin teknik
etkinlik diizeylerini, Stokastik Sinir ve Veri Zarflama Analizi yontemleri destegiyle
tahmin etmek ve iki yontemi mukayese etmek igin incelemislerdir. Calismada 2004 -
2007 donemine ait Erzurum’da 156, Erzincan’da 120 ve Bayburt’ta 25 olmak (zere
toplam 301 firmaya anket yapilmistir. Anket sonuglar1 DEAP 2.1. ve FRONTIER 4.1
programlar1 destegiyle analiz edilmistir. Her iki yOntemle elde edilen degerlerin
mukayese edildiginde, firmalarin etkinlik ol¢timiinde ©onemli diizeyde farkliliklar

olustugu gorilmiistiir.
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Bektas (2013) calismasinda 2007 — 2011 yillar1 arasinda Tiirk Bankacilik
Sektoriinde faaliyet gosteren Ticari Bankalarin etkinligini arastirmistir. Calismada
parametrik olamayan yontemlerden biri olan Veri Zarflama Analizi uygulanmistir.
Bankalarin aracilik fonksiyonu dikkate alinarak 11 6zel sermayeli ve 11 Tiirkiye’de
kurulmus yabanci sermayeli toplam 22 Ticari Banka degerlendirilmistir. Arastirma
sonucunda CCR etkinlik degeri “1” olan bankalar etkin, CCR degeri “1”den kii¢iik
olanlar ise etkin olmayan bankalar olarak gosterilmistir. Her yil i¢in etkin ¢ikan 6zel ve
yabanci sermayeli bankalar arasinda toplam kredi ve alacaklar, faiz gideri ve geliri, faiz
dis1 gelir ve gideri, toplam mevduat degiskenleri agisindan Mann-Whitney U sinamasi
uygulanarak iki grup arasinda istatistiksel olarak onemli fark olup olmadig aragtirilmis
ve sonug olarak iki grup arasinda onemli farklar olmadig1 ve aymi ozellik ve etkinlige

sahip olduklar1 sonucuna ulasilmstir.

Omiirbek, Demirci ve Akalin (2013) caligmalarinda ¢ok kriterli karar verme
yontemlerinden biri olan Analitik Ag Sinir YOntemini kullanarak dgrencilerin lisansiistii
egitim secimlerini arastirmiglardir. Bilim dali se¢imini etkileyen kriterler, 6grenciye
yOnelik, 6gretim iiyesine yonelik, bilim dalina yonelik ve diger etkenler olarak 4 kriter
belirlenmistir. Bu kriterlerin agirliklart hesaplanmis ve sonug¢ olarak O6grencilerin
lisansiistii egitim se¢imlerinde daha ¢ok kendilerine yonelik kriterlerin (ilgi alanlar,
basar1 puan, kisilik ozellikler vb.) etkili oldugu tespit edilmistir. Diger yandan bu
kriterlerin agirliklar1 ile (muhasebe- finansman, yonetim ve organizasyonu, dretim
yOnetim, sayisal yontemler, pazarlama ve kooperatif¢ilik) bilim dallarinin aldiklar
degerler TOPSIS Ydéntemi ile degerlendirilmistir. Sonugta muhasebe ve finansman bilim

dalinin en cok tercih edilen bilim dali oldugu tespit edilmistir.

Feng ve Wang (2000) yaptiklari ¢alismada TOPSIS Y&ntemi kullanarak Tayvan’da
faaliyet gOsteren 5 havayolu firmasinin performansini aragtirmiglardir. Calismada
havayolu firmalarmin ulastirma ve finansal gostergeleri olarak 22 degisken
uygulanmistir. Sonug olarak firmalarin performans agisindan finansal gostergelerinin

daha etkili oldugu goriilmustiir.

Uygurtiirk ve Korkmaz (2012) calismalarinda IMKB’de islem géren 13 ana metal
sanayi isletmesinin 2006 — 2010 ddnemine ait finansal tablolarin1 Kkullanarak, bu
isletmelerin finansal performansim1 TOPSIS Yontemi uygulayarak incelemislerdir.

Calisma esnasinda finansal performansa iliskin belirli oranlar kullanilmistir.
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Kiigiikonder, Efe ve Uckardes (2013) yaptiklar1 calismada hayvancilikta AHP
yonteminin kullanilabilirligini incelenmislerdir. Calismada hayvanlardan siit verimi
yuksek olan (Siyah alaca, Simental, Esmer ve Jersey) dort farkli irk segilmis, ayni
zamanda siit verimini etkileyen bazi faktorler belirlenerek {i¢ asamali bir hiyerarsi yap1
olusturulmustur. Sonug olarak, Siyah Alaca irki en yiiksek siit verimine sahipken, Jersey

irkinin ise en diisiik siit verimine sahip oldugu ortaya ¢ikmuistir.

Samad (1999) ¢alismasinda, 1992 - 1996 doneminde Malezya’daki tam tesekkiilli
Islami Bankalar ile Konvansiyonel Bankalarin goreceli performanslarini karsilastirarak
incelemistir. Calisma sonucunda, Konvansiyonel Bankalarin idari verimliliginin tam

tesekkiillii Islami Bankalardan daha yiiksek oldugu ortaya ¢ikmustir.

Hussien, (2001) yaptig1 calismada Sudan’daki Islami Bankalarin 1990 - 2000
doneminde maliyet etkinligini arastirmistir. Aragtirmada Stokastik Sinir Yaklagimini
uygulayarak 17 bankanin maliyet etkinligi arastirilmistir. Sonug olarak kiiglik bankalarin

blyik bankalara gore daha verimli oldugu tespit edilmistir.

Hamim, Naziruddin ve Syed (2006) ¢alismalarinda, 1997 - 2003 ddneminde
Malezya’da faaliyet gosteren Islami Bankalar ile Konvansiyonel Bankalarim etkinliklerini
Stokastik Sinir Yaklasimi kullanarak karsilastirmislardir. Calismada, Islami Bankalarin
varliklari, mevduatlar1 ve finansman tabanlarinin Konvansiyonel Bankalara gore hizla
biiyiidiigiinii ve bu dénemde Islami Bankalarin yerel bankalardan daha etkin oldugu

sonucuna ulagilmistir.

Cingi ve Tarim (2000) yaptiklar1 ¢alismada Tiirk Bankacilik Sektdrinin 1989 —
1996 donemine ait mevduat biiytkliginin % 93,8’ini olusturan 21 kamu ve O6zel
bankanin goreli etkinliklerini VZA ve Malmquist Endeksi yontemlerini kullanarak
incelemislerdir. Calismanin sonucunda Kamu Bankalari’nin goreli etkinliklerinin Ozel
Bankalara gore diisiik oldugu ve bunun da 6l¢ek etkinliginden kaynaklandigini ortaya

koymuslardir.

Srairi (2011) calismasinda, 1999 — 2007 doneminde finansal serbestlesmenin
Korfez Is Birligi Konseyi iilkelerindeki bankacilik verimliligi artis1 {izerindeki etkisini
incelemistir. Calismada, Islami ve Konvansiyonel Bankalar dikkate almarak VZA ve
Malmquist Toplam Faktér Verimlilik Endeksi uygulanmistir. Bulgular, serbestlesme
doneminde Korfez Ulkesi Bankalari’nin verimlilik artisindan ziyade teknik degisime
bagl olarak verimlilik degiskenligi kazandiklar1 ortaya ¢ikmistir. Ayrica Konvansiyonel
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Bankalarin verimlilikte Islami Bankalardan daha iyi performans sergiledigi sonucuna

ulasilmistir.

Celik (2016) galismasinda, 2008 — 2014 yillar arasinda Tiirk Bankacilik Sektoriinde
faaliyet gosteren Ticari Bankalarin etkinlik skorlar1 Veri Zarflama Analiz Yontemi
yardimiyla incelemistir. Caligsma sonucunda 2009 yil1 harig tiim yillarda yerli bankalarin
yabanci1 bankalardan ve biiyiik 6l¢ekli bankalarin da kiigiik 6lgekli bankalardan daha etkin

oldugu sonucuna ulasilmistir.

Keskin ve Benli (2012) calismalarinda 2007 — 2010 déneminde Ege, Batt Marmara,
Dogu Marmara ve Akdeniz bolgesindeki illerde faaliyet gosteren konaklama
isletmelerinin teknik etkinlik, teknik etkinlikteki degisme, teknolojik degisim, toplam
faktor verimliligi ve bilesenlerindeki degisimlerin Sl¢iimiinii incelemislerdir. Caligmada
cikt1 olarak tesise toplam gelis sayisi1 ve geceleme sayisi, girdi olarak toplam yatak sayisi
kullanilmigtir. Teknik etkinlik ve toplam faktor verimliligindeki degisimlerin Sl¢iimii igin
VZA ve Malmquist Toplam Faktor Verimliligi Endeks yontemleri uygulanmistir. Sonug
olarak Akdeniz ve Ege bolgesindeki illerdeki konaklama isletmelerinin Dogu ve Bati
Marmara bdlgesindekilere gore turistik agidan daha zengin ve gelismis oldugu ortaya
cikmistir. Ayrica 2007 — 2010 yillar arasinda ortalama teknik etkinlik degerlerine gore ise

hicbir ilin ve konaklama isletmesinin etkin olmadigi goriilmistiir.

Ajibefun (2008) calismasinda Nijerya’da faaliyet gosteren kiigiik olgekli gida
tirlinleri tireten isletmelerin teknik verimlilik analizi i¢in Stokastik Siir Yaklasimi ve
VZA Yodntemlerini kullanmistir. Calisma sonucunda isletmelerin her iki yontem icgin 0.22
ile 0.87 arasinda degisen ¢esitli teknik etkinlik ve teknik verimlilik diizeylerine sahip

olduklari, ancak arada buyuk bir fark olmadigi goriilmiistiir.

3.4. Yidntem

Caligmada 2007 — 2016 yillar1 arasinda Tirkiye’de faaliyet gosteren li¢ Katilim
Bankasi’nin etkinlik ve verimlilik agisindan incelenmesi i¢in Cok Kriterli Karar Verme

Yontemlerinden Bulanik TOPSIS ve Shannon Entropi yontemleri kullanilmistir.
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3.4.1. Bulanik Mantik

Gergek hayat problemlerine uygulanmasinin yaninda insan diislince slirecinin
belirsizligini modellemeye imkén veren bulanik kiime teorisi Zadeh tarafindan 1965
yilinda ortaya atilmis olup kesin kiimelerin bir uzantisi olarak elemanin kiimeye aitligini
0 (Oye olmamak) ile 1 (tam tiyelik) arasinda degisen tiyelik fonksiyonu ile belirlemektedir
(Huang & Ho, 2013, s. 983; Ertugrul & Karakasoglu, 2009, s. 704; Jie, Meng & Cheong,
2006, s. 1).

B bulanik kiimesi (§ ) esitlik 3.1°deki gibi tanimlanmaktadir:
B={xus(x)}, vxeU (3.1)

Yukaridaki esitlige gore pg(x) , X’in her bir noktasin1 [0,1] araligindaki reel
sayilara esleyen lyelik fonksiyonu olup U ise sdylem evrenini temsil etmektedir

(Cavallaro, Zavadskas & Raslanas, 2016, s. 3-4).

Uygulamada en sik kullanilan bulanik sayilar tiggen ve yamuk olmakla birlikte bu
tez caligsmasinda kullanim kolayligindan 6tiirii iggen bulanik sayilardan yararlanilmistir.
Bir liggen bulanik sayisi (E ), B = (by, by, b;) seklinde gosterilmekte ve diyelik
fonksiyonu (uz(x)) ise esitlik 3.2’deki gibi yazilabilmektedir.

x—bq
E b1 <x< b2
() =4 mx oy (3.2)
b3—b, =7 =
0 aksi taktirde

Bulanik mantikta dnemli bir nokta olan « diizey kiimeleri agisindan bir B bulanik
sayisinin a diizey kiimesi B, ile gosterilmekte ve bu kiime tanimlanmis olan « diizeyine
esit ya da bylk Uyelik derecesine (uz(x)) sahip X evrensel kiimesindeki tiim elemanlari
igermektedir. Buna iligkin gosterim ise esitlik 3.3de verilmistir (Cavallaro, Zavadskas &
Raslanas, 2016, s. 4).

B,={x€X|us(x) > a} ae[0,1] (3.3)

3.4.2. Shannon Entropi

Kriterlerin 6nem derecelerinin  belirlenmesinde  kullanilan  objektif bir

agirhiklandirma yontemi olan Entropi Olasilik Teorisinde belirsizlik 6lglisu olarak yer
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almakta olup fizik, matematik gibi bircok farkli alanda uygulama olanagina sahiptir
(Zhang vd., 2011, s. 444; Aytekin ve Karamasa, 2017, s. 75). lk olarak 1948’de Shannon
tarafindan ortaya konulan Entropi belirli bir olayin gerceklesme olasiliginin beklenen
degerine bagli olup karar vericilerin belirsizlik kosullarini ele almasin1 gerektirmektedir
(Cigek, 2013, s.1-6). Shannon Entropi YOntemi’nin asamalari su sekildedir (Cavallaro,
Zavadskas & Raslanas, 2016, s. 7; Hosseinzadeh & Fallahnejad, 2010, s. 55):

1- ilk olarak satirlarin alternatifler, siitunlarin ise degerlendirilecek olan kriterlerden
meydana geldigi karar matrisi olusturulur. Buna iliskin olarak k alternatif ve I kriterden

meydana gelen E karar matrisi esitlik 3.4 teki gibi gosterilir.

€11 €12 €11
€21 €32 v €y

E=|": : - : (3.4)
k1 C€k2 " Crilyyg

2- Birimsel farklilasma sonucu olusabilecek sorunlarin iistesinden gelmek icin karar
matrisinin normallestirilmesi yoluna gidilir. Normallestirme asamasi ise esitlik 3.5

dikkate alinarak gergeklestirilir.

Py =3 U i=12,...0 =12,k (3.5)

1)
3- Normallestirme islemini takiben entropi degerleri (e;) hesaplanir.
e =—m Z§'=1 pijlnp; (3.6)
Esitlik 3.6’ya gore m (Ink)~! ‘e esit olan entropi sabit terimi olup 0 < g <1
kosulu altinda eger p;; = 0 oluyorsa p;;lnp;; = 0 olmasim garanti eder.
4- Her kritere yonelik bilginin farklilasma derecesi ise esitlik 3.7 teki gibi hesaplanir.
fi=1—g¢ (3.7)
5- Son asamada ise her bir kriterin objektif agirligi esitlik 3.8’deki gibi bulunur.

) fj

w; i=1,2,...,1 (3.8)

3.4.2.1. Alfa diizey kiimeleri tabanli Bulantk Shannon Entropi

Hosseinzadeh ve Fallahnejad (2010) a diizey kiimeleri gibi aralikli verilerden
yararlanarak Shannon Entropisini genisleterek yeni bir yontem elde etmislerdir. Elde
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edilen alfa diizey kiimeleri tabanli Bulanik Shannon Entropi YoOntemi’nin adimlari
sOyledir (Cavallaro, Zavadskas & Raslanas, 2016, s. 7-8; Hosseinzadeh & Fallahnejad,
2010, s. 59):

1- Karar matrisini olugturan bulanik veri (@;; ) farkli « diizey kiimeleri ele almarak

aralikli veriye dontstiiriiliir. Buna iliskin gosterim ise esitlik 3.9’daki gibidir.

aj; Q12 - Qg

5 a i e d

E="" 2 (3.9)
A1 Qg2 Aridyy,

Bulanik degisken d;; ‘nin a diizey kiimesinin aralikli bigimde gosterimi esitlik

3.10°daki gibidir.
~ \L - \R .
@ @] = [min{ay < %

a}] O<a<l (3.10)

Ha;;(aij) = a},n;a_x {aij € R |ug,(ai;) =
t

Bulanik veri farkli giiven diizeyleri (1 — @) ele alinarak farkli a diizey kiimelerine

doniistiiriildiikten sonra elde edilen aralikli veri tabanli matris esitlik 3.11°deki gibidir.

[[a%p aty]l lafyaf,] - laf, aﬁ]]
C = l[a31,afi] lajz a5l - lag, a3l (3.11)
l[alLd' aiq]  lagz agx]l - lag, agy] kxl

2-Normallestirilmis degerler (piLj ve pf}-) sirastyla esitlik 3.12 ve 3.13°deki gibi

hesaplanir.
L
ai- . .
P =g J= L2l i= 12k (3.12)
L
al-- . .
Ph=ga J= 12l 1= 1200k (3.13)

3-Aralikli entropinin iist (bX) ve alt siur degerleri (b}) sirasiyla esitlik 3.14 ve 3.15

dikkate alinarak hesaplanir.
b} = min{-b, Zlepfjlnpfj,—bo ﬁ?zlpfjlnpf?j}, i=12, ..k (3.14)

bf = min{—by X}, pfjinpl;, —bo X, pEinpf}, i =1,2,..,k  (3.15)
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Esitliklerde yer alan b= (Ink)~" iken pf;. Inp}; yada pf. Inpf pf; = Oyadapf; =

0 kosullarinin saglanmasi durumunda sifira esit olmaktadir.

4-Aralikli farklilagtirmanm Gst (f;%)ve alt smir degerleri (fi* ) sirasiyla esitlik 3.16 ve
3.17’deki gibi elde edilir.

ff=1-bf =12k (3.16)
fR=1-bf i=12.k (3.17)

5-Son olarak bir kriterin aralikli agirliginin iist (W) ve alt smir degerleri (w}) sirastyla

esitlik 3.18 ve 3.19°daki gibi hesaplanir.

.
wi =sE oz i=12..k (3.18)
wR = i i=12 ..k (3.19)
LRV |

3.4.3. Bulamik TOPSIiS

Hwang ve Yoon tarafindan 1981 yilinda faydayr en biiyiikleyip zarar1 en
kiiciikleyen pozitif ideal ¢6ziime en yakin; zarar1 en biyUkleyip fayday: en kigukleyen
negatif ideal ¢6ziime en uzak alternatifi bulmayr amaglayan TOPSIS Yontemi belirsiz,
tutarsiz bilgileri igeren gergek hayat problemlerini ¢6zmede yetersiz kalmis ve bunun
neticesinde niteliksel ve niceliksel verileri ele alan algoritma tabanli ¢alisan bulanik
TOPSIS Yontemi gelistirilmistir (Behzadian, Otaghsara, Yazdani & Ignatius, 2012;
Cavallaro, Zavadskas & Raslanas, 2016, s. 8).

Bulanik TOPSIS yonteminin asamalari su sekildedir (Wang & Chang, 2007,
Jahanshahloo, Hosseinzadeh & Izadikhah, 2006):

1- K alternatif (44, A,, ..., Ay), ve 1 degerlendirme kriterinden (B, By, ..., B;) olusan C
bulanik karar matrisi olusturulur. 4; alternatifinin B; kriterine gore aldi1g1 degeri gdsteren

¥i;’lerden olusan karar matrisi esitlik 3.20°deki gibidir.

Vi1 Yz v Yu
=" Yoz 77 Yal o y_q2 kj=12..1 (3.20)
Vi1 V2 v Ik kxl
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2- Dogrusal 6lgek doniisiimiinden yararlanarak normalize edilmis bulanik karar matrisi T

esitlik 3.21°deki gibi elde edilir.

tin b2 o tu

T — E21 f22 fzz . .

T=\x : : , i=12,..,k j=12,..1 (3.21)
Ekl EkZ Ekl kxl

Normallestirilmis karar matrisi T ’nin elemanlar1 olan ; ; fayda kriteri igin (F) esitlik

3.22, maliyet kriteri i¢inse (M) esitlik 3.23 ele alinarak bulunmaktadir.

roo— (% Py G\ o
tij = (C},C},C;), ¢j = maxci; EF (3.22)
ro (%Y Y gt —ming.
tij = (Cij'bij'aij)' a; = miln a; jJEM (3.23)

3-Agirliklandirilmis normalize bulanik karar matrisi (Z ) esitlik 3.24°teki gibi elde edilir.

Z11 Z1p v Iy
7= 2?1 Z?z Z:21 i=12,..k j=12,..,1 (3.24)
Zry Zkz v Zn kxl

Agirliklandirilmig normalize bulanik karar matrisinin elemanlari olan Z;; ise esitlik

3.25 kullanilarak elde edilir.

l

~

Esitlik 3.25’te yer alan w; ise B; kriterinin agirhigini gosterir.

4- Bulanik pozitif ideal ¢6ziim (BPIC, A*) ve bulanik negatif ideal ¢oziim (BNIC, A7)
sirastyla esitlik 3.26 ve 3.27°deki gibi elde edilir.

IM=(ﬁj;mjn={@%m@me])ogn@me]j} (3.26)
A== (27,25, 37) = {(miin 7l E]),(mi:ixiijlj e/)} G2
#=@1,11),% =(000), j=12,..,1 (3.28)

5- Her bir alternatifin A* ve A™‘dan olan uzakliklan sirasiyla esitlik 3.29 ve 3.30’daki
gibi hesaplanir:

w =Y u(z,2), i=12,.,k (3.29)
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w =X u(z, %), i=12,..,k (3.30)

6-Her alternatifin yakinlik katsayis1 (YK;) esitlik 3.31°deki gibi hesaplanarak azalan
degerlerine gore siralanir.
u:

YK, =—2— i=12 ..,k (3.31)

* —
u; +ui

Yakinlik katsayis1 degerleri 1’e yaklastikga A; alternatifi BPIC e, 0’a yaklastik¢a
ise BNIC’e yakinsayan degerlere sahip olmaktadir.

3.5. Analiz

3.5.1. 2007-2016 déneminde Katilim Bankalari’mn etkinlik ve verimlilik analizi

Bu calismada Tirkiye’de mevcut olan 5 Katilim Bankasi’nin 3 tanesinin 2007 —
2016 doneminde etkinlik ve verimlilik analizi gergeklestirilmistir. Uygulama esnasinda
konsolide ve konsolide olmayan denetime tabi tutulmus bankalarin yillik bilan¢olarindan

yararlanarak 6nemli gorilen 6 adet etkinlik ve 6 adet verimlilik orani1 kullanilmuistir.

Etkinlik ve verimlilik i¢in kullandigimiz oranlar tespit ederken, Yolalan’in (2001)
“Bankacilikta Verimlilik Konferans”, Donek ve Ozdemir’in (2000) “Tiirk Ticari
Bankacilik Sektoriinin Performans Olgiimii” ve Baykara’nin (2012) “Katilim

Bankalarinda Etkinlik ve Verimlilik Analizi” ¢aligmalarindan yararlanilmistir.

3.5.2. Katihhm Bankalarin etkinlik ve verimlilik oranlari

Calismada Katilim Bankalarin etkinlik ve verimlilik tespitinde kullanilan 6 adet

etkinlik ve 6 adet verimlilik oranlar1 belirlenerek Tablo 3.1’de gésterilmistir.

Tablo 3.1. Etkinlik ve verimlilik oranlar:

Etkinlik Oranlar:

Etkinlik 1 Takipteki Krediler / Krediler + Finansal Kiralama
Etkinlik 2 Krediler + Finansal Kiralama / Toplam Aktifler
Etkinlik 3 Kar Pay1 Giderleri / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler
Etkinlik 4 Kar Pay1 Gelirleri / Kar Pay1 Giderleri

Etkinlik 5 Oz Kaynaklar / Risk Agirlikli Kalemler Toplam
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[Tablo 3.1. (Devam) Etkinlik ve verimlilik oranlari]

Etkinlik 6 Kar Pay1 Gelirleri / Oz Kaynaklar
Verimlilik Oranlar
Verimlilik 1 Veri Oncesi Kar / Toplam Aktifler
Verimlilik 2 Donem Net Kar1 / Oz Kaynaklar
Verimlilik 3 Krediler + Finansal Kiralama / Sube Sayis1
Verimlilik 4 Krediler + Finansal Kiralama / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler + Oz
Kaynaklar
Verimlilik 5 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri / Toplam Aktifler
Verimlilik 6 Toplam Aktifler / Personel Sayist

Calismada kullanilan etkinlik ve verimlilik oranlarmin hesaplanmasindan ¢ikan
sonuclar ve kisa agiklamalar1 asagida gosterilmistir. Tablo 3.2°de Takipteki Krediler/

Krediler + Finansal Kiralama oranlar1 goriilmektedir.

Tablo 3.2. Takipteki Krediler / Krediler + Finansal Kiralama

Yillar Albaraka Turk Kuveyt Turk = Turkiye Finans
2007 0,0150 0,0418 0,02257
2008 0,0280 0,0497 0,0337
2009 0,0362 0,05892 0,0358
2010 0,0303 0,0332 0,0305
2011 0,0236 0,0201 0,0236
2012 0,0244 0,0226 0,0273
2013 0,0232 0,0228 0,0240
2014 0,0201 0,0225 0,0242
2015 0,0238 0,0163 0,0428
2016 0,0484 0,0248 0,0505

Takipteki Krediler / Krediler + Finansal Kiralama: Bankanin faaliyet performansi
ve banka varliklarinin kalitesi i¢in nemlidir. Bu oranin miimkiin oldugunca diisiik olmasi

banka etkinligi acisindan 6nemlidir.

Krediler ile finansal kiralama oranlarinin toplam aktiflere oranlanmasi bankalarin

yillara gore etkinlik durumlar1 Tablo 3.3’de gostermistir.
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Tablo 3.3. Krediler + Finansal Kiralama / Toplam Aktif

Yillar = Albaraka Turk Kuveyt Turk Turkiye Finans
2007 0,7799 0,8228 0,8440
2008 0,7880 0,7544 0,7948
2009 0,7318 0,7330 0,8265
2010 0,7495 0,7269 0,7484
2011 0,6971 0,7000 0,7699
2012 0,7390 0,6670 0,7446
2013 0,7013 0,6452 0,7329
2014 0,7054 0,6286 0,7359
2015 0,6646 0,6471 0,7589
2016 0,6952 0,6221 0,7123

Krediler + Finansal Kiralama / Toplam Aktifler: Bu oran bankalarin varlik yapisi
ve kalitesini isaret eden dnemli gostergelerden biridir. Bu oranin artis ve azalis1 bankalar
tarafindan ayrilan karsiliklar1 ve aktif kalitesini farkli yonlerden etkilemektedir. Bu

yuzden banka etkinligi i¢in bu oranin yiiksek olmasi istenir.

Kar Pay1 Giderleri / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler orani sonuglari Tablo

3.4’te gorulmektedir.

Tablo 3.4. Kdr Pay: Giderleri / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler

Yillar  Albaraka Tirk = Kuveyt Tirk = Turkiye Finans

2007 0,0699 0,0621 0,0732
2008 0,0741 0,0613 0,0760
2009 0,0638 0,0558 0,0686
2010 0,0483 0,0378 0,0489
2011 0,0423 0,0353 0,0431
2012 0,0481 0,0383 0,0444
2013 0,0363 0,0281 0,0360
2014 0,0405 0,0308 0,0433
2015 0,0429 0,0308 0,0515
2016 0,0433 0,0361 0,0554
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Kar Pay1 Giderleri / Toplanan Fonlar + Almnan Krediler: Bu oran bankalar
tarafindan toplanan fon ve alinan kredilere ne kadar kar pay1 6dendigini gostermektedir.

Banka etkinligi i¢in bu oranin diisiik diizeyde olmas1 beklenir.

Kar Pay1 Gelirleri / Kar Pay1 Giderler orani sonuglar1 Tablo 3.5’de gorulmektedir.

Tablo 3.5. Kdr Pay: Gelirleri / Kir Payt Giderleri

Yillar Albaraka Turk Kuveyt Turk = Turkiye Finans

2007 1,8526 1,9105 1,9929
2008 1,9266 1,8829 1,9544
2009 1,8823 2,0848 2,0644
2010 1,9024 2,3079 2,1351
2011 2,0011 2,2703 2,2100
2012 1,9510 2,1617 2,2812
2013 2,1837 2,3619 2,2628
2014 1,8701 2,3005 2,0263
2015 1,8439 2,3401 2,0207
2016 1,8565 2,1592 2,0279

Kar Pay1 Gelirleri / Kar Pay1 Giderleri: Bu oran fon kullandirmada elde edilen karlar
ile fon toplamada verilen kar paylarini karsilastirmak i¢in kullanilir. Banka etkinligi i¢in
bu oranin 1’den biiyiik olmasi istenir. Bu durum bankanin 6dedigi kar pay: giderlerinin

tizerinde bir gelir elde ettigi gostermektedir.

Tablo 3.6°de bankalarin Ozkaynak/ Risk Agirlikli Varliklar Toplami orani yani

sermaye yerlilik oranlar1 goriilmektedir.

Tablo 3.6. Oz kaynaklar / Risk Agwlikly Varliklar Toplam:

Yillar = Albaraka Turk = Kuveyt Turk = Tirkiye Finans

2007 0,2172 0,1472 0,1537
2008 0,1812 0,1563 0,1678
2009 0,1533 0,1456 0,1719
2010 0,1409 0,1705 0,1708
2011 0,1253 0,1602 0,1424
2012 0,1303 0,1397 0,1476
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[Tablo 3.6. (Devam) Oz kaynaklar / Risk Agwrlikly Varliklar

Toplami]

2013 0,1486 0,1424 0,1281
2014 0,1415 0,1509 0,1247
2015 0,1527 0,1423 0,1305
2016 0,1346 0,1816 0,1552

Oz Kaynaklar / Risk Agirlikli Kalemler Toplami: Bu oran 5411 Sayili Yasaya gore
bankalar tarafindan tutturulmasi gereken sermaye yeterlilik oranidir. Risk agirlikli
kalemler toplamini, kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk, yapisal faiz orani riski ve
yogunlagsmaya bagli olan risk olusturmaktadir. Bu oranin yiiksek olmasi giiclii sermaye

yapisini gosterir.

Bankalar tarafindan konulan sermayenin karlilig1 gdsteren Kar Pay1 Gelirleri / Oz

Kaynaklar oranlar1 Tablo 3.7°de gosterilmistir.

Tablo 3.7. Kdr Pay: Gelirleri / Oz Kaynaklar

Yillar  Albaraka Tark = Kuveyt Turk Turkiye Finans
2007 0,7268 1,0222 1,1232
2008 0,8913 0,8196 0,8266
2009 0,9231 0,8276 0,8187
2010 0,7817 0,5561 0,6327
2011 0,7665 0,6716 0,6502
2012 0,8348 0,6723 0,6692
2013 0,6207 0,5375 0,6269
2014 0,6657 0,5930 0,6865
2015 0,6129 0,6755 0,6895
2016 0,7242 0,5378 0,6461

Kar Pay:1 Gelirleri / Oz Kaynaklar: Banka etkinliginin 6lciilmesinde énemli bir
gosterge olmakta ayni zamanda banka faaliyetlerinin sirdirtlmesine iliskin karar
verebilmektedir. Bu oranmi yiiksek olmasi bankanin sermayesini etkin bir sekilde

kullandigini gosterir.
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Bankalarin aktif karlihgini gosteren Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktif orani

sonuglart Tablo 3.8’da gosterilmistir.

Tablo 3.8. Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler

Yillar  Albaraka Tark = Kuveyt Tirk  Turkiye Finans

2007 0,0291 0,0241 0,0315
2008 0,0358 0,0233 0,0285
2009 0,0205 0,0237 0,0247
2010 0,0197 0,0207 0,0236
2011 0,0194 0,0165 0,0217
2012 0,0196 0,0164 0,0205
2013 0,0175 0,0143 0,0164
2014 0,0145 0,0136 0,0127
2015 0,0129 0,0132 0,0087
2016 0,0080 0,0137 0,0095

Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler: Bu oranmn yiiksek olmasi istenilen bir

durumdur ve banka varliklarin1 verimli kullandigin1 géstermektedir.

Net Dénem Kari / Ozkaynaklar orani sonuglari Tablo 3.9°da goriilmektedir.

Tablo 3.9. Dénem Net Kar / Oz Kaynaklar

Yillar Albaraka @ Kuveyt Tirk = Turkiye Finans

2007 0,1592 0,1908 0,2501
2008 0,2135 0,1518 0,1604
2009 0,1481 0,1575 0,1436
2010 0,1572 0,1270 0,1462
2011 0,1602 0,1356 0,1435
2012 0,1614 0,1298 0,1345
2013 0,1307 0,1121 0,1318
2014 0,1155 0,1088 0,1057
2015 0,0971 0,1171 0,06486
2016 0,0710 0,0937 0,06426
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Donem Net Kar1 / Oz Kaynaklar: Bu oran, bankalarin 6z kaynaklarindan elde edilen
getiriyi gosterir ve verimlilik analizinde kullanilir. Oranin yiiksek olmasi bankalarin 6z

kaynaklarini verimli bir sekilde kullandigin1 gostermektedir.

Krediler + Finansal Kiralama / Sube Sayisi orami sonuglari Tablo 3.10°da

gorulmektedir.

Tablo 3.10. Krediler + Finansal Kiralama / Sube Sayist

Yillar  Albaraka Tirk = Kuveyt Tirk = Turkiye Finans
2007 35.973.225 36.583.115 34.601.3796
2008 37.738.710 38.509.3982 32.450.4023
2009 46.481.604 41.826.0083 39.946.5389
2010 57.804.991 50.143.6312 43.963.5934
2011 59.285.431 57.933.1833 57.226.9780
2012 66.495.606 57.072.4977 59.627.7727
2013 72.296246 62.342.4403 73.664.8640
2014 80.478.505 69.412.2662 88.019.6036
2015 92.244.263 76.016.7598 102.254.4895
2016 107.226.671 78.331.509 96.535.1084

Krediler + Finansal Kiralama / Sube Sayisi: Bu oran banka subelerin faaliyetlerinin
verimli bir sekilde yiriitlip yiriitilmedigini gosteren bir verimlilik olglisiidiir. Ayni

zamanda bu oran sube basina diisen kredi tutarini1 gostermektedir.

Tablo 3.11. Krediler + Finansal Kiralama / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler + Oz Kaynaklar

Yillar = Albaraka Turk = Kuveyt Turk = Tirkiye Finans
2007 0,8148 0,8521 0,9269
2008 0,8163 0,7833 0,8587
2009 0,7602 0,7621 0,8884
2010 0,7770 0,7621 0,8057
2011 0,7218 0,7733 0,8243
2012 0,7712 0,7168 0,8178
2013 0,7353 0,6858 0,8474
2014 0,7351 0,6712 0,8828
2015 0,7118 0,6902 0,9516
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[Tablo 3.11. (Devam) Krediler + Finansal Kiralama / Toplanan
Fonlar + Alinan Krediler + Oz Kaynaklar)
2016 0,7453 0,6596 0,8876

Krediler + Finansal Kiralama / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler + Oz Kaynaklar:
Bu oran bankanin bilangosunda pasif tarafta bulunan kaynaklarin ne kadarinin aktif
tarafta bulunan kaynaklara doniistiigiinii gostermektedir. Oranin yiiksek olmasi istenilen

bir durumdur.

Tablo 3.12. Net Ucret ve Komisyon Gelirleri / Toplam Aktifler

Yillar = Albaraka Turk = Kuveyt Tirk  Turkiye Finans

2007 0,0081 0,0100 0,0075
2008 0,0107 0,0093 0,0098
2009 0,0126 0,0084 0,0110
2010 0,0099 0,0062 0,0078
2011 0,0086 0,0043 0,0071
2012 0,0092 0,0040 0,0061
2013 0,0066 0,0033 0,0051
2014 0,0056 0,0039 0,0044
2015 0,0046 0,0036 0,0037
2016 0,0044 0,0032 0,0037

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri / Toplanan Aktifler: Bu oran aktifte yer alan
varliklar ile bu varliklarin bankanin faaliyet hacminin igerisindeki pay1 gostermektedir.

Oranin biiyiik olmasi1 banka verimliliginin yiiksek oldugunu gostermektedir.

Toplam Aktifler / Personel Sayis1 Tablo 3.13’de goriilmektedir.

Tablo 3.13. Toplam Aktifler / Personel Sayist

Yillar = Albaraka Turk = Kuveyt Turk = Tirkiye Finans

2007 2.489.8981 2.150.2601 2.151.632
2008 2.663.5751 2.568.1362 2.230.5042
2009 3.315.2010 2.761.8104 2.600.0129
2010 3.864.9660 3.428.6630 3.145.5899
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[Tablo 3.13. (Devam) Toplam Aktifler / Personel Sayisi]

2011 4.021.8704 4.479.1317 4.000.1044
2012 4.469.7803 4.813.0610 4.900.2793
2013 5.631.8459 5.578.1004 6.297.3882
2014 6.565.9328 6.691.8880 7.478.7651
2015 7.912.7406 7.727.3993 9.326.1317
2016 8.654.0406 8.675.1888 9.717.1935

Toplam Aktifler / Personel Sayisi: Bu oran personel bagina varlik miktarini
gostermektedir. Bu oranin yiiksek olmasi kisi basi verimliligin ve bankanin personel

kalitesinin yliksek oldugunu gostermektedir.

3.6. Bulgular

Katilim Bankalari’nin performanslar1 agisindan siralanmasinda yararlanilacak olan

etkinlik ve verimlilik oranlar1 Tablo 3.14’de gortlmektedir.

Tablo 3.14. Analizde kullanilan etkinlik ve verimlilik oranlar

Etkinlik Oranlar: Verimlilik Oranlari
TK/(K+F) VOK/TA
(K+F)/TA DNK/O

KPG/(TF+AK) (K+FK)/SS
KPGELIR/KPGIDER (K+FK)/(TF+AK+0)
O/RAVT (NU+KG)/TA
KPG/O TA/PS

Bu oranlarin belirlenmesinde finans literatlirii dikkate alinmig olup 2007-2016
donemine iliskin veriler Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ve bankalarin web
sitelerinden elde edilmistir. Kesin say1r formatinda olan verilerin {liggensel sayiya
dontistiirilmesinde Wang (2014)’1n 6nerdigi yaklasimdan yararlanilmistir. Bu yaklasima
gore d doneminde i alternatifinin j kriterine gore aldig1 deger y;;(d) ile gosterilsin. Ek
olarak i alternatifinin j kriterine gore performans siralamasi ise i = 1,2,...,k;j =

1,2,..,1;d = 1,2, ..., s kosullar altinda PS;; = (psll-j,pszij,ps3ij) olsun.
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. 1
psy;; = min {y;;(d)}, psyj = < Xa=1Yij(d), ps3ij = ggg{ylj(d)} (3.32)

1<ds<s
Esitlik 3.32 dikkate alindiginda elde edilen [PS;q, PS;5, ..., PS;;] degerleri A; (i =

1,2, ..., k) alternatifinin tiim kriterlere gore performans matrisini olusturmaktadir.

Analizde kullanilacak olan etkinlik ve verimlilik oranlari belirlendikten sonra
bunlarin agirliklandirilmasi i¢in dncelikle bulanik degerlendirme matrisi Tablo 3.15’deki

gibi olusturulmustur.

Tablo 3.15. Etkinlik oranlart igin olusturulan bulanik degerlendirme matrisi

TK/(K+F) | (K+F)/TA  KPG/(TF+AK) @ Kpgelir/ O/ravt Kpg/6
kpgider

Albaraka (0.01,0.02, @(0.66,0.72, (0.03,0.05, (1.84,1.92, (0.12,0.15, (0.61,0.75,
Turk 0.04) 0.78) 0.05) 2.18) 0.21) 0.92)
Kuveyt (0.01,0.03, (0.62,0.69, (0.02,0.04, (1.88,2.17, = (0.13,0.15, (0.53,0.69,
Tirk 0.05) 0.82) 0.04) 2.36) 0.18) 1.02)
Turkiye (0.02,0.03, (0.71,0.76, (0.03,0.05, (1.95,2.09, (0.12,0.14, (0.62,0.73,
Finans 0.05) 0.84) 0.05) 2.28) 0.17) 1.12)

Bulanik degerlendirme matrisi olusturulduktan sonra bulanik veri a =
0.5 (tarafsiz) ele alinarak aralikli veriye donistlriilmiistiir. Sonrasinda ise

normallestirme uygulanarak aralikli karar matrisi Tablo 3.16’deki gibi elde edilmistir.

Tablo 3.16. Etkinlik oranlari icin normallestirilmis aralikli karar matrisi (a¢ = 0.5)

TK/(K+F) (K+F)/ITA  KPG/(TF+AK)  Kpgelir/kpgider O/ravt Kpg/o

Albaraka  [0.17, [0.299, [0.297, [0.289, [0.27,  [0.26,
Turk 0.305] 0.326] 0.347] 0.315] 0.36]  0.319]
Kuveyt  [0.191, [0.28, [0.237, [0.311, [0.285,  [0.233,
Turk 0.363] 0.326] 0.283] 0.348] 0.326]  0.326]
Turkiye  [0.218, [0.318, [0.307, [0.31, [0.266,  [0.259,
Finans 0.33] 0.347] 0.368] 0.336] 0312]  0.354]

Normallestirilmis aralikli karar matrisi elde edildikten sonra ise aralikli entropi ve

aralikli farklilagtirmanin alt ve {ist sinir degerleri ise Tablo 3.17’deki gibi elde edilmistir.

103



Tablo 3.17. Etkinlik oranlart i¢in ef, ef,dFve dR degerleri

Oranlar [ef, ef] [d%, dF]
TK/(K+F) [0.865,0.997] [0.002,0.134]
(K+F)/TA [0.985,0.999] [0.0003,0.014]

KPG/(TF+AK) [0.969,0.994] [0.005,0.03]

Kpgelir/kpgider [0.987,0.999] [0.0007,0.012]
o/ravt [0.968,0.998] [0.001,0.031]
Kpg/6 [0.947,0.999] [0.0009,0.052]

Etkinlik oranlari i¢in agirliklar ise Tablo 3.18’deki gibi elde edilmistir.

Tablo 3.18. Etkinlik oranlarmmn agirlikliarn

Oranlar Agirhiklar
TK/(K+F) 0.346527
(K+F)ITA 0.042658

KPG/(TF+AK) 0.292698
Kpgelir/kpgider 0.055002
6/ravt 0.12697
Kpg/6 0.136144

Bulunan etkinlik oran agirliklarina gére TK/(K+F) 0.346527 degeriyle en 6nemli
olarak, (K+F)/TA ise 0.042658 degeriyle en 6nemsiz olarak elde edilmistir.

Etkinlik oranlar igin agirliklarin elde edilmesinden sonar Bulamk TOPSIS’ten
yararlanarak Katilim Bankalari etkinlik oranlari kapsaminda siralanmigtir. Bu baglamda

ilk olarak normallestirilmis Bulanik Karar Matrisi Tablo 3.19°daki gibi elde edilmistir.

Tablo 3.19. Etkinlik oranlart igcin normallestirilmis bulanik karar matrisi

TK/(K+F) (K+F)/ITA | KPG/(TF+AK) Kpgelir/ O/ravt Kpg/6
kpgider
Albaraka (0.31,0.55, (0.78,0.86, (0.55,0.55, (0.78,0.81, (0.57,0.7,  (0.54,0.67,
Tirk 1) 0.93) 0.77) 0.92) 1) 0.82)
Kuveyt  (0.250.48,  (0.73,0.82, (0.67,0.67, (0.79,0.92,  (0.64,0.7, (0.47,0.61,
Tirk 0.92) 0.97) 1) 1) 0.83) 0.91)
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[Tablo 3.19. (Devam) Etkinlik oranlari i¢in normallestirilmis bulanik Karar matrisi]

Turkiye = (0.29,0.47,  (0.84,0.9, (0.52,0.52, (0.82,0.88,  (0.57,0.68, (0.55,0.65,
Finans 0.66) 1) 0.78) 0.96) 0.79) 1)

Sonrasinda ise kriter agirliklarindan yararlanarak agirlikli normallestirilmis

Bulanik Karar Matrisi Tablo 3.20’deki gibi bulunmustur.

Tablo 3.20. Etkinlik oranlart igin agrlikli normallestirilmis bulanik karar matrisi

TK/(K+F) (K+F)/TA KPG/(TF+AK) Kpgelir/ O/ravt Kpg/6
Kpgider
Albaraka (0.1,0.19,  (0.033,0.036, (0.16,0.186, (0.04,0.04, (0.07,0.08, (0.07,0.09,
Tirk 0.34) 0.039) 0.22) 0.05) 0.12) 0.11)
Kuveyt  (0.08,0.16, (0.031,0.0035, (0.19,0.19, (0.04,0.05, (0.08,0.08, (0.06,0.08,
Tirk 0.31) 0.041) 0.29) 0.05) 0.1) 0.12)
Turkiye  (0.1,0.16, (0.03,0.03, (0.15,0.15, (0.04,0.04, (0.07,0.08, (0.07,0.08,
Finans 0.23) 0.04) 0.22) 0.05) 0.1) 0.13)

Bunu takiben her bir Katilim Bankasi’nin pozitif ideal ¢oziim (A*) ve negative ideal
cozumden (A7) olan uzakliklar1 Tablo 3.21’deki gibi bulunmustur.

Tablo 3.21. Etkinlik oranlart igin her alternatifin A* ve A~ ‘dan olan uzakliklar:

Katihm bankalar1 d; d;
Albaraka Tirk 4.150737 1.8849
Kuveyt Turk 4.178375 1.860266
Turkiye Finans 4.080042 1.938545

Bulanik TOPSIS’in en son adiminda ise her bir Katilim Bankasi’nin CC; degerleri

bulunmus ve biiyiikten kiigiige dogru siralama yapilmistir. Buna iligkin gosterim Tablo
3.22°deki gibidir.

Tablo 3.22. Etkinlik oranlart igcin CC; degerleri ve Katilim Bankalari 'nin siralanmasi

Katilim Bankalar1 CC; Siralama
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[Tablo 3.22. ( Devam) Etkinlik oranlart i¢in CC; degerleri ve Katilim Bankalari’'nin siralanmasi)

Albaraka Tirk 0.312295 2
Kuveyt Turk 0.30806 3
Turkiye Finans 0.322093 1

Tablo 3.22’ye gore etkinlik oranlar1 baglaminda Tiirkiye Finans 0.322093 CC;
degerleriyle ilk sirada yer alirken bunu 0.312295 deger ile Albaraka Tirk ve 0.30806
deger ile Kuveyt Tirk takip etmektedir.

Tablo 3.23. Verimlilik oranlart i¢in olusturulan bulanik degerlendirme matrisi

VOK/ITA  DNK/O  (K+FK)/SS (K+FK)/ (NU+KG)/IT  TA/PS
(TF+AK+0) A

Albarak (0.008,0.0, (0.07,0.14, (35973225, (0.71,0.75, (0.004,0.008, (2489898,
aTurk 0.03) 0.21) 65602525 0.81) 0.01) 4958985
,107226671) ,8654040)
Kuveyt (0.01,0.01, (0.09,0.13, (36583115 (0.65,0.73, (0.003,0.005, (2150260,
Turk 0.02) 0.19) ,56817081 0.85) 0.01) 4887364,
,78331509) 8675188)
Turkiye  (0.008,0.0, (0.06,0.13, (32450402, (0.8,0.86, (0.003,0.006, (2151632
Finans 0.03) 0.25) 62829073, 0.95) 0.01) ,5184760,
102254489) 9717193)

Bulanik degerlendirme matrisi olusturulduktan sonra bulanik veri a =
0.5 (tarafsiz) ele alinarak aralikli veriye donistlriilmiistir. Sonrasinda ise

normallestirme uygulanarak aralikli karar matrisi Tablo 3.24’deki gibi elde edilmistir.

Tablo 3.24. Verimlilik oranlari i¢in normallestirilmis aralikli karar matrisi (a = 0.5)

VOK/TA DNK/O (K+FK)/SS  (K+FK)  (NU+KG)TA  TAIPS

(TF+AK+0)
Albaraka  [0.18,  [0.199,  [0.214, [0.295, [0.23, [0.177,
Turk 0372]  0.333] 0.365] 0.316] 0.382] 0.323]
Kuveyt  [0.209,  [0.212,  [0.197, [0.28, [0.163, [0.167,
Turk 0.282]  0.304] 0.285] 0.318] 0.29] 0.322]
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[Tablo 3.24. (Devam) Verimlilik oranlari i¢in normallestirilmis aralikly karar matrisi (e = 0.5)]
Turkiye [0.191, [0.187, [0.201, [0.336, [0.191, [0.174,
Finans 0.344] 0.361] 0.348] 0.365] 0.327] 0.354]

Normallestirilmis aralikli karar matrisi elde edildikten sonra ise aralikli Entropi ve

aralikli farklilastirmanin alt ve tist sinir degerleri ise Tablo 3.25’deki gibi elde edilmistir.

Tablo 3.25. Verimlilik oranlar icin ef, eR,d*ve dR degerleri

Oranlar [ef, eF] [}, df]
VOK/TA [0.87,0.994] [0.005, 0.129]
DNK/O [0.878,0.997] [0.002,0.121]
(K+FK)/SS [0.886,0.995] [0.004,0.113]
(K+FK)/(TF+AK+0) [0.985,0.997] [0.002,0.014]
(NU+KG)/TA [0.865,0.994] [0.005,0.134]
TA/PS [0.828,0.999] [0.0008, 0.171]

Verimlilik oranlari igin agirliklar ise Tablo 3.26°deki gibi bulunmustur.

Tablo 3.26. Verimlilik oranlarmmin agwriklar:

Oranlar Agirhiklar
VOKI/TA 0.228967
DNK/O 0.140729
(K+FK)/SS 0.195187
(K+FK)/(TF+AK+0) 0.057269
(NU+KG)/TA 0.232693
TA/PS 0.145155

Bulunan verimlilik oran agirliklarma gére (NU+KG)/TA 0.232693 degeriyle en
onemli olarak, (K+FK)/(TF+AK+0O) ise 0.057269 degeriyle en dnemsiz olarak elde

edilmistir.

Verimlilik oranlari igin agirliklarin elde edilmesinden sonar bulanik TOPSIS ten

yararlanarak Katilim Bankalar1 verimlilik oranlart kapsaminda siralanmistir. Bu
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baglamda ilk olarak normallestirilmis Bulanik Karar Matrisi Tablo 3.27°deki gibi elde

edilmistir.

Tablo 3.27. Verimlilik oranlart icin normallestirilmis bulanik karar matrisi

VOK/TA) DNK/O  (K+FK)/SS  (K+FK)  (NU+KG)TA  TA/PS

(TF+AK+0)

Albaraka (0.22,0.55, (0.28,0.56,  (0.33,0.61,  (0.80,0.86, (0.34,0.63, (0.25,0.51,
Tirk 1) 0.85) 1) 0.92) 1) 0.89)
Kuveyt  (0.36,0.5,  (0.37,0.52, (0.340.52,  (0.77,0.89, (0.25,0.44, (0.22,0.5,
Tirk 0.67) 0.76) 0.73) 1) 0.79) 0.89)
Turkiye  (0.24,0.55, (0.25,0.53,  (0.3,0.58, (0.69,0.75, (0.29,0.52, (0.22,0.53,

Finans 0.87) 1) 0.95) 0.81) 0.87) 1)

Sonrasinda ise kriter agirliklarindan yararlanarak agirlikli normallestirilmis bulanik

karar matrisi Tablo 3.28°teki gibi bulunmustur.

Tablo 3.28. Verimlilik oranlart i¢in agirlitkli normallestirilmis bulanik karar matrisi

VOK/TA  DNK/O  (K+FK)/SS (K+FK) | (NU+KG)/ITA  TA/PS

(TF+AK+0)
Albaraka (0.05,0.12, (0.03,0.07, (0.06,0.11, (0.04,0.04, (0.08,0.14, (0.03,0.07,
Turk 0.22) 0.12) 0.19) 0.05) 0.23) 0.12)
Kuveyt  (0.08,0.11, (0.05,0.07,  (0.06,0.1, (0.04,0.05, (0.050.1,  (0.03,0.07,
Turk 0.15) 0.1) 0.14) 0.05) 0.18) 0.12)
Turkiye  (0.05,0.12, (0.03,0.07, (0.05,0.11, (0.03,0.04, (0.06,0.12, (0.03,0.07,
Finans 0.2) 0.14) 0.18) 0.04) 0.2) 0.14)

Bunu takiben her bir katilim Bankasi’nin pozitif ideal ¢oziim (A*) ve negatif ideal

¢oziimden (A7) olan uzakliklar1 Tablo 3.29°deki gibi bulunmustur.

Tablo 3.29. Verimlilik oranlari igin her alternatifin A* ve A~ ‘dan olan uzaklikiar

Katilim bankalan d; d;
Albaraka Turk 4.481879 1.582524
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Tablo 3.29. (Devam) Verimlilik oranlar icin her alternatifin A* ve A~ ‘dan olan uzakliklar:

Kuveyt Turk 4.560639 1.475144
Turkiye Finans 4.502892 1.562199

Bulanik TOPSIS’in en son adiminda ise her bir Katilim Bankasi’nin CC; degerleri
bulunmus ve biiyiikten kiiclige dogru siralama yapilmistir. Buna iliskin gosterim Tablo

3.30°deki gibidir.

Tablo 3.30. Verimlilik oranlart i¢in CC; degerleri ve Katilim Bankalarinmin siralanmast

Katihm bankalan CC; Siralama
Albaraka Tirk 0.260953 1
Kuveyt Turk 0.2444 3
Turkiye Finans 0.257572 2

Tablo 3.30’ye gore verimlilik oranlar1 baglaminda Albaraka Tiirk 0.260953 CC;
degerleriyle ilk sirada yer alirken bunu 0.257572 deger ile Tlrkiye Finans ve 0.2444 deger
ile Kuveyt Turk takip etmektedir.

Etkinlik ve verimlilik oranlar1 baglaminda Katilim Bankalarmin siralamasina
bakildiginda ilk iki siradaki bankalar yer degistirirken son siradaki Banka hep Kuveyt
Tirk olmustur. Bu ise Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin etkinlik ve verimlilik oranlari

baglaminda diger iki bankadan daha az performans gosterdigini ifade etmektedir.
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Belirli donemler itibariyle kamuya duyurulan finansal gostergeler, bankacilik

sektoriinde performans analizinin yapilabilmesi i¢in 6nemlidir.

Tirkiye’de 2017 yili itibariyle faaliyette bulunan 5 Katilim Bankasi
bulunmaktadir. Bunlar; Albaraka Tirk Katilim Bankasit A.S., Kuveyt Tiirk Katilim
bankasi A.S., Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S., Vakif Katilim Bankas1 A.S., Ziraat
Katilim Bankas1 A.S.’dir.

Calisma, 2007 — 2016 donemini kapsamaktadir. Bu donemde araliksiz faaliyette
bulunan 3 Katilim Bankasi (Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans) analize dahil
edilmistir. Ziraat Katilim Bankas1 A.S. ve Vakif Katilim Bankas1 A.S. ise sirasiyla 2015
ve 2016 yillarinda faaliyete gectikleri igin ¢alismaya alinamamuslardir. Islami Bankacilik
islemleri biitiin diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de hizla biiyiimektedir. Ancak heniiz
beklenen diizeyde islem hacmine sahip degildirler. Bankacilik sektoriindeki yogun
rekabet ortaminda faaliyette bulunan Katilim Bankalari’nin etkin ve verimli ¢alismalari
onem kazanmistir. Bu nedenle 2007-2016 doneminde faaliyette bulunan 3 Katilim
Bankasi’nin literatiir taranarak olusturulan 6 verimlilik ve 6 etkinlik oran1 hesaplanmistir.
Verimlilik ve etkinlik oranlari hesaplanan Katilim Bankalari’nin Cok Kriterli Karar
Verme Modelleri’nden Bulamk TOPSIS ve Shannon Entropi yontemlerine gore
performans siralamasi yapilmistir. Analiz sonuglarina gore, etkinlik ve verimlilik oranlari
baglaminda ilk iki siradaki Katilim Bankalar: yer degistirirken son siradaki banka hep
Kuveyt Tiirk olmustur. Bu durum Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin etkinlik ve verimlilik

oranlar1 baglaminda diger iki bankadan daha az performans gosterdigini ifade etmektedir.

Literatiir incelendiginde bankacilik sektoriine yonelik performans analizi
calismalar1 sik¢a goriilmektedir. Katilim Bankalari'nin performansinin 6l¢iilmesine
yonelik olarak Cok Kriterli Karar Verme Modelleri’nin de kullanildigi caligmalar
bulunmaktadir. Ancak Bulamk TOPSIS ve Shannon Entropi yontemiyle Katilim

Bankalari’nin performanslarinin 6l¢iilmesine yonelik bir calismaya rastlanmamastir.

Bu nedenle ¢calismanin literatiire katki saglamasi beklenmektedir.
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